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Un Escenario Ligeramente Positivo... 28 de Abrilde 2020

Direccion de Analisis y Estrategia Bursatil

Mercados a la Apertura

Mercado
e Los mercados accionarios presentan movimientos positivos, después de validar una

Commodities

e Los precios de los commodities presentan movimientos mixtos, mientras que los precios del
petréleo siguen con caidas importantes.

YWamonexanalisis

importante agenda en Asia, Europa, y a la espera de cifras econdmicas en EUA. Adicional a Divisas Actual Var %
los datos, en diversos medios se menciona que diversos paises evallan el periodo de fndice Délar 99.53 -0.51%
reapertura de sus economias ante los paros ocasionados por el Covid-19. Dicho escenario Peso / Délar 24.35 -1.39%
se evalla ante un menor ritmo de contagios en Europa, y a la espera que en EUA este Yen / Délar 106.68 -0.53%
contexto mejore en las siguientes semanas. Aunado al contexto econdémico, los mercados Franco Suizo / Délar 0.97 -0.21%
siguen evaluando reportes corporativos en EUA y en México. Délar Canad. / Délar 1.40 -0.55%
Délar / Euro 1.09 0.49%
Economia Délar / Libra Esterlina 1.25 0.57%
e En Japdn se dio a conocer la Tasa de Desempleo con un aumento de 2.5%, en linea con lo Mdo. Dinero Actual pb
previsto. Cetes28 5.91 0.00
e En la Eurozona se dieron a conocer los datos de Ventas Minoristas con un ajuste de -10.4%, TIIE28 6.26 -0.38
la Inflacién al mes de marzo con un ligero ajuste de -0.4%, la Confianza al Consumidor con Udibono 10a 3.28 -0.94
95 unidades vs 80 estimadas y la Tasa de Desempleo con 14.4% bs 15.6% estimada. México 10a 6.91 -1.46
e En Francia se dio a conocer el dato de Confianza al Consumidor con un aumento de 95 Thill 1M 0.07 0.76
unidades vs 90 estimadas. Libor 1M 0.44 -4.64
e En EUA, se dardn a conocer los Inventarios al Mayoreo con un ligero ajuste de -0.4%, la EUA 10a 0.66 -0.34
Confianza al Consumidor con 87 vs 120 previos y el indice de Manufacturas Richmond con Japén 10a -0.05 -0.65
-42 unidades estimadas. Alemania 10a -0.45 0.61
e En México se dieron a conocer los datos de Balanza Comercial, donde las exportaciones Reino Unido 10a 0.30 -0.20
cayeron -1.6% vs -6.7% estimado y las Importaciones -6.7% vs -12.4%. Francia 10a 0.02 0.29
Espafa 10a 0.87 -1.33

Brasil 10a 8.65
Divisas Accionarios Actual Var%
e indice Délar: se aprecia 0.43%, aproximandose a los maximos observados durante el afio, Nikkei 19,771 -0.06%
ante las afectaciones del Coronavirus y mayor aversion al riesgo. Hang Seng 24,576 1.22%
e Peso: El peso mexicano se aprecia 1.39%, ubicdndose en $24.35, tratando de recuperar Euro Stoxx 50 2,931 1.70%
terrenos después de que dias previos se mantuviera en niveles superior a $25.0 Dax 10827  1.57%
e Euro: El euro frente al ddlar se deprecia -0.49%, validando la agenda del dia de hoy en la Cac40 4,567 1.37%
agenda (destaca el dato de inflacidn). Ibex 35 6,796 0.96%
e Libra: La libra se deprecia -0.57%, considerando un escenario de menor apoyo por parte del FISE 100 >,939 1.57%
Gobierno ante la contingencia actual. Ibex 35 6,796 0.96%
S&P/BMV IPC (Fut) 35,346 1.00%
Dow Jones (Fut) 24,316 1.32%

Deuda

. ) ) S&P 500 (Fut) 2,901 1.11%
e ElBonoa 10 arN\os de EU,A.presenta una baja d’e- 0.34pb, para ublcarstle en 0.66%. Nasdaq (Fut) 8,923 1.12%
e El Bono a 10 aios de México, presenta una caida de -1.46pb, para ubicarse en 6.91%. Commodities Actual Var %
. . Oro (usd-onz) 1,708.97 -0.29%
Accionario Plata (usd-onz) 1512 -0.60%
e Las bolsas en Asia cerraron mixtas, destacando el incremento de 1.22% del Hang Seng. Cobre (usd-libra) 2.35 0.19%
e Las bolsas en Europa presentan movimientos positivos, en donde el Euro Stoxx presenta un Petr. WTI (barril) 11.77 -7.90%
avance de 1.70%. Petr. Brent (barril) 20.37 1.90%
e En EUA, los futuros operan al alza, destacando el incremento de 1.32% del Dow Jones. Mezcla Mex. (barril) 6.55 -23.21%

Fuente: Monex con datos de Bloomberg
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Peso / Délar $24.73 (-0.85%)

Published on Investing.com, 27/Apr/2020 - 16:52:15 GMT, Powered by TradingView.
USD/MXN, D

1.618(27.0512)

27.0000

1.272(26.1536) e
T 9T L -~ 26.0000

1(25.4a80{¥) | ‘ i

- 240264

23.0000

22.0000

21.0000

20.0000

18.0000

18.0000

indice Délar $100.08 (-0.35%)

Published on Investing.com, 27/Apr/2020 - 16:45:26 GMT, Powered by TradingView.
indice délar, Estados Unidos, NYSE:DXY, W

.o 104.00

e 10200

2018 May Sep 2013 May Sep 2020 Jun

Délar / Edfo $1.0831 (+0.11%)
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A LA APERTURA

Consideramos que el 24 de marzo el Tipo de Cambio habria
finalizado el proceso direccional Alcista (i-ii-iii-iv-v) que inicid el
17 de febrero, en donde el peso acumuld una depreciacion del
37% ($18.52-$25.45), y que el 12 de abril, el TC habria concluido
el proceso de ajuste correctivo (a-b-c), con el que desconté el
38.2% ($23.80) del alza registrada entre febrero y marzo.

Por lo tanto, muy pronto podria superar su mdaximo histérico
registrado el 06 de abril ($25.75), reconociendo que solo un
rompimiento por debajo de 24.00 pesos, posibilitaria una mayor
apreciacion del peso y que continte con el ajuste correctivo.
Cabe sefialar, que de presentarse un ajuste al rango entre $24.50
y $24.00 pesos, significaria una oportunidad de posicionarse
largos en délares y realizar coberturas cambiarias.
Recomendacién (CP): Venta especulativa $25.00 (24abr20)
Objetivo: 24.30 pesos (Stop: 25.30)

El indice Délar desde hace dos afios se ha mantenido dentro de
los parametros de un movimiento direccional alcista, y durante
los ultimos dos meses ha venido conformando un proceso de
lateralidad en un rango amplio entre $95 y $103 ddlares.

En el corto plazo, el indice ha experimentado movimientos
erraticos y alta volatilidad, sin embargo esto no afecté el
movimiento direccional alcista.

En el Corto plazo, nuevo rango de Soporte entre 98.00 y 96.00
ddlares, y de Resistencia entre 100.00 y 102.00 ddlares.

Las probabilidades favorecerdn el sesgo alcista en tanto el
indice se mantenga por arriba de 96.00 ddlares.
Recomendacién (CP): Compra $95.00 (09mar20)

Objetivo: 104.00 ddlares (Stop 96.00)

El TC del Euro frente al ddlar desde hace dos afios se ha
mantenido dentro de los pardmetros de un movimiento
direccional bajista, y durante los ultimos dos meses ha venido
conformando un proceso de lateralidad en un rango amplio
entre $1.14 y $1.07 ddlares.

En el corto plazo, el TC ha experimentado movimientos erraticos
y alta volatilidad, sin embargo esto no afecté el movimiento
direccional bajista.

En el Corto plazo, nuevo rango de Soporte entre 1.0800 y 1.0600
ddlares, y de Resistencia entre 1.1000 y 1.1200 ddlares.

Las probabilidades favoreceran el sesgo bajista en tanto el TC se
mantenga por debajo de 1.1400 délares.

Recomendacién (CP): Venta 1.1450 (09mar20)

Objetivo: 1.05 ddlares (Stop 1.13500)
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S&P/BMV IPC 35,020 puntos (+1.25%)
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Dow Jones 24,128 puntos (+1.49%)
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Euro Stoxx50 2,882 puntos (+2.60%)
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A LA APERTURA

El indice S&P-BMV-IPC experimentd una fuerte caida con la que
acumuloé una baja del -29% (45,955-32,503), colocandose muy
por debajo del minimo de 2013 (37,034).

Adicionalmente, con dicha baja el indice se colocé hasta la zona
de maximos registrados entre 2007 y 2008 alrededor de los
32,500 puntos, y sobre su promedio de 200 meses (34,171).

En el Corto plazo, nuevo rango de Resistencia entre 35,500 y
36,000 puntos, y de soporte entre 33,500 y 33,000 puntos.

Cabe sefialar, que las condiciones prevalecientes seguiran siendo
bajistas en tanto el indice se mantenga por debajo de los 36,000
puntos, y que serd necesario un rompimiento por arriba de los
40,000 puntos para poder confirmar un cambio de tendencia.
Recomendacién (CP): Compra especulativa 33,000 (30mar20)
Objetivo: 37,500 puntos (Stop 33,000)

El indice Dow-Jones ha experimentd una contundente caida con
la que acumuld una baja del -38% (29,568-18,213), colocandose
muy por debajo del minimo de finales de 2018 (21,712) y
descontando poco mds del 127.2% (19,575) del alza registrada
en 2019 (21,712-29,568).

En el Corto plazo, nuevo rango de Resistencia entre 24,000 y
24,500 puntos, y de soporte entre 23,000 y 22,500 puntos.

Con el alza reciente, el +indice ha acumulado un repunte del 30%
(18,213-24,264) y ha descontado el 50% (23,891) de la baja
registrada entre febrero y marzo, que consideramos se trata de
un ajuste correctivo para retomar el movimiento bajista de LP.
Las probabilidades favoreceran el sesgo bajista en tanto se
mantenga por debajo de 25,000 puntos.

Recomendacién (CP): Venta 24,000 (27abr20)

Objetivos: 20,000-18,000 puntos (Stop 25,000)

El indice Euro-Stox50 experimentd una contundente caida con la
que acumuld una baja del -40% (3,867-2,303), colocandose muy
por debajo del minimo de finales de 2018 (2,909) y descontando
el 161.8% (2,316) del alza registrada en 2019 (2,909-3,867).

En el Corto plazo, nuevo rango de Resistencia entre 2,900y 2,950
puntos, y de soporte entre 2,800 y 2,750 puntos.

Con el alza reciente, el +indice ha acumulado un repunte del 30%
(18,213-24,264) y ha descontado el 50% (23,891) de la baja
registrada entre febrero y marzo, que consideramos se trata de
un ajuste correctivo para retomar el movimiento bajista de LP.
Las probabilidades favoreceran el sesgo bajista en tanto se
mantenga por debajo de 3,000 puntos

Recomendacién (CP): Venta 2,850 (24abr20)

Objetivo: 2,500-2,300 puntos (Stop 2,950)
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Petréleo WTI $13.00 (-23.30%)
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Oro $1,727 (-0.47%)
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Cobre $2.35 (+0.53%)
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A LA APERTURA

El precio del Petréleo-WTI ha experimentado una contundente
caida con la que acumula una baja del -80% ($65.65-$12.50),
llegando a colocarse inclusive por debajo de cero (-537.00) en el
contrato futuro del mes de mayo que expiré el 23 de abril.

Si consideramos el canal bajista, es factible un ajuste correctivo
de la baja reciente al rango entre $30.00 y $35.00 délares.

En el corto plazo, nuevo rango de Resistencia entre 17.50 y
20.00 ddlares, y de soporte entre 12.50 y 10.00 ddlares.
Consideramos que prevaleceran las condiciones bajistas en
tanto se mantenga por debajo de $20.00, aunque necesario un
rompimiento debajo de $10.00 (cierre semanal) para que la
baja continle extendiéndose.

Recomendacién (CP): Compra especulativa $12.50 (27abr20)
Objetivos: 30.00-35.00 ddlares (Stop 10.00)

El precio del Oro ha experimentado un fuerte avance con el que
desde mediados de 2018 acumula un alza del +50% ($1,160-
$1,750) y del +67% desde 2016 ($1,046-51,750).

Durante los ultimos 3 meses, su precio ha experimentado un
comportamiento volatil con fluctuaciones entre $1,500 y $1,700
ddlares, que consideramos podria tratarse de un proceso de
distribucion o techo, reconociendo que ha prevalecido el sesgo
alcista aun con la baja del -15% registrada a finales de marzo.
En el corto plazo, nuevo rango de Resistencia entre 1,700 y
1,750 ddlares, y de soporte entre 1,600 y 1,550 ddlares.

Las probabilidades favorecerdn el sesgo alcista en tanto se
mantenga por arriba de 1,600 délares.

Recomendacién (CP): Venta especulativa $1,730 (27abr20)
Objetivo: 1,500-1,400 délares (Stop 1,780)

El precio del Cobre ha experimentado una contundente caida y
acumulo una baja del -38% ($3.40-$2.07), colocdndose muy por
debajo del minimo de 2018 y 2019 alrededor de $2.55.

En el corto plazo, si consideramos el canal bajista, es factible un
ajuste correctivo de la baja reciente al rango entre $2.50 y $2.65
ddlares.

En el corto plazo, nuevo rango de Resistencia entre 2.40 y 2.45
ddlares, y de soporte entre 2.25y 2.20 dédlares.

Las probabilidades favoreceran el sesgo bajista en tanto se
mantenga por debajo de $2.50 ddlares.

Recomendacién (CP): Compra especulativa $2.20 (30mar20)
Objetivos: 2.50-2.65 délares (Stop 2.15)
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Preci‘o de Prom?dio % Promeflio % (R;il) Rango Espe’rado Perspectiva  Soporte % Resistencia
Cierre 50 dias 200 dias dias Intra-Dia (o] CcP CcP

Divisas

Peso / Dolar 24.73 2244 -9.3% 2004 -19.0% 62 2441 25.06 Alcista 2430 -1.7% 2530  2.3%
indice Délar 100.08 9932 -0.8% 9832  -18% 62 99.30  100.86 Alcista 98.00  -2.1% 102.00  1.9%
Délar / Euro 1.08 110 1.2% 1.10 20% 53 1.07 1.09 Bajista 1.08  -0.2% 110 1.6%
Délar / Libra Est. 1.24 125  0.4% 1.27 1.9% 45 1.23 1.25 Bajista 120 -3.4% 126  1.4%
Yen / Délar 107.27 108.27  0.9% 108.3 1.0% 51 106.92  107.62 Bajista 105.00  -2.1% 11000  2.5%
Real Bra. / Délar 5.65 492 -12.9% 430 -240% 44 5.55 5.76 Lateral 535  -5.4% 585  3.5%
Délar Canad. / Délar 1.40 139 -1.2% 134  -48% 79 1.40 1.41 Lateral 135  -3.9% 145  3.3%
Yuan / Délar 7.09 7.04  -0.7% 702 -09% 51 7.08 7.10 Alcista 6.85  -3.3% 715  0.9%
Indices

S&P/BMV IPC 34,968 38,119  9.0% 41,723 19.3% 45 34,661 35,275 Bajista 33,000 -5.6% 36,000 3.0%
Dow Jones 24,134 23,975  -0.7% 26,601  10.2% 53 23,895 24,372 Bajista 22,500  -6.8% 25000  3.6%
S&P 500 2,878 2,808  -2.5% 3,008 4.5% 55 2,849 2,908 Bajista 2,650 -7.9% 3,000 4.2%
Nasdag 8,838 8,308  -6.0% 8244  -67% 59 8,722 8953 Alcista 8,200  -7.2% 9,000  1.8%
FTSE 100 5,847 6,073  3.9% 7,044 205% 49 5768 5925 Bajista 5500  -5.9% 6,000  2.6%
Dax 10,660 10,873  2.0% 12,247  149% 50 10,535 10,785 Bajista 9,800  -8.1% 10,800  1.3%
Cac 40 4,505 4,785  6.2% 5493 21.9% 47 4,452 4,558 Bajista 4200  -6.8% 4600  2.1%
Ibex 35 6,732 7,646  13.6% 8851  31.5% 40 6,663 6,801 Bajista 6,200  -7.9% 7,200  7.0%
FTSE MIB 17,380 18,979  9.2% 21,676  24.7% 44 17,152 17,609 Bajista 16,000 -7.9% 18,000 3.6%
Nikkei 19,783 19,813  0.2% 21,768  10.0% 54 19,604 19,962 Bajista 18,000  -9.0% 20,000  1.1%
Hang Seng 24,280 24,730 1.9% 26,478 9.1% 52 24,046 24,515 Bajista 22,500 -7.3% 25,000 3.0%
Shanghai Shenzhen 3,823 3872 13% 3,894 1.9% 52 3,793 3,853 Bajista 3,500  -8.4% 3,900  2.0%
Bovespa 78,239 87,441  11.8% 102,420  30.9% 43 75,752 80,725 Bajista 70,000  -10.5% 80,000  2.3%
Euro Stoxx 50 2,882 3,033 5.2% 3,456 19.9% 47 2,844 2,920 Bajista 2,650  -8.1% 2,950  2.4%

Commodities

Petr. WTI (barril) 13.00 2962 127.8% 4964 281.8% 47 679  19.21 Bajista 1000  -23.1% 1750  34.6%

Oro (usd-onz) 1,715 1,634  -47% 1,537 -104% 60 1,695 1,735  Alista 1,600  -6.7% 1,750  2.0%

Plata (usd-onz) 15.20 1556  2.4% 1702 120% 51 1489 1550 Bajista 1400  -7.9% 16.00  53%

Cobre (usd-libra) 2.35 238 13% 259  103% 54 2.29 2.40 Bajista 220 -6.2% 250  65%

ETFs

Edc* (Emerg. 3XBull) 854 993 16.3% 1,324  551% 49 832 875 Bajista 700 -18.0% 900  5.4%

Edz* (Emerg. 3XBear) 954 1,038  8.8% 870  -8.8% 48 921 987 Lateral 950  -0.4% 1,150  20.6% 1
Fas* (Finan. 3X Bull) 695 1,006  44.8% 1,456 109.6% 45 672 718 Bajista 500 -28.1% 800  15.1%

Faz* (Finan. 3X Bear) 625 817  30.8% 677 83% 46 594 656 Bajista 600  -4.0% 800  28.0% 1

YWamonexanalisis
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Disclaimer

Nosotros, el Area de Andlisis y Estrategia Bursatil, certificamos que las opiniones contenidas en este documento reflejan exclusivamente el punto de vista del analista responsable de su elaboracién.

Asimismo, certificamos que no hemos recibido, ni recibiremos, compensacién alguna directa o indirecta a cambio de expresar una opinidn especifica de este reporte.

Es importante mencionar que los analistas no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto del reporte de andlisis, asi como que
ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste, funge con algun cargo en las emisoras que pueden ser objeto de anélisis en el presente

documento.

En los ultimos doce meses, es posible que Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. y/o las sociedades que forman parte del grupo (en lo sucesivo “Monex”), a través de sus areas de negocio, haya recibido
compensaciones por prestar algun servicio de representaciéon comun, financiamiento corporativo, banca de inversién, asesoria corporativa u otorgamiento de créditos bancarios, a emisoras que pueden

ser objeto de andlisis en el presente informe.

Este reporte estd dirigido a la Direccién de Promocidn. Las recomendaciones reflejan una expectativa de comportamiento de la accién contra su mercado de referencia y en un plazo determinado. Este
comportamiento puede estar explicado por el valor fundamental de la compafiia, pero también por otros factores. El célculo del valor fundamental realizado se basa en una combinacién de una o mas
metodologias generalmente aceptadas en los andlisis financieros, y que pueden incluir, entre otras, analisis de multiplos, flujos de efectivo descontados, analisis por partes o alguna otra que aplique al
caso particular que se esté analizando. Sin perjuicio de lo que antecede, podrian tener mas peso otros factores, entre los que se encuentran el flujo de noticias, momento de beneficios, fusiones y
adquisiciones, el apetito del mercado por un determinado sector, entre otros; estos factores pueden llevar a una recomendacién opuesta a la indicada solamente por el valor fundamental y su

comparacion directa con la cotizacion.

Nuestra politica de recomendacién contempla los siguientes escenarios: Compra.- Cuando el rendimiento esperado de la accién supere en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC; Mantener.-
Cuando el rendimiento esperado de la accidn se ubique entre el + 5% el rendimiento esperado del IPyC; Venta.- Cuando el rendimiento esperado de la accidn sea inferior en mas del 5% el rendimiento

esperado del IPyC.

El presente documento fue elaborado por Monex con informacién publica obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo no existe garantia, explicita o implicita, de su confiabilidad,
por lo que Monex no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad. El inversionista que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o
inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo. El contenido de este mensaje no constituye una
oferta, invitacion o solicitud de Monex para comprar, vender o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacion de operaciones especificas. Monex no asume, ni asumird obligacion alguna
derivada del contenido del presente documento, por lo que ningln tercero podra alegar un dafio, perjuicio, pérdida o menoscabo en su patrimonio derivado de decisiones de inversion que hubiese
basado en este documento. Las opiniones aqui expresadas sélo representan la opinién del analista y no representan la opinion de Monex ni de sus funcionarios. Los empleados de las dreas de promocion,
operacidn, directivos o cualquier otro profesional de Monex, podrian proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas
en el presente documento. Inclusive, Monex o cualquiera de sus promotores, operadores, afiliadas o personas relacionadas podrian realizar decisiones de inversion inconsistentes con las opiniones

expresadas en el presente documento.
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