SABAH BULTENI 16 Nisan 2021

USD/TRY - EUR/TRY - EUR/USD - ONS ALTIN - GBP/USD - USD/JPY -BRENT PETROL- GRAM ALTIN

TCMB FAiZ KARARI SONRASI TL VARLIKLARDA YON NERESI?

Dun yurt ici piyasalarda TCMB para politikasi karari odak noktasiydi. TCMB politika faizinde degisiklige gitmedi. Fakat bizim ve
piyasalarin detaylarini merak ettigi toplanti metninde Naci Agbal déneminden bu yana ilk kez degisiklik yapildigi gézlendi. Bu
toplanti 6ncesine kadar metinde yer alan “gerektigi durumlarda ilave parasal sikilastirma yapilacaktir” ifadesi yer almadi. Metinde
“Politika faizi, glcli dezenflasyonist etkiyi muhafaza edecek sekilde, enflasyonun (izerinde bir diizeyde olusturulmaya devam
edilecektir’ ifadesi yer alirken bu mesajin verilmis olmasi ilerleyen donemde enflasyonda disls gorilmeye basladigi anda faiz
indirimine gitmeyi diisiinecegine dair bir sinyal olarak algilandi. Onceki toplanti metnindeki sahin durusa gére nispeten zayiflayan
bu gérinim sonrasi kurda ilk etapta yukari yonlu hareketler olugsa da bir suredir izledigimiz 8.25 direnci Gzerine gecis olugmadi ve
yeniden 8.00 seviyesine dogru yaklagsmalar meydana geldi. Faizlerde en azindan beklentiye paralel sekilde politika faizinde
degisiklik yapilmamasi ve herhangi bir indirim karari gikmamasi TL varliklar i¢in nispeten bu hareketler saglamis oldu diyebiliriz.

Yatirnmcilarin Koronavirts kaynakli dusus akabinde saglam bir kiresel toparlanma ile fiyatlandirmasi nedeniyle, bir dizi Cin ve ABD
ekonomik verisi, Cuma ginu kiresel hisse senetlerinin rekor seviyelere yaklasmasina yardimci oldu. Asya'da, Cin'in ilk ceyrek
bdyimesinde keskin bir hizlanma bildirmesinin ardindan piyasalar blyuk dl¢tde istikrarli hareketine devam ederken, bu harekette
ABD’deki perakende satiglarin gegen ay guigli bir sekilde sigramasi da etken oldu. ABD perakende satislari Mart ayinda, Mayis
2020'den bu yana en buytk artis olarak % 9,8 yukseldi. Ayrica gectigimiz hafta Mart 2020'den bu yana en disuk seviyeye disen
issizlik bagvurulan verisi de dikkat gekti. 10 yillik ABD Hazine tahvil faizi Persembe giinii bes haftanin en disik seviyesi olan %
1.529'a kadar geriledi. Kapanista ise son olarak Mart sonundaki 14 ayin en yiiksek seviyesi olan %1.776'dan % 1.578'e gerilemis
oldu.

Avrupa hisse senetleri ise emtia fiyatlarindaki yikselisin madencilik hisse fiyatlarini ylikseltmesi ve COVID-19 asilarinin hiziyla ilgili
endigeleri telafi eden bir dizi iyimser bilango sonuglari nedeniyle Persembe giini rekor seviyelerde kapandi. STOXX 600 endeksi
arka arkaya Uglincii kazang seansinda %0.5 artt.

Cin ekonomisi 2021 yilinin ilk Gi¢ ayinda Uretim ve yatirim faaliyetlerindeki gliclenmeye tiketici harcamalarinin da dahil olmasindan
desteklendi. Gayrisafi yurt i¢i hasila ilk ¢eyrekte ylzde 18.3 yikselis kaydetse de ylizde 18.5 olan beklentilere neredeyse paralel
gergeklesti. Ulkede sanayi iiretimi calisanlarin llkedeki Bahar Festivali esnasinda seyahat etmeyerek galismaya devam etmelerine
ragmen yuzde 14.1 yukseldi ve yuzde 18'lik beklentilerin altinda kaldi. Perakende satislar ylizde 28'lik beklentiler asarak 34.2
dizeyinde gergeklesti. Cin verilerinden biylime ve sanayi Uretiminin beklentileri karsilayamamasi ardindan Asya endekslerinde
buglin karisik bir gérinim olusmus gérinuyor. ABD vadelilerine sabah saatleri itibariyle baktigimizda hafif satis yonli hareketlerin
olustugu goézleniyor. Bu baglamda endeksin giine yatay baslangi¢c yapmasini bekliyoruz.
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Destekler: Destekler: Destekler:
1,1950/1,1935/1,1915 8,0000 / 7,95000 / 7,9000 1750/ 1735/ 1720
Direngler: Direngler: Direngler:
1,1985/1,2000 / 1,2030 8,1000 / 8,1500 / 8,2500 1775 /1785 / 1795
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TCMB PPK Nisan ayi toplantisinda herhangi bir faiz degisikligine gidilmedi. Toplanti sonrasinda yayimlanan
karar metninden ilave sikilastirici para politikasi ibaresinin kaldirildigi goérildu. Kararin agiklanmasinin
ardindan Dolar/TL’de yukari yonli bir hareket gorilse de etkisinin kisa siirdii. Din agiklanan ABD Sanayi
uretimi yiizde 1,4, imalat Uretimi ise ylizde 2,7 artis gdsterdi. Yasanan gelismeler cercevesinde yukari yonlii
hareketin sirmesi beklenen kurda 8,10 ve 8,15 TL direng seviyeleri takip edilecek. Olasi asagi yonli
hareketin olusmasi durumunda ise 8,00 ve 7,95 destek seviyeleri test edilecek.
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TCMB, Nisan ayl PPK toplantisinda politika faiz oraninda herhangi bir degisiklige gitmedi. A¢iklanan karar
piyasa beklentisine paralel gelirken toplanti metninden ilave sikilastirma yapilacagina dair ifadelerin ¢ikartildigi
g6zlemlendi. Avrupa Merkez Bankasi baskani Lagarde yaptigi acgiklamalarda ekonomide tam toparlanma
gorulene kadar parasal ve mali tesviklere son verilmeyecegini agikladi. Yasanan gelismelere bagli olarak asagi
yonli hareket seyretmesi beklenen EURTRY’de 9,70 ve 9,80 TL direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor.
Olasi satig baskinin olusmasi durumunda ise 9,55 ve 9,50 destek seviyeleri nemini koruyor.
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Avrupa Merkez Bankasi, Covid-19 salginin etkilerinin tam anlamiyla ekonomi Uzerinden arindiriimadan
tesviklerin sona ermesinin muhtemel olmadigini belirtti. Almanya Ekonomi Enstitlileri 2021 icin GSYH artis
tahminini asagi yonlu revize etti. ABD’de Sanayi retimi beklentilerin altinda yizde 1,4 artis gosterirdi. Agiklanan
issizlik bagvurulari ise 576 bin olarak gerceklesti. Teknik agidan inceleyecek olursak, tepki alimlarinin gérilmesi
halinde 1,1985 ve 1,2000 diren¢ seviyeleri takip edilmesi gerekirken satig baskisinin devam etmesi halinde ise
1,1950 ve 1,1935 destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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ABD’de aciklanan enflasyon orani beklenti Gstli gelince Ons Altin’da yukari yonli bir hareketin olustugu
gorlilmistl. Bu hareket dolar endeksinde goriilen gevseme ile kuvvetlenirken 1750 $ seviyesinin zeri goraldi.
ABD Tahvil getirilerinde gorilen yatay seyir Ons Altin’da ki hareketi destekliyor. Teknik agidan incelendiginde
yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda 1775 ve 1785 $ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor.
Satis baskisinin devam etmesi halinde ise 1750 ve 1735 destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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ingiltere ekonomisi 2021 yili birinci geyrekte ylizde 1,6 kiigiildii. Buna karsin, IMF, ingiltere ekonomisinin
bliyume beklentisini yizde 4,5'tan 5,3'e revize etti. ABD'de Mart ayi enflasyon orani yillik bazda yuzde 2,6
olarak gerceklesti. ABD’de hem 10 yillik tahviller hem de Dolar gug¢ kaybediyor. Yukari yonli seyrini sirdliren
paritede olasi satig baskisinin gelmesi halinde 1,3730 ve 1,3700 destek seviyeleri takip edilmesi gerekiyor.
Yukari yonlu seyrin sirmesi durumunda ise 1,3800 ve 1,3735 direng seviyeleri 5nem arz ediyor.

i) usp/apy 16 Nisan 2021 J

R ST MATRIKS [T

o

Hafta icerisinde Japonya Merkez Bankasi baskani Kuroda'nin yaptigi agiklamalarda, ekonominin ilerleyen
zamanlarda iyilesmeye devam edecegini belirtirken ylizde 2 enflasyon oranina ulagsmak igin parasal gevsemeye
devam edecegini soyledi. ABD’de Mart ay1 enflasyon orani beklentinin izerinde ylzde 2,6 gergeklesti. ABD 10
yillk tahvillerinde gérulen geri gekilme olumlu yansiyor. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonlU hareketini
surdirmesi durumunda 109,30 ve 109,80 direng seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin olusmasi durumunda
ise 108,00 ve 107,45 destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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OPEC tarafindan yapilan agiklamaya gére Petrol Uretimi Mart ayinda 200 bin varil artis gésterirken ABD Ham
Petrol Stoklarinda 5,9 milyonluk bir azalis gergeklesti. Dinya ekonomisinde yaz itibariyle net bir sekilde
toparlanma gorulmesi beklenirken Avrupa’da asilamanin hiz kazanmasi Brent Petrol igin édnemini koruyor.
Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketin siirmesi durumunda 67,50 ve 68,40 $ direng seviyelerinin
takip edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagi yonli bir seyrin olusmasi halinde ise 66,65 ve
66,00 $ destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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TCMB PPK toplantisindan faiz oranlarinda degisikligi gidiimezken kisa sirelide olsa yukari yonli bir hareket
gbzlendi. Ons Altin’da ABD 10 yillik faiz oranlarinin geri ¢cekilmesi ve kuresel olarak dolarin deder kaybetmesi
yukari yénlt hareketi kuvvetlendiriyor. ABD enflasyon orani beklentinin tzerinde gergeklesirken Ons Altin’a
olumlu yansidigi géruldid. Gram Altin’da yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda 460 ve 468 TL direng
seviyelerinin takip edilmesi gerekirken asagi yonlu bir hareketin olmasi durumunda ise 450 ve 440 TL destek
seviyeleri asag! yonlu hareket icin 6nem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE GNEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
12:00 |Avrupa Bélg.: *** |Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 0,9% I 1,1% Mart
12:00 | Avrupa Bélg.: ***  |Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 1.3% : 0.9% Mart
15:30 ABD *+  lingaat lanleri 1,750M , 1,720M Mart
17:00 ABD - Michigan Tiketici Giveni 896 l 849 Nisan

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2021 1.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %26,23 Karda / %73,77 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




