Raport Rynek Akcji
czwartek, 9 stycznia 2020, 08:48

Sytuacja rynkowa Giéwne indeksy $wiatowe

Amerykanscy inwestorzy sa w ostatnim czasie pod presja ze wzgledu na zaostrzenie relacji wartoé¢é  zm% 1D
na linii USA-Iran po wypuszczeniu rakiet na amerykanskie bazy w Iraku. Indeksy

ostatecznie zanotowaty zwyzki na wczorajszej sesji po uspokojeniu prezydenta D. Trumpa w DAX 13320,2 0,7
mediach o braku zamiaru rozpetania wojny. Prezydent podkreslit jednak, ze armia Standw CAC40 6 031,0 0,3
Zjednoczonych, po duzych inwestycjach w ten obszar gospodarki, jest silniejsza niz FTSE100 75749 0.0
kiedykolwiek a Iran nie jest jej straszny. Wedtug zapowiedzi, za atak na armie amerykanskg ! !
natozone zostang na Iran dodatkowe sankcje. Prezydent zwrdci sie réwniez do NATO o BUX 44 932,2 1,0
interwencje na Bliskim Wschodzie. Iran straszy, ze wypuszczenie pociskéw na amerykanskie S&P500 3253,1 0,5
bazy to pierwszy krok odwetu za morderstwo panstwowego mundurowego. Domniemuje

sie, ze kolejnym krokiem moze byC atak na rafineria, jak to miato miejsce w ostatnim DIIA 28 745,1 0,6
czasie. SHC* 3088,6 0,7
Polska gietda nie reaguje tak optymistycznie, jak te zza Oceanu czy z zachodu, na panujace NASDAQ 9129,2 0.7
warunki geopolityczne na $wiecie. Wszystkie gtéwne indeksy podczas wczorajszych notowan BOVESPA 116 247,0 -0,4
zaliczyly korekte. Ws$réd najwiekszych spoétek najmocniej ucierpiata JSW (az -10%) po NIKKEI* 23 750,6 2,4
decyzji zarzadu o umorzeniu kwoty 700 min zt z certyfikatdw inwestycyjnych funduszu

ptynnosciowego przeznaczonego do ochrony przed negatywnym wptywem zmian cen wegla i HANG SENG* 28 437,7 1.2
koksu i podtrzymania ciggtosci dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej spotki w XU100 112 876,0 0,2
niekorzystnych okolicznosciach. Kolejne banki informujg o utworzeniu rezerw w zwigzku ze RTS 1589,1 1,3

sprawg frankowiczéw. Do Alior Banku dotgczyt Santander, ktory juz teraz ostrzega, ze wynik
z IV kw. bedzie obcigzony skutkami wyroku TSUE i polskiego sadownictwa pochylajacych sie
w kierunku kredytobiorcow. CCC podato, ze szacunkowa EBITDA w IV kw. 2019 roku Indeksy Polskie
wyniosta 298 min zt, co oznacza spadek o 3% r/r. Budimex Nieruchomosci przedsprzedat w WIG 57 596 1 12
IV kwartale 369 mieszkan w poréwnaniu do 398 lokali rok wczeéniej. Dodatkowo Budimex i ' !
Polaqua maja zbudowaé odcinki ekspreséwki S61 o tacznej wartosci 1,8 mid zt. Sam juz =~ WIG20 2116,0 1,4
Budimex podpisat z MPWiK w Warszawie umowe o wartosci 349 min zt. Z danych makro, po MWIG40 4018,9 -0,8
najwyzszym od 7 lat odczycie inflacji CPI za grudzien w Polsce (3,4%) decyzja RPP o

LT P - 2 - .. s . SWIG80 12 291,4 -0,7
poziomie stOp procentowych w kraju okazata sie jeszcze istotniejsza niz zwykle. Pomimo
czynnikéw sprzyjajacych dalszemu wzrostowi cen w Polsce (programy socjalne, wzrost ptacy NCINDEX 248,4 0,9
minimalnej) prezes NPB i zarazem przewodniczacy RPP zapewnia, ze do konca kadencji
stopy pozostang na niezmienionym poziomie, pomimo prognoz inflacji CPI na poziomie Waluty
3,6% w styczniu i 3,8% w lutym estymowanej przez NBP. Dla przypomnienia cel inflacyjny

- Zmiana na godzine 7:03

NBP siegga maksymalnie 3,5% (2,5% +/-1 p.p.), co bedzie oznaczato przebicie gérnej USD/PLN 3,81 0,0
granicy, zgodnie z prognozami banku centralnego, przy jednoczesnych zapowiedziach braku EUR/PLN 4,23 0,0
lacji iami polityki j k k kraju. /Wiol Pawtowsk
stymulacji narzedziami polityki monetarnej kosztu kredytu w kraju. /Wioletta Pawtowska/ EUR/USD 111 0,1
WIG w ukladzie dziennym
Obligacje

WIG - Daily 2020-01-08 Open 58191.5, Hi 58192.2, Lo 57524.7, Close 57596.1 L 62000 :
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

ECHO NWZA ws. ustalenia liczby cztonkdédw RN, powotania cztonkéd4w RN oraz powierzenia funkcji
przewodniczacego i wiceprzewodniczacego RN.

IFSA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za okres od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r. na kapitat
zapasowy.

KONNSTALI

Dzien wykupu akcji przez porozumienie akcjonariuszy spétki po cenie 26 zt za akcje.

LIVECHAT Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2019/2020 w wysokosci
0,60 zt na akcje.

XTPL NWZA ws. zmian w skfadzie RN.

Wybrane komunikaty ze spoétek

CCC Grupa CCC szacuje, ze jej EBITDA w czwartym kwartale 2019 roku wyniosta 298 min zf, co oznacza spadek
rok do roku o 3 proc. - poinformowata spotka w komunikacie.

ALIOR BANK S.A. 1) Alior Bank planuje przedstawi¢ strategie na lata 2020-2022 pod koniec stycznia i podtrzymuje, ze
koszty ryzyka w 2019 rok wyniosg 2,3 proc. - poinformowat PAP Biznes prezes Alior Banku
Krzysztof Bachta.
2) Alior Bank otworzyt pierwszy oddziat w nowym formacie i zaktada, ze do konca 2020 roku bedzie
miat kilkadziesiat takich placéwek - poinformowat Mateusz Poznanski, wiceprezes banku.

TS GAMES S.A. Ten Square Games szacuje, ze miat w czwartym kwartale 2019 roku 78,4 min zt przychoddw ze sprzedazy w
poréwnaniu do 68,1 min zt osiggnietych w poprzednim kwartale - podata spotka w komunikacie.

JSW S.A. Zarzad Jastrzebskiej Spotki Weglowej zdecydowat o umorzeniu certyfikatow inwestycyjnych JSW
Stabilizacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego serii A w kwocie 400 min zt i serii B w kwocie 300
min zt - poinformowata spdtka w komunikacie.

ORANGE S.A. Tansza marka ustug Orange Polska, nju mobile, po niespetna siedmiu latach od uruchomienia przekroczyta
milion klientdw - podali przedstawiciele grupy podczas konferencji prasowej.

BRASTER S.A. Akcjonariusze Brastera beda decydowac o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji nie mniej niz
13.043.479 akcji serii O, z wylaczeniem prawa poboru - wynika z projektow uchwat na NWZ zwotane na 3
lutego.

BUDIMEX S.A. Budimex podpisat z Miejskim Przedsiebiorstwem Wodociggéw i Kanalizacji w Warszawie umowe na II etap

budowy kolektora Wislanego. Wartos¢ umowy to 349 min zt netto - poinformowata spétka w komunikacie.

ECHO Echo Investment sprzedato w czwartym kwartale 2019 roku 418 mieszkan wobec 270 w analogicznym
INVESTMENT S.A. okresie roku poprzedniego. W tym czasie spdtka przekazata klientom 672 mieszkania w poréwnaniu do 530
mieszkan rok wczesniej. - poinformowat deweloper w komunikacie.

Przeglad prasy

GPW S.A. Spotki odptywaja z warszawskiej gietdy. Rdznica pomiedzy liczbg delistingéw i debiutéw utrzymuje sie na
rekordowo wysokim poziomie. Czy trend sie wreszcie odwrdci? (s.3) /PARKIET/

TOYA S.A. Toya zwiekszy sprzedaz w Rumunii i Chinach. Inwestycje w dystrybucje i logistyke majg dac solidng
podstawe do dalszej ekspansji grupy kapitatowej. (s.4) /PERKIET/

MCI.EUROVENTURES MCI.EuroVentures za 55 min euro sprzedaje 69 proc. udziatdw w wegierskim insurtechu Netrisk. Spoétka
znalazta za oceanem partnera, ktory pomoze jej sta¢ sie czempionem w naszej czesci Europy. (s.6,7) /PB/

GAZPROM Gazoprom ruszyt na Batkany przez Turcje. Prezydenci Rosji i Turcji oficjalnie uruchomili gazociag Turkish
Stream. (s.13) (PAP Biznes)

Sygnaly analizy technicznej

Objasnienia, szczegStowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
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telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komoérkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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AGORA Ruch powrotny do przetamanego lokalnego wsparcia na 10,85 zi.

AMBRA Kurs akcji przetestowat dotychczasowe maksimum hossy na 17,70 zt na relatywnie wysokim wolumenie.
GTC Akcje od 2 sesji nie moga pokonac¢ dtugoterminowego podwdjnego oporu na 10,25 zi.

MIRBUD Kurs akcji wykonuje ruch powrotny do przetamanej linii trendu spadkowego i ponownie narusza ja.

Objasnienia, szczegStowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
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telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komoérkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Sygnaly analizy technicznej - wykresy wybranych spoétek

PKO - Daily 2020-01-08 Open 34.21, Hi 34.39, Lo 33.81, Close 34.07 (-1.0%) Vol 2,463,297 i 44 JSW - Daily 2020-01-08 Open 23.98, Hi 25.5, Lo 21.7, Close 21.88 (-9.7%) Vol 3,412,091
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Kurs akcji w grudniu odreagowat spadki, a w
ostatnich dniach skorygowat sie ponownie do
wsparcia znajdujacego sie na 33,78 zt. W
PKOBP trakcie wczorajszej sesji na wykresie pojawita ISW
sie formacja szpulki informujaca o)
niezdecydowaniu i rownowadze, co w tym
kontekscie moze dawac¢ kupujacym okazje do
zatrzymania lokalnej korekty.

Kurs akcji przetestowat/naruszyt lokalny opér
na 24,36 zt i cofngt sie na wysokim wolumenie.
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio

Poniedziatek

Polska Swieto Trzech Krdli - dzien wolny

Niemcy Sprzedaz detaliczna n.s.a. r/r, % listopad 2,8 1,0 0,8
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug grudzien 52,5 53,2 53,5
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug grudzien 52,4 52,4 52,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug grudzien 0,0 52,0 52,9
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug grudzien 52,8 52,4 52,8
10:30 strefa euro Indeks Sentix styczen 7,6 2,6 0,7
11:00 strefa euro Inflacja producencka PPI r/r, % listopad -1,4 -1,5 -1,9
15:45 USA Indeks PMI dla ustug grudzien 0,0 52,2 52,8
Wtorek
10:00 Polska Inflacja CPI r/r, % grudzien 3,4 2,8 3,4
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % grudzien 1,3 1,3
11:00 strefa euro Sprzedaz detaliczna w.d.a. r/r, % listopad 2,2 2,2
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego mld USD listopad -43,1 -43,1
14:30 USA Zamdwienia na dobra bez $rodkéw trans. m/m, % listopad -0,1 -0,1
14:30 USA Zamdwienia na dobra trwatego uzytku m/m, % listopad -2,1 -2,1
16:00 USA Zamdwienia w przemysle m/m, % listopad -0,7 -0,7
16:00 USA Indeks ISM dla ustug grudzien 55,0 55,0
$roda

Polska Decyzja RPP ws. stop procentowych, % styczen 1,5 1,5
8:00 Niemcy Zamdwienia w przemysle w.d.a. r/r, % listopad -6,5 -6,5
13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, % styczen 13,5 13,5
14:15 USA Raport ADP, tys. grudzien 202,0 201,7
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy, tys. brk styczen 1164,0 1164,0
Czwartek
2:30 Chiny Inflacja CPI r/r, % grudzien 4,5 4,5
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % listopad -5,3
8:00 Niemcy Bilans handlu zagranicznego s.a., mld EUR listopad 21,5
11:00 strefa euro Stopa bezrobocia, % listopad 7,5
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. styczen 222,0
Piatek
14:30 USA Stopa bezrobocia, % grudzien 3,5
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, tys. grudzien 266,0
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym, tys. grudzien 254,0

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 57 596,1 -1,2 -1,7 3,1 2,4 -0,4 -2,9
WIG20 2116,0 -1,4 -2,7 2,4 -0,9 -1,6 -9,6
MWIG40 4 018,9 -0,8 0,8 51 11,8 2,8 0,0
SWIG80 12 291,4 -0,7 0,4 4,5 7,9 2,1 13,7
WIG Banki 6 703,8 -1,5 -2,1 3,9 -2,8 -1,0 -12,8
WIG Budownictwo 2 398,2 -0,8 0,6 9,8 26,9 5,2 20,7
WIG Chemia 8 500,3 -3,5 -2,2 2,9 3,6 1,3 -16,7
WIG Deweloperzy 2547,9 -0,6 2,7 5,8 10,4 3,6 28,8
WIG Energetyka 1 945,6 -1,6 -3,0 -3,9 0,8 -0,8 -20,3
WIG Informatyka 2 884,3 -0,6 1,1 8,5 22,2 1,8 40,8
WIG Media 5820,2 0,2 5,5 11,2 16,7 8,3 26,5
WIG Paliwa 6 256,0 -1,4 -4,6 -0,4 -16,2 -3,6 -23,8
WIG Spozywczy 3323,7 0,1 2,1 12,9 10,1 6,3 -1,3
WIG Surowce 3078,0 -1,8 -1,6 2,0 23,1 -0,4 -12,5
WIG Telekomunikacja 858,5 -0,7 -1,4 0,9 9,6 -1,7 34,5
WIG Ukraina 379,9 0,2 2,4 7,8 5,0 5,8 -8,0

Zrédto: Bloomberg

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 1118,2 0,1 -0,3 2,8 12,2 0,2 9,8
BUX 44 932,2 1,0 -2,6 0,7 13,6 -2,5 10,2
XuU100 112 876,0 0,2 -0,7 3,8 13,3 -1,4 23,8
FTSE100 7 574,9 0,0 -0,6 4,7 5,7 0,4 9,7
DAX 13 320,2 0,7 0,8 1,6 10,1 0,5 22,3
CAC40 6 031,0 0,3 -0,2 3,3 9,7 0,9 25,3
SMI 10 652,2 -0,3 -0,4 2,1 8,4 0,3 22,6
EuroStoxx50 3772,6 0,4 0,0 2,7 9,0 0,7 22,9
S&P 500 3 253,1 0,5 0,6 3,7 11,4 0,7 25,8
DJIA 28 745,1 0,6 0,4 3,0 9,1 0,7 20,4
BOVESPA 116 247,0 -0,4 -1,2 4,7 14,8 0,5 24,2
Shanghai Composite 3 088,6 0,7 0,2 6,0 5,6 1,3 21,4
Nikkei225 23 750,6 2,4 0,4 1,4 10,7 0,4 16,3

Zrédfo: Bloomberg

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,11 0,1 -0,4 0,5 1,3 -0,9 -3,7
EUR-PLN 4,23 0,0 -0,3 -1,2 -2,0 -0,4 -1,6
USD-PLN 3,81 0,0 0,2 -1,7 -3,3 0,5 2,2
CHF-PLN 3,91 -0,1 0,0 -0,3 -1,2 -0,4 2,2

Zrédfo: Bloomberg

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y
Thomson Reuters/Jefferies

CRB Index 183,4 -1,9 -1,9 1,2 6,0 -1,3 2,4
Ropa WTI NYMEX futures

(UsD/b) 60,0 0,7 -4,8 1,8 14,7 -1,7 8,7
Ztoto (USD/oz) 1554,5 -0,1 0,1 6,3 3,2 2,5 20,2
Srebro (USD/oz) 17,9 -1,0 -0,8 7,9 1,1 0,4 13,8
MiedZ LME (USD/t) 6 152,4 0,4 0,8 3,2 9,1 0,1 4,5

Zrédfo: Bloomberg
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Biuro Maklerskie

Rynek stop procentowych odniesienie zm p.b. 1D zm p.b. WTD zm p.b. 1M zm p.b. 3M zm p.b. YTD zm p.b. 1Y
WIBOR 3M (%) 1,71 0 0 1 -1 0 -1
WIBOR 6M (%) 1,79 0 0 0 0 0 0
EURIBOR 3M (%) -0,39 0 0 1 0 -8
EURIBOR 3M (%) -0,32 0 0 1 7 0 -9
USD LIBOR 3M (%) 1,88 1 0 -1 -13 -3 -92
USD LIBOR 6M (%) 1,88 -1 -1 -1 -8 -3 -97
Polska 10YT (%) 2,21 14 20 31 9 -66
Niemcy 10YT (%) -0,21 8 8 39 -2 -43
USA 10YT (%) 1,87 -1 8 28 -5 -85

Zrédfo: Bloomberg
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Raport Rynek Akcji

Wskazniki rynkowe wybranych spétek

EV/S (P/BV*) EV/EBITDA (DY*) P/E

MC (min
Banki Cena (zt) zt) 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
SANTANDER BANK 296,00 30 218 1,2 1,2 1,1 0,0 0,0 0,0 11,2 13,1 11,5
GETIN NOBLE BANK 0,31 322 0,1 0,1 - - - - - - -
HANDLOWY 52,30 6 833 1,0 1,0 0,9 0,0 0,0 0,0 10,7 13,8 10,9
INGBSK 204,00 26 540 2,0 1,8 1,6 0,0 0,0 0,0 17,4 15,7 14,4
MBANK SA 392,40 16 618 1,1 1,0 0,9 0,0 - 0,0 12,6 13,4 11,8
MILLENNIUM 5,87 7 115 0,8 0,8 0,7 - - - 9,4 9,8 7,7
PEKAO 99,02 25990 1,1 1,1 1,1 0,0 0,0 0,0 11,4 11,6 10,0
PKOBP 34,07 42 588 1,1 1,0 1,0 0,0 0,0 0,0 11,4 9,6 9,2
Ubezpieczyciele
PzZu 39,66 34 247 2,3 2,2 2,1 0,0 0,0 0,0 6,4 10,9 10,7
Paliwa
LOTOS 81,18 15 008 0,6 0,6 0,6 5,2 6,5 5,0 9,5 11,4 7,2
PKN ORLEN 81,54 34 875 0,4 0,4 0,4 4,9 4,9 4,9 6,2 7,2 7,2
PGNIG 4,34 25078 0,7 0,7 0,7 4,0 5,2 4,4 7,8 12,9 11,5
Gornictwo i metale
BOGDANKA 35,30 1201 0,6 0,4 0,4 2,1 1,2 1,3 22,3 4,0 4,8
jsw 21,88 2 569 0,3 0,3 0,4 1,0 1,6 3,6 1,5 3,7 -
KGHM 94,96 18 992 1,2 1,1 1,1 5,9 4,5 4,5 11,5 8,8 8,6
Energetyka
ENEA 7,77 3430 0,8 0,6 0,6 3,9 3,1 3,1 4,8 3,3 3,2
ENERGA SA 7,20 2981 0,8 0,7 0,7 4,0 3,9 4,1 4,0 4,7 4,6
PGE SA 7,83 14 640 1,1 0,8 0,7 4,3 3,7 3,9 9,7 5,6 7,3
TAURONPE 1,63 2 857 0,9 0,8 0,7 6,4 4,4 4,4 13,8 2,8 3,0
Chemia
GRUPA AZOTY SA 30,50 3025 0,7 0,6 0,6 8,8 4,4 5,1 395,5 6,1 9,5
CIECH 38,30 2018 0,9 0,9 0,9 5,2 5,7 4,9 11,0 10,2 8,3
POLICE 10,50 821 0,7 0,7 0,6 13,2 9,3 6,5 - 12,0 5,9
PULAWY 92,60 1770 0,4 0,4 0,4 4,9 2,3 2,3 32,0 6,9 7,2
PCC ROKITA SA 53,60 1 064 1,2 1,2 1,1 5,2 6,3 6,4 4,7 8,4 9,1
Telekomunikacja
NETIA 4,50 1510 1,4 1,5 1,5 5,5 4,7 4,7 23,3 29,1 26,7
ORANGE POLSKA
SA 6,98 9160 1,4 1,4 1,3 5,4 5,2 51  916,0 159,7 41,7
Budownictwo
BUDIMEX 185,40 4733 0,4 0,4 0,4 6,0 6,9 6,4 15,5 24,1 20,2
ELBUDOWA 7,38 35 0,0 - - - - - - - -
ERBUD 19,30 247 0,1 0,1 0,1 58,6 3,6 4,8 - 7,0 11,7
TRAKCJA SA 1,83 158 0,2 0,2 0,2 - 7,0 6,2 - 15,2 10,8
ULMA 57,00 300 1,0 - - 2,5 - - 6,4 - -
UNIBEP 8,62 302 0,2 0,2 0,2 6,1 6,4 5,4 11,0 12,6 10,3
Deweloperzy
DOMDEV 99,80 2 502 1,5 1,4 1,4 8,4 7,6 7,1 11,0 10,4 9,9
GTC 10,14 4924 13,5 12,5 11,4 15,3 14,2 13,8 53,5 55,5 54,8
POLNORD 2,89 94 1,1 1,2 0,9 - 183,8 18,2 - - 13,0
Media
AGORA 11,00 512 1,0 0,9 0,9 12,5 7,2 6,4 54,6 59,0 27,9
CYFRPLSAT 27,70 17 715 2,7 2,5 2,4 7,7 7,0 6,9 21,7 15,3 13,1

Objasnienia, szczegStowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
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telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komoérkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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EV/S (P/BV¥*) EV/EBITDA (DY*) P/E
MC (min

Cena (zt) zt) 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
PLAY COMMUNICATI 33,78 8585 2,0 1,9 1,9 6,3 5,7 5,5 11,5 9,4 9,1
IT
ASSECOPOL 64,65 5 366 0,8 0,7 0,7 8,6 8,4 8,2 9,0 15,5 14,6
COMARCH 208,00 1692 1,1 1,0 0,9 9,5 5,8 6,0 52,1 15,6 15,0
SYGNITY 2,54 58 0,3 - - 1,6 - - 3,1 - -
Gry
CD PROJEKT SA 281,10 27 019 62,9 53,9 7,0 176,8 157,5 9,3 247,1 260,9 13,9
11 BIT STUDIOS S 401,50 918 10,1 11,0 12,5 16,2 27,6 30,2 24,5 40,1 47,6
TEN SQUARE GAMES 226,00 1637 4,7 2,3 1,8 12,0 7,0 5,6 44,9 24,2 19,1
Przemyst
APATOR 21,00 690 1,0 0,9 0,9 6,3 6,0 6,0 10,0 10,4 10,9
BORYSZEW 4,31 1034 0,5 0,4 0,4 7,5 6,9 7,6 7,2 14,4 13,9
FAMUR 3,49 2 006 1,1 1,1 1,2 4,8 4,3 4,8 9,0 59 8,3
FORTE 30,20 723 1,0 1,0 1,0 9,6 8,1 7,4 21,0 16,2 11,5
VIGO SYSTEM SA 420,00 306 6,5 - - 15,0 - - 23,5 - -
NEWAG SA 23,60 1062 1,3 1,5 1,1 8,1 9,1 7,2 11,4 14,1 9,8
SNIEZKA 82,50 1041 1,7 1,4 1,3 10,4 9,0 8,3 16,4 16,3 16,9
KETY 355,00 3397 1,2 1,1 1,0 7,6 7,0 6,8 12,7 12,4 12,3
ALUMETAL SA 43,00 666 0,4 0,4 0,4 4,9 6,5 6,0 9,0 13,6 12,4
Handel
AMREST HOLDINGS 44,85 9 847 2,4 1,9 1,6 22,3 15,4 14,1 238,4 176,3 136,8
CCC SA 111,40 4 586 1,9 1,5 1,2 9,3 9,6 8,2 20,5 50,8 22,6
DINO POLSKA SA 142,30 13 951 2,8 2,2 1,7 30,3 22,8 17,8 45,4 34,1 26,2
EUROCASH 20,70 2881 0,2 0,2 0,2 12,6 12,5 11,9 25,8 30,6 27,1
LPP 8650,00 16 023 2,3 2,0 1,7 16,4 11,2 10,1 31,7 27,5 21,3
Leki i dystryb. farm.
CELON PHARMA SA 43,65 1964 14,4 15,9 10,0 34,2 38,7 19,9 66,1 87,4 37,9
NEUCA 378,00 1724 0,3 0,2 0,2 12,2 9,8 9,0 17,6 14,2 12,9
RYVU THERAPEUTIC 47,80 763 12,0 35,3 18,0 - - - 855,4 - -

*/dla bankéw i ubezpieczycieli
Zrédto: Bloomberg
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Biuro Maklerskie Alior Bank

ul. Lopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Banku:

Zbigniew Obara Menedzer Zespotu Analiz, Makler 12 682 64 79 Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Ekspert ds. analiz, Doradca 22 5552290 Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjny

Wioletta Pawtowska Specjalista ds. analiz, Doradca 12 298 44 74 Wioletta.Pawtowska@alior.pl
Inwestycyjny

Tomasz Kolarz Ekspert ds. analiz, Data Scientist 12 682 64 24 Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Witascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnosciq i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacii,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysztosci, sa wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentoéw finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktore sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikdw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢ m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktoérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga byc¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkow.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykreséw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedna akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spétek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich
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