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Fed Toplantisi Sonrasi Piyasalar Sekillenirken TCMB Bekleniyor

Bu haftanin en 6nemkli beklenen gelismesi olan FED’in faiz karari ve toplanti metninden ¢ikan ifadeler ve beklentiler belli oldu. FED
kararlari ardindan ise bagkan Powell'in basin toplantisi yakindan takip edildi. Detaylara bakacak olursak; FED evet faizlerde
degisiklik yapmadi fakat ortaya konan ileriye yonelik faiz artirrm beklentilerinde zamanin biraz erkene ¢ekilerek 2023 yili sonuna
kadar artisin olustugu ortaya cikti. FED yetkililerinin olusturdugu noktasal tahmin grafigine gére 2023 yilina kadar iki faiz artirimi
bekleyenlerin sayisi 13’e yiikseldi. Oncelikle bu durumun fiyatlamalara etki ettigi gézlenirken Powell'in basin toplantisi sirasinda
“Bu toplantiyr "varlik azaltimini konusmayi" konusma toplantisi olarak degerlendirebilirsiniz, Eger hedeflere dogru ilerleme devam
eder ise, 6nimiizdeki toplantilarda varlik azaltimi igin bir plani degerlendirmek uygun olacak” ifadelerini kullanmasiyla piyasalarda

Fed'in ekonomik projeksiyonlarinda 2021 blylime beklentisinin yukari yonli revize edildigi gortldi. Son projeksiyona gore Fed'in
2021 ABD blyime beklentisi yiizde 7 oldu. Onceki tahmin yiizde 6,5 diizeyindeydi. 2022 beklentisi ise ylizde 3,3 seviyesinde
korundu. 2023 beklentisi ise ylizde 2,2'den ylzde 2,4 seviyesine gikarildi. Son olarak uzun vadeli biyime beklentisi ylizde 1,8'de
kald1. issizlik orani beklentisi bu yil i¢in yuzde 4,5 olarak kalirken, gelecek yil icin yizde 3,9'dan yuzde 3,8'e ¢ekildi. Fed yetkilileri
2023 yil igin yizde 3,5 olan issizlik tahminini korudu. Fed'in enflasyon igin dikkate aldigi temel gésterge PCE enflasyon beklentisi
de 2021 icin yukar revize edildi. Projeksiyonlara gore Mart ayinda yizde 2,4 olarak o6ngodrilen 2021 PCE enflasyon, son
projeksiyonlarda yizde 3,4 olarak kaydedildi. 2022 i¢in bu veriye iliskin beklenti ylizde 2'den yuzde 2,1'e; 2023 igin ise ylizde 2,1'den
yuzde 2,2'ye yikseltildi. Cekirdek PCE enflasyon verisi igcinde Fed 2021 beklentisini yliizde 2,2'den ylzde 3'e revize etti.

Powell'in basin toplantisinin detaylarina biraz daha girersek, Powell, Federal Agik Piyasa Komitesi'nin toplantisi sonrasinda yaptigi
aciklamada, "Onemli ilerleme kaydedilene kadar varlik alimlari siirecek" dedi. Jerome Powell, "Salgindan en fazla etkilenen
sektdrler zayif olsa da iyilesme gdsterdi. Ekonomik aktivite ve istihdam goéstergeleri iyilesti. Hizli blyimenin ¢ogu krizden ¢ikisi
yansitiyor. Ekonomik gériinime dair riskler suriyor. Enflasyon son aylarda dikkat c¢ekici sekilde artti. Enflasyondaki artis baz
etkilerini kismen yansitiyor" seklinde konustu. Jerome Powell, "Tedarik darbogazlari beklenenden daha buyuk oldu. Enflasyon
beklenenden daha yiksek ve kalici olabilir. Bir sure igin enflasyonun yuzde iki Gzerinde seyretmesini bekliyoruz" dedi. Faiz artigini
tartismak icin erken diyen Powell, "Tahvil alimlarini azaltmadan 6nce iletisimi yapacagdiz. Hedeflerimizden oldukc¢a uzagiz. Ters
repo, faizlerin arzu edilen seviyelerde kalmasina yardimci oluyor" seklinde konustu. Sonug olarak sahin gérintimlu bir FED toplantisi
oldu diyebiliriz.

Bugun ise TCMB’nin faiz kararini goérecegiz. Faizde bir degisiklik beklemiyoruz. Dikkatler yine toplanti metnindeki ifadelerde
olacaktir. Enflasyonda yukari yonlu baskilarin sirdidu ortamda metinde bu gériinime dayal gériuslerin sirdirilmesi mimkun
gorunuyor. Metinde ileriye yonelik para politikasinin siki sekilde ne kadar surdirtlecedine iliskin detaylar aranacaktir. Dinkia FED
agiklamalari sonrasi buginki toplantinin da 6nemi artmis bulunmakta. Asya’da bugtin Japonya disinda endeksler yikseliste. ABD
vadelileri ise saticili. Endeksin gline saticili bir baglangi¢ yapmasini bekliyoruz.
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Merakla beklenen FOMC toplantisi gerceklesti. Beklenildigi gibi faiz oraninda degisiklige gidilmezken
toplanti sonrasinda konugsan Baskan Powell'in Haziran ayi toplantisinin varlik alim programinda azaltima
gidilmesine yonelik konugmalarin bagladigini belirtti. Buglin saat 14.00’'te TCMB PPK faiz karari agiklanacak.
Kurul'un faiz oraninda herhangi bir degisiklige gitmesi beklenmiyor. Yasanan gelismeler ¢cercevesinde yukari
yonli hareketin devam etmesi beklenilen kurda 8,65 ve 8,70 TL direng seviyeleri 6nem arz ediyor. Olasi
satislarin gérilmesi durumunda ise 8,55 ve 8,50 TL destek seviyeleri test edilmesi bekleniyor.
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TCMB PPK toplantisindan ¢ikacak olan karar piyasalar agisindan dnemini koruyor. Toplanti metninde gelecek
aylarda uygulanmasi muhtemel para politikalarina iliskin bir ifadenin yer alip almayacagi yakindan takip
edilecek. FOMC toplantisi sonrasi deger kaybeden Euro ile kurda geri ¢ekilmelerin devam ettigi goraliyor.
Bugiin acgiklanacak olan AB TUFE endeksi fiyatlamalarda etkili olabilir. Yukari yénlii hareketine devam etmesi
beklenilen kurda 10,40 ve 10,45 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin goérilmesi
durumunda ise 10,28 ve 10,20 destek seviyeleri 6Gnemini koruyor.
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FOMC toplantisindan varlik alm programinda bir degisiklige gidiimesinin muhtemel oldugu anlagildi. FED
ekonomik projeksiyonda yaptigi guncellemede dikkat ¢geken ise 2021 blylime oraninin yizde 7,0’a revize
edilmesi oldu. Enflasyon oranina dair yil sonu beklentisi yizde 3,4 olarak agiklanirken Bagkan Powell,
enflasyonun beklentilerinin Gizerinde gelebilecegi riski bulundugunu séyledi. Teknik agidan inceleyecek olursak,
yukari yénla hareketin olusmasi durumunda 1,2030 ve 1,2045 diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekirken
satis baskisinin gelmesi halinde ise 1,1980 ve 1,1965 destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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Faiz artisi beklentilerinde artisin gézlenmesiyle birlikte Ons Altin’daki satiglarin hizlandidi gérildd. Enflasyon
beklentilerinde artis gériilmesine ragmen satislari durdurmakta etkili olamadi. Toplanti sonrasinda ABD 10 yillik
tahvil getirileri yizde 1,57 seviyesinde iglem gordu. Teknik agidan incelendiginde yukari yénli hareketin olugsmasi
durumunda 1825 ve 1830$ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskinin gérilmesi durumunda ise
1810 ve 1800$ destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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FOMC toplantisinda beklenilen oldu ve varlik alim programinda degisiklige gidilecegine séylemler somut bir
hal aldi. Bagkan Powell, programda yapilmasi muhtemel degisikliklerin konusulmaya baslandigini belirtti.
ingiltere’de enflasyon aylik yiizde 2,1 artis gésterdi. Hareketine devam etmesi beklenen paritede olasi yukari
yonlu hareketin olusmasi durumunda halinde 1,4020 ve 1,4040 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor.
Asagi yonlu seyrin olusmasi durumunda ise 1,3980 ve 1,3955 destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Japonya’da Ticaret Dengesi 187,1Milyar olarak gerceklesti. Japonya’da revize sanayi uretimi aylik yizde 2,9
artis gosterirken kapasite kullanim oranindaki aylik yikselis ylizde 1,1 olarak gergeklesti. Bugiin yapilacak olan
FOMC toplantisi sonrasinda Baskan Powell'in agiklamalari yakindan takip edilecek. Teknik agidan bakilacak
olursa, yukari yonli hareketini strdirmesi durumunda 111,00 ve 111,90 direng seviyeleri takip edilecek. Satis
baskisinin olusmasi durumunda ise 110,35 ve 109,60 destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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Dun aciklanan ABD Ham petrol stoklari -8,6M varil olarak gerceklesti. Pandemi endiselerinin azalmasi ve
Cin’deki talebin canlanmasiyla beraber yaz aylarinda Brent Petrol'deki seyrin devam etmesi bekleniyor.
Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonlu hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol’'de 73,80 ve
74,50 $ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagi yonli bir seyrin
olugsmasi halinde ise 73,30 ve 72,70$ destek seviyeleri dnem arz ediyor.
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DolarTL’in NATO gériasmelerinin riizgariyla geri cekilmesi, FOMC toplantilarinin ardindan yikselise gegerken ve
TCMB PPK toplantisi 6ncesi seyrine devam ediyor. Yasanan gelismeler sonrasinda Gram Altin’da oynaklik
gorulebilir. Gram Altin’da yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda 510 ve 515 TL direng seviyelerinin
takip edilmesi gerekirken asagi yénlu bir hareketin olmasi durumunda ise 500 ve 495 TL destek seviyeleri asagi
yonli hareket icin 6nem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE OMEM VER| BEKLENTI OMCEKI PERIVOT
12:00 | Avrupa Bélg. **  |Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) E 0,9% 0,9% Mays
12.00 |Avrupa Bslg., ***  |Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) E 2,0% 1,6% Mayis
14:00 | Tiirkiye #**  ITCMB Faiz Orani Karan : 19,0% 19,0% Haziran
15.30 ABD **  Philadelphia Fed Imalat Endeksi E 310 3.5 Hazran
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