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RISKLI VARLIKLARDA KAR SATISLARI GOZLENIYOR..

TCMB din faizlerde degisiklik yapmadigini agikladi. Genel piyasa beklentisine paralel gelen karar ile birlikte toplantim etnine
baktigimizda glglu sayilabilecek s6zli yénlendirmeye yer verildigi gézlendi. Karar metninde, “Kurul, 2021 yilsonu tahmin hedefini
dikkate alarak, enflasyonda kalici disise ve fiyat istikrarina isaret eden glgcli gostergeler olusana kadar siki para politikasi
durusunun kararhlkla uzun bir miiddet surdirulmesine karar vermigtir’ degerlendirmesi yapildi. Bu agiklamada yapilan vurgu ile
TCMB’nin yakin bir zamanda faiz indirimi yapabilecegine iliskin beklentiler koreltilmis oldu. Metnin devaminda enflasyonda kalici
disUse ve fiyat istikrarina isaret eden gugli gostergeler gdzlenene kadar gerekirse ilave parasal sikilasma yapilacagi ifade edildi.
Bu agiklamalarin enflasyon konusunda TCMB’nin kararl durusunun sirdigine isaret ediyor. Turk Lirasi, Merkez Bankasi'nin uzun
muddet siki durusun sirdirilecegi yonindeki mesajlarinin ardindan Dolar karsisinda yizde 1'e varan deder kazanci yasadi ve 7.40
seviyesinin altini gordi ve 200 glnlik hareketli ortalamayi yeniden test etti.

Merkez Bankasi'nin agikladigi verilere gore yurt disi yerlesikler 15 Ocak haftasinda hisse senetlerinde alim yaparken, tahvillerde
satis yapti. Yabancilarin son TCMB politikalari ve jeopolitik risklerin diisiik kalmasiyla hisse senetlerine olan ilgisinin devam ettigini
g6ruyoruz. Din ayrica Avrupa Merkez Bankasi (AMB) nin de faiz karari belli oldu. AMB, piyasa beklentilerine paralel olarak faizleri
sabit tutma karari aldi. Varlik alim programlarinda degisiklige gitmeyen banka faiz oranlarinin enflasyon hedefe yakinsayana kadar
ya mevcut ya da disuk seviyelerde olacagini belirtti. AMB Baskani Lagarde basin toplantisinda 4. ¢eyrekte Euro Bdlgesi'nin
daraldigini ve kisitlamalarin ilk geyrekte bluyimeyi baskilayacagini ifade etti. Asilamanin baglamasinin énemli bir agsama oldugunu
belirten Lagarde bu konuda zorluklarin siirdiigiini ve pandeminin ekonomi Uzerinde ciddi risk olmayi surdirdigunu ifade etti.
Lagarde enflasyonun disik kaldigini ifade ederken enflasyionla ilgili olarak "AMB olarak enflasyon iizerindeki kur etkisini
go6zlemliyoruz. Pandeminin etkileri azalinca orta vadede enflasyon konusunda yukari yonlu baskilar bekleniyor." degerlendirmesini

yapti.

Avrupa hisse senetleri Persembe glini kapanisa dogru hiz kaybetti, petrol ve gayrimenkul hisseleriyle baski altina girdi, Avrupa
Merkez Bankasi, mevcut para politikasina devam ederken COVID-19 enfeksiyonlarindaki artisin Euro boélgesinin toparlanmasi igin
risk olusturdugu konusunda uyarmasi da risk istahinin azaliginda etken oldu.

Dunya genelinde borsalar ise Persembe gunu rekor seviyelerde yiikseldi. Yatirimcilarin yeni ABD Baskani Joe Biden hikimetinden
biyuk bir tesvik gelecegine ve devam edecek olan kiresel boyuttaki merkez bankasi desteklerinin koronaviriisiin hasarini hafifletip
blyimeyi destekleyecegine dair iddialar nedeniyle dolar diiserken endekslerdeki yikselisin katalizéri oldu.

Sabah ABD vadelilerine baktigimizda son gelismelerin ardindan bir miktar dizeltme hareketiyle negatif tarafta hareketlerin
olustugunu goriiyoruz. Asya’'da ise endeksler Biden'in yiksek miktarli mali genisleme sézleri ardindan yasanan yukselisler sonrasi

satislarla karsilasiyor. Bugiin endeksin gline hafif saticili baslangi¢ yapmasini bekliyoruz.
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Destekler: Destekler: Destekler:
1,2100/ 11,2050/ 1,2000 7,3500/7,3200/ 7,3000 1850 /1843 / 1835
Direngler: Direngler: Direngler:
1,2170/1,2220/ 11,2260 7,4000 / 7,4300/ 7,4700 1884 / 1895 / 1905
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Guniin Geligsmeleri:

Onceki giin ABD’de Joe Biden
yemin ederek goOreve baslarken
Dolar endeksinde satis baskisinin
arttigi takip edilmigti. DUn ise
merakla beklenen yilin ilk Para
Piyasasi Kurulu toplantisi yapildi ve
merkez bankasi piyasa beklentisine
paralel sekilde politika faizinde
herhangi bir degisiklige gitmedi.
Hem merkezden surpriz gelmemesi
hem de dolar endeksindeki geri
cekiime ile gevseyen kur 7,40
TL'nin altina sarkarken kurun
Onumuzdeki gunlerdeki hareketinde
200 hareketli ortalama seviyesi olan
7,32 TL olduk¢a kritik konumda
bulunuyor.

Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde kurda 7,35 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gézlendi. Para giriginin olugsturdugu asagi yonlu
baskinin devami ile birlikte kurdaki egilimin agagdi yonlu hareketine
devam etmesi durumunda 7,32, 7,28 ve 7,24 seviyeleri takip
edilmesi gereken énemli destek bdlgeleridir. 7,40 tGzerinde kalicilik
saglanmasi durumunda ise yukseliglerde 7,44, 7,48 ve 7,520 diren¢
seviyeleri takip edilebilir.
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Giiniin Geligsmeleri:

Capraz kurda Euro’nun dolara karsi
deger kazanimi sirerken dun i¢
tarafta merakla beklenen yilin ilk Para
Piyasasi Kurulu toplantisi yapildi ve
merkez bankasi piyasa beklentisine
paralel sekilde politika faizinde
herhangi bir degisiklige gitmedi.
TCMB’nin faiz kararindan sonra ise
Avrupa Merkez Bankasr’'nin faiz
kararini takip ettik. Avrupa Merkez
Bankasi da piyasa Dbeklentileri
dogrultusunda, faiz oranlari ve
Pandemi Acil Varlik Alim
Programi'nda (PEPP) degisiklige
gitmedi. Haftanin son islem gininde
) - veri takvimimizde ise Almanya’da
Teknik Analiz: aciklanacak hizmet PMI verilerini
takip edecegiz.

Teknik olarak inceledigimizde, ¢aprazin 8,95 seviyesi civarinda
fiyatlanmaya devam ettigini gériyoruz. Bu seviyesinin altinda kaldigi
surece asagi dogru egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 8,90,
8,87 ve 8,82 seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli destek
seviyeleridir. Euro tarafinda deger kazanimi ile olasi ylkselislerde ise
9,00, 9,10 ve 9,17 direng seviyeleri takip edilebilir.
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Giiniin Geligmeleri
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Hafta icerisinde Yellen’in
aciklamalari ile deger kaybetmeye
baslayan dolar endeksinde asagi
yonli  hareketin  devam  ettigi
goriltiyor. Onceki giin  ABD’nin
secilmis yeni bagkani Joe Biden
yemin ederek baslarken din ise
Avrupa Merkez Bankasrnin faiz
kararini takip edildi. Avrupa Merkez
Bankasi piyasa beklentileri
dogrultusunda, faiz oranlarn ve
Pandemi Acil Varlik Alim
Programi'nda (PEPP) degisiklige
gitmezken parite dolardaki zayf
gOrinimden gi¢ bulmaya devam
ediyor. Haftanin son iglem guninde

Teknik Analiz: veri takvimimizde ise Almanya’da ve
ABD’da agiklanacak hizmet PMI
Teknik olarak inceledigimizde, paritede 1,2150 seviyesinde belirleyici verilerini takip edecegiz.

olmaya devam ettigi gdzlendi. 1,2100 seviyesinin Uzerinde kalmaya
devam etmesi durumunda sirasi ile 1,2200, 1,2260 ve 1,2320
seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli diren¢ seviyeleridir. Paritenin
asagl yonli hareketine devam etmesi durumunda ise 1,2100, 1,2060
ve 1,2000 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Gegtigimiz gin Janet Yellen'in
gbreve baslama konusmasinda kur
politikasiyla ilgili yaptig1 aciklamalar
sonrasinda yonunu yukari cgeviren
Ons Altin, dolar endeksindeki geri
cekilmenin devam etmesi ile
yikselis hareketini sirdiriyor. Ote
yandan Joe Biden yemin ederek
géreve baslarken sari metalde ise
kar satislar ile hafif geri gekilme
gorilda. Planlanan destek paketi ile
olusacak bol likidite ortaminin Ons
altini destekleyecegdi disunilse de
talep tarafinda ve orta vadeli
beklentilerde faizlerde olasi
yukseligin ons altini asagi yonlu
baskilamaya devam edecegini algisi
da 6n planda olmaya devam ediyor.

Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ons Altin’in 1865 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. Ons Altin’da yukari yonlu
hareketler gérmemiz durumunda sirasi ile 1887, 1895 ve 1905
seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Asagi
yonli hareketlerin devam etmesi durumunda ise 1850, 1843 ve 1835
destek seviyeleri kisa vadede takip edilebilir.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritede 1,3700 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. 1,3650 destek seviyesinin Uzerinde
kaldigi surece gelebilecek alimlar ile paritedeki yukari yonlu egilimin
devam etmesi durumunda 1,3740, 1,3780 ve 1,3820 takip edilmesi
gereken onemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile
paritedeki egilimin asagi yonlu hareketinde ise 1,3600, 1,3560 ve
1,3520 destek seviyeleri takip edilmelidir.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritede 50 GAO. olan 103,50
seviyesinde belirleyici olmaya devam ettigi gbézlendi. 103,50
seviyesinin Uzerinde kaldigi surece yukari yonli egilimin devam
etmesi durumunda sirasi ile 104,00, 104,40 ve 104,80 seviyeleri takip
edilmesi gereken o6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi
satiglar ile paritedeki egilimin asagi yonli olmasi durumunda ise
103,20, 102,60 ve 102,00 destek seviyeleri takip edilebilir.
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Giiniin Gelismeleri:

Onceki giin ABD’nin yeni secilmis
baskani Joe Biden yemin ederek
gOreve baslarken veri takviminde ise
ingiltere tarafinda agiklanan tiiketici
fiyat endeksi veri setlerini takip ettik.
ingiltere’de enflasyon Aralik ayinda
%0,2 olan piyasa beklentisinin
Uzerinde %0,3 olarak agciklanirken
yilhik bazda enflasyon ise %0,6 oldu.
Ote yandan ingiltere’de Pandemi
kaynakli sikintilarin devam etmesine
ragmen Sterlin’deki gu¢li durus da
devam ediyor. Haftanin son islem
glniinde veri takvimimizde ingiltere
tarafinda perakende satiglar verisini
ve ABD’de agiklanacak hizmet PMI
verisini takip edecegiz.
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Giiniin Geligsmeleri:

Gegtigimiz Subat ayinin sonundan
itibaren devam eden disls trendini
kiramayan parite, son iki islem
glinunde dolar endeksinde yasanan
geri ¢ekilmeye baglh olarak disus
trendi direncinde uzaklasiyor.
Paritenin diisen trendini kirmasi igin
104 seviyesi Uzerinde kalicilik
gOérmemiz gerekirken énceki giin Joe
Biden yemin ederek goreve
baslamasi takip edildi. Haftanin son
islem guninde Japonya tarafinda
aciklanacak enflasyon verisine ek
olarak ABD tarafinda agiklanacak
olan hizmet PMI verisini takip
edecegiz.
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Giiniin Geligmeleri:

OPEC+ toplantisi sonrasi yasadigi
yukselisini devam ettirmekte
zorlansa da 55 Dolar Uzerinde
tutunmayi basaran Brent Petrol, Joe
Biden yonetiminde enerji talebinin
artacagina dair beklentiler ve
zayiflayan dolar ile birlikte yikseligini
korumayl  sdrdiridyor.  Petrol'de
yukari yonlid hareketin sirmesi
durumunda gegtigimiz hafta test
edilen 57,35 dolar seviyesi tekrar
hedeflenebilecegi gibi Uluslararasi
Enerji  Ajansinin  klresel talep
tahminlerini disirmesi ve artan
korona viris vakalari ise petrol
Teknik Analiz: piyasalarindaki iyimserligi azaltiyor.
Haftanin son iglem guninde Dolar
endeksindeki hareketlilie ek olarak
aciklanacak stok verilerini de takip
edecegiz..

Teknik olarak inceledigimizde, Brent Petrol’'in 55,50 seviyesinin
Uzerinde kaldigi surece gelebilecek alimlar ile Petrol’'deki yukari
yonlu egilimin devam etmesi durumunda 56,20, 57,40 ve 58,00 takip
edilmesi gereken o6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi
satiglar ile egilimin asagi yonli hareketinde ise 55,00, 54,50 ve 53,80
destek seviyeleri takip edilebilir.
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Ginin Geligmeleri:

Haftanin doérdinci islem glndnde
Dolar endeksinde yasanilan
gerileme ile kur tarafinda 7,40 TL'nin
altina gerilerken Ons Altin tarafinda
ise 1875 dolara yukselisler takip
edildi. Ons’un yukselisi 447 TL'ye
kadar yukselen Gram Altin ginin
devaminda ise hem Ons’un kar
satislarl ile geri ¢ekilmesi hem de
kurdaki dusls ile 440 TL'ye kadar
geriledi. Kurun 7,32 TL'deki 200
gunlik hareketli ortalamasi izerinde
tutunmasi durumunda Ons
tarafindaki yikselise eslik ederek
yukselme potansiyeli olan Gram
Teknik Analiz: Altinda 440 TL'yi pivot seviye olarak
izlemeyi surdurecegiz.

Teknik olarak inceledigimizde, Gram Altin'in 440 seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 440 destek seviyesinin
Uzerinde kaldidi slirece gelebilecek alimlar ile yukari yonli egilimin
devam etmesi durumunda 445, 450 ve 452 takip edilmesi gereken
onemli diren¢ seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile Gram
Altin’daki egilimin asagi yonli hareketinde ise 437, 435 ve 432 200
GAO. destek seviyeleri takip edilmelidir.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 Ingiltere ««  Perakende Satislar (Aylik) 1,2% -3,85 Aralik
11:30  Almanya w«  Imalat Satin Alma Midurleri Endeksi (PMI) 57,5 58,3 Ocak
12:00 Avrupa Bolg. ok imalat Satin Alma Mudiirleri Endeksi (PMI) 44,5 46,4 Ocak
12:30 ingiltere s« Imalat Satin Aima Mdurleri Endeksi (PMI) 57,3 57,3 Ocak
17:45 ABD ok Uretim Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) 56,5 56,5 Ocak

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BizZi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Muduru Genel Madur Yardimcisi

2020 4.Ceyrek Misteri K/Z Dagilimi: %33.87 Karda / %66.13 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




