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Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Ameryka wczoraj juz mniej optymistycznie podeszta do czyhajacych na nig zagrozen, w tym
przede wszystkim ostatnio zaostrzonych relacjach z Iranem, a gtéwne indeksy zredukowaty
swoje wartosci. Szef Pentagonu M. Esper obiecat, ze Ameryka nie naruszy praw konfliktu
zbrojnego i nie pogromi waznych kulturowo miejsc dla Iranu, jak to grozit na Twitterze
prezydent D. Trump. Co wiecej, zdementowat on réwniez gtosy o wycofaniu amerykanskich
wojsk z Iraku. Iran natomiast nie zaprzestaje planowac surowego odwetu. Administracja
kraju podaje, ze w ,rekawie” ma trzynascie réznych scenariuszy zemsty za zamordowanie
generata K. Sulejmaniego. Na baze lotniczg w Iraku, wykorzystywang przez wojska USA,
spadly 22 rakiety zrzucone przez Iran, ktéry zada wycofania amerykanskich Zotnierzy z
Bliskiego Wschodu. Nawigzujac do sytuacji panujacej w spodtkach, po zapowiedziach E.
Muska o utworzeniu centrum projektowego i inzynieryjnego w Chinach, w ktérym docelowo
ma powsta¢ nowy model Tesli, akcje spotki wzrastaty o 2%.

Po raz kolejny na warszawskiej gietdzie stabiej wypadt szeroki rynek akcji oraz najwieksze
spotki a lepiej srednie i mate przedsiebiorstwa. Mozna domniemywaé, ze czynnikiem
wspierajacym dla mniejszych spoétek jest aktywacja programu PPK, ktdéry alokuje Srodki
pracownikdw na rynku kapitatowym. Co prawda jedynie 40% uczestnikbw w pierwszej
transzy pozostato w programie, jednak ze wzgledu na niska ptynnos¢ i wartosé
charakteryzujaca te grupe podmiotéw zmiany cen in plus moga by¢ wyzsze. Indeks WIG-
Energia tracit 1,5% na sesji po wypowiedzi wicepremiera J. Sasina w mediach o koszcie
rekompensat wzrostu cen energii w wysokosci 3 mld zt ujetym w budzecie 2021 roku. Dino
otworzyto 243 nowe sklepy w 2019 roku wobec 202 w roku poprzednim. LPP szacuje, ze
przychody Grupy w IV kw. 2019 roku osiagnety wartos¢ 2,747 mid zt, a EBIT 483 miIn zt co
oznacza wzrost kolejno o 16% i 11% r/r. TS Games szacuje poziom przychodow ze
sprzedazy w IV kw. 2019 roku na 78,4 min zt w poréwnaniu do 68,1 min zt z poprzedniego
kwartatu. Amica chciataby, aby przychody w roku 2019 i 2020 rosty po 5%. Wyzsza
dynamika wzrostu sprzedazy ma nastgpi¢ w latach 2022-2023. Celem na 2020 dla spotki
jest rozwdj marki Fagor. Bogdanka ma mozliwo$¢ udostepniania obszaru K6-K7, na ktory
uzyskata koncesje w perspektywie trzech lat. Na I kw. 2021 roku zaplanowane jest
uruchomienie pierwszej $ciany wydobywczej w Polu Ostréw. Z danych makro, dzisiaj
oczekujemy odpowiedzi RPP w postaci decyzji o wysokosci stop procentowych w kraju na
najwyzszy od 7 lat odczyt inflacji za grudzien (3,4% r/r). /Wioletta Pawtowska/

WIG w ukladzie dziennym

WIG - Daily 2020-01-07 Open 58597.7, Hi 58710.7, Lo 58216.6, Close 58283.3
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujg sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D
DAX 13 226,8 0,8
CAC40 6 012,4 0,0
FTSE100 7 573,9 0,0
BUX 44 490,8 -0,4
S&P500 3237,2 -0,3
DJIA 28 583,7 -0,4
SHC* 3 065,6 -1,3
NASDAQ 9 068,6 0,0
BOVESPA 116 661,9 -0,2
NIKKEI* 23 180,6 -1,7
HANG SENG* 27 987,0 -1,2
Xu100 112 599,9 1,1
RTS 1568,4 0,3
- Zmiana na godzine 6:58

Indeksy Polskie
WIG 58 283,3 -0,5
WIG20 2 145,0 -1,3
MWIG40 4 053,2 1,7
SWIGS80 12 373,5 1,0
NCINDEX 246,2 0,0
Waluty
USD/PLN 3,81 0,1
EUR/PLN 4,25 0,0
EUR/USD 1,11 0,0
Obligacje

yield % zm p.b. 1D
Polska 10YT 2,19 12
USA 10YT 1,77 -4
Surowce
Ropa WTI (USD/bbl) 63,3 1,0
Ztoto (USD/oz) 1593,8 1,2
Miedz (USD/t) 6 127,5 0,2

WIG: Najwieksze wzrosty i spadki (%)

=POLIMEXMS 14,5
HINTER RAO LIETUV 11,8
=POZBUD 8,7
HWIRTUALNA POLSKA 8,5
®IMCORPORATION 8,1
mLZPS -5,3 -
=WARIMPEX FINANZ- - 5,4 -
HSUWARY -59 -
®VENTUREIN -7,2 -
=INPRO -8,4 -

-10,0 - 10,0 20,0

Zrédto: Bloomberg

telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komoérkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

DEVELIA

NWZA ws. ustalenia wysokosci wynagrodzenia cztonka RN delegowanego do petnienia obowigzkdéw
prezesa zarzadu w okresie od dnia 28 listopada 2019 r. do dnia 28 lutego 2020 r. oraz zmian w
Regulaminie RN.

Wybrane komunikaty ze spotek

ARCHICOM

ASSECOPL

BGK

BOGDANKA

BOOMBIT

DEVELIA

DINO

ESALIENS TFI

KINO POLSKA

LPP

MARVIPOL

MEDICALGORITHM
ICSs

MILLENIUM

NEWAG

PKP CARGO

RENEWABLES

Archicom planuje emisje obligacji w terminie do 28 lutego 2020 roku - poinformowata spotka w
komunikacie. Warto$¢ emisji oraz wysokos$¢ oprocentowania zostang ustalone w procesie budowania ksiegi
popytu.

Aviva OFE zmniejszyt udziat w akcjonariacie Asseco Poland do 10 proc. po sprzedazy akcji na rzecz
Cyfrowego Polsatu - podato Asseco w komunikacie.

Bank Gospodarstwa Krajowego, Santander Bank Polska oraz Santander Factoring zawarly kolejng umowe
dotyczaca wspdtdzielenia ryzyka programu faktoringowego. Umowa zaktada partycypacje w ryzyku do kwoty
175 min zt - poinformowat BGK w komunikacie prasowym.

1) Bogdanka moze w perspektywie trzech lat rozpocza¢ udostepnianie obszaru K6-K7, na ktory
otrzymata wtasnie koncesje wydobywczg - poinformowat PAP Biznes prezes Artur Wasil. W I
kwartale 2021 roku spoétka planuje uruchomic pierwsza sciane wydobywcza w Polu Ostrow.

2) Bogdanka, ktéra w 2019 roku wyprodukowata 9,4 min ton wegla, chce, by w tym roku produkcja
byta zblizona rdr. Naktady inwestycyjne moga by¢ nieco wyzsze niz w ubieglym roku -
poinformowat PAP Biznes w wywiadzie prezes Artur Wasil.

BoomBit szacuje, ze odnotowat w grudniu 2019 roku 5,48 min zt skonsolidowanych przychodoéw, co oznacza
wzrost mdm o 48 proc. - poinformowata spétka w komunikacie prasowym.

Develia sprzedata w catym 2019 roku 1.510 lokali wobec 1.710 lokali przed rokiem - podata spotka w
komunikacie. Wedtug wyliczen PAP Biznes, w samym czwartym kwartale deweloper sprzedat 582 lokale.

Dino Polska otworzyto w 2019 roku 243 nowe sklepy wobec 202 rok wczesniej - podata spdtka na swojej
stronie internetowej.

Marcin Szuba zostat dyrektorem inwestycyjnym w strukturach Esaliens TFI - podato w komunikacie
prasowym Esaliens TFI.

Kino Polska TV zwiekszyto do 1,97 proc. udziat w ogladalnosci widowni komercyjnej w 2019 roku, co
oznacza 5,9-proc. wzrost rdr - podata spétka w komunikacie prasowym.

Grupa LPP szacuje, ze miata w kalendarzowym czwartym kwartale 2019 r., czyli w okresie pazdziernik -
grudzien 2,747 mld zt przychoddéw i 483 min zt zysku operacyjnego - podata spotka w komunikacie.
Przychody grupy wzrosty rdr o 16 proc., a EBIT wzrost o 11 proc.

Marvipol Development sprzedat w czwartym kwartale 2019 roku 217 lokali, co oznacza spadek rdr o 9,2
proc. - poinformowata spotka w komunikacie. Warto$¢ tych lokali wyniosta 129 min zt, wiecej rdr o 4,6 proc.

Akcjonariusze Medicalgorithmics zdecydowali o emisji do 721.303 akcji serii G z pozbawieniem prawa
poboru, ale z pierwszenstwem dla akcjonariuszy posiadajacych akcje uprawniajace do wykonywania co
najmniej 0,5 proc. ogdlnej liczby gloséw na dzien rejestracji na NWZ (22 grudnia) - podata spotka w
komunikacie prasowym.

Bank Millennium planuje do korca marca 2020 r. przeprowadzi¢ zwolnienia grupowe, w ramach ktdrych chce
ograniczy¢ liczbe etatdw o nie wiecej niz 260 - poinformowata na stronach internetowych NSZZ Solidarnos¢
Banku Millennium.

Newag chce na przetomie lutego i marca 2020 roku uruchomi¢ produkcje konstrukcji spawanych w nowej
hali - poinformowat PAP Biznes prezes spétki Zbigniew Konieczek. Dodat, ze aktualny portfel zamdwien
grupy na lata 2020-21 wynosi 1,8 mid zt.

PKP Cargo w okresie styczen-listopad 2019 roku przewiozto 91,6 min ton towardw, co oznacza spadek rdr o
10,6 proc. - podata spotka w komunikacie prasowym.

Nalezace do innogy Renewables Polska projekty farm fotowoltaicznych o facznej mocy 42 MW wygraty w
aukcji OZE dla instalacji do 1 MW - podato innogy w komunikacie prasowym.

Objasnienia, szczegStowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komoérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komoérkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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SANTANDER Wplyw rezerw na ryzyko prawne zwigzane z portfelem walutowych kredytow hipotecznych oraz na zwroty
czesci prowizji za udzielenie kredytéw konsumpcyjnych sptaconych przed terminem na skonsolidowany
wynik grupy Santander Bank Polska przed opodatkowaniem IV kwartatu 2019 r. wyniesie 357 min zt - podat
bank w komunikacie.

TS GAMES Nationale — Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny zmniejszyt zaangazowanie w Ten Square Games do
356.855 akcji stanowigcych 4,93 proc. kapitatu i gloséw na WZ - podata spétka w komunikacie.

URSUSA Akcjonariusze Ursusa zdecydujq 21 stycznia o pofaczeniu z Ursus Bus - podata spdtka w projektach na NWZ.

Przeglad prasy

1) Play i Plus w wyscigu o pozycje lidera 5G. Lokalni gracze komdrkowi przekonuja, ze sg bliscy startu
PLAY I;g;ﬁ/ercyjnego 5G w Polsce. O tym, kto bedzie pierwszy, moze przesadzi¢ decyzja UKE. (s. A21)
2) Telekomy przyspieszajq z 5G. Operatorzy przestali chwali¢ sie testami sieci 5G i zaczynajg chwali¢
sie komercyjnymi wdrozeniami. Zaczeli Plus i Play. (s. 3) /PB/
OT LOGISTICS OT Logistics sprzeda kolejne aktywa. Zarzad spoétki ma w planach zbycie nastepnych nieruchomosci.
Analizuje réwniez rézne scenariusze dotyczace przyszitosci biznesu kolejowego. Celem jest przede wszystkim
ograniczenie zadtuzenia i poprawa ptynnosci. (s. 04) /Parkiet/

GAMES

OPERATORS, Producenci gier beda ratowac statystyki IPO. Games Operators i Gaming Factory podtrzymujag plan wejscia

GAMING FACTORY na GPW. Kto jeszcze wybiera sie na parkiet? (s. 05) /Parkiet/

PEKAO TFI Gitdéwne indeksy gietdowe przyniosg w 2020 r. jednocyfrowe stopy zwrotu. Zdazyly bowiem zdyskontowac
poprawe w realnej gospodarce - méwi Jacek Baginski, wiceprezes i dyrektor inwestycyjny Pekao TFI. (s. 17)
/PB/

Sygnaly analizy technicznej

BNPPPL Kurs akcji przetestowat dtugoterminowy opér na 80,21 zt.

GTC Akcje testujg wysokim biatym korpusem gérny zakres srednio-dtugoterminowej konsolidacji w przedziale 8 -
10,25 zth

WIRTUALNA

Wysoki biaty korpus na wolumenie powyzej $redniej ustanawia nowe historyczne maksimum.

Objasnienia, szczegStowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komoérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komoérkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Sygnaly analizy technicznej - wykresy wybranych spoétek

CMR - Dai\yl 2020-01-07 Open 194.5, Hi 210, Lo 194.5, Close 210 (7.4%) Vol 4,253 =184.39 FRO - Daly 2020-01-07 Open 15.3, Hi 16.6, Lo 15.3, Close 16.3 (6.5%) Vol 10,038 =14.10 L
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com

Kurs akcji pokonat podwaéjny srednioterminowy

COMARCH opor na 199 zt wysokim biatym korpusem. perRO
Strona  popytowa  wypracowata  pozycje
wyjsciowg do skierowania kursu w rejon
szczytu z 2017 r. na 240 zh

Kurs akcji pokonat gorny zakres konsolidacji w
przedziale 11,65-15,45 2zt wysokim biatym
korpusem na przecietnym wolumenie.

Objasnienia, szczegStowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komoérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komoérkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio

Poniedziatek

Polska Swieto Trzech Krdli - dzien wolny

Niemcy Sprzedaz detaliczna n.s.a. r/r, % listopad 2,8 1,0 0,8
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug grudzien 52,5 53,2 53,5
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug grudzien 52,4 52,4 52,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug grudzien 0,0 52,0 52,9
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug grudzien 52,8 52,4 52,8
10:30 strefa euro Indeks Sentix styczen 7,6 2,6 0,7
11:00 strefa euro Inflacja producencka PPI r/r, % listopad -1,4 -1,5 -1,9
15:45 USA Indeks PMI dla ustug grudzien 0,0 52,2 52,8
Wtorek
10:00 Polska Inflacja CPI r/r, % grudzien 3,4 2,8 3,4
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % grudzien 1,3 1,3
11:00 strefa euro Sprzedaz detaliczna w.d.a. r/r, % listopad 2,2 2,2
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego mld USD listopad -43,1 -43,1
14:30 USA Zamdwienia na dobra bez $rodkéw trans. m/m, % listopad -0,1 -0,1
14:30 USA Zamdwienia na dobra trwatego uzytku m/m, % listopad -2,1 -2,1
16:00 USA Zamdwienia w przemysle m/m, % listopad -0,7 -0,7
16:00 USA Indeks ISM dla ustug grudzien 55,0 55,0
$roda

Polska Decyzja RPP ws. stop procentowych, % styczen 1,5
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle w.d.a. r/r, % listopad -5,5
13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, % styczen -5,3
14:15 USA Raport ADP, tys. grudzien 67,0
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy, tys. brk styczen -11463,0
Czwartek
2:30 Chiny Inflacja CPI r/r, % grudzien 4,5
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % listopad -5,3
8:00 Niemcy Bilans handlu zagranicznego s.a., mid EUR listopad 21,3
11:00 strefa euro Stopa bezrobocia, % listopad 7,5
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. styczen 222,0
Piatek
14:30 USA Stopa bezrobocia, % grudzien 3,5
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, tys. grudzien 266,0
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym, tys. grudzien 254,0

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegStowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komoérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komoérkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Biuro Maklerskie

Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y
WIG 58 283,3 -0,5 -0,5 4,1 3,6 0,8 -1,1
WIG20 2 145,0 -1,3 -1,3 3,5 0,6 -0,2 -7,7
MWIG40 4 053,2 1,7 1,7 5,9 12,3 3,7 1,5
SWIG80 12 373,5 1,0 1,0 5,2 7,7 2,7 15,4
WIG Banki 6 802,8 -0,6 -0,6 4,7 -1,0 0,5 -11,6
WIG Budownictwo 2 416,5 1,4 1,4 10,6 26,5 6,0 21,5
WIG Chemia 8 805,0 1,4 1,4 6,6 7,0 4,9 -11,8
WIG Deweloperzy 2 562,2 3,3 3,3 6,7 10,3 4,1 30,9
WIG Energetyka 1 976,6 -1,5 -1,5 -2,5 0,2 0,8 -19,8
WIG Informatyka 2902,5 1,7 1,7 9,3 21,9 2,4 43,3
WIG Media 5811,5 5,4 5,4 11,4 15,2 8,1 24,8
WIG Paliwa 6 343,2 -3,3 -3,3 0,3 -15,1 -2,2 -21,9
WIG Spozywczy 3319,9 2,0 2,0 12,5 10,3 6,2 -1,3
WIG Surowce 3134,9 0,2 0,2 4,7 26,1 1,5 -9,4
WIG Telekomunikacja 864,5 -0,7 -0,7 1,8 10,7 -1,0 38,7
_WIG Ukraina 379,3 2,2 2,2 7,5 6,2 5,6 -8,2
Zrédto: Bloomberg
Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y
PX 1117,6 -0,1 -0,3 2,4 12,4 0,2 10,2
BUX 44 490,8 -0,4 -3,6 0,6 12,7 -3,5 9,0
XU100 112 599,9 1,1 -1,0 3,4 10,5 -1,6 24,1
FTSE100 7 573,9 0,0 -0,6 4,6 6,0 0,4 10,4
DAX 13 226,8 0,8 0,1 0,5 10,5 -0,2 22,4
CAC40 6012,4 0,0 -0,5 2,4 10,2 0,6 26,0
SMI 10 686,8 0,2 -0,1 2,1 9,0 0,7 23,8
EuroStoxx50 3759,3 0,2 -0,4 1,8 9,5 0,4 23,1
S&P 500 3237,2 -0,3 0,1 2,9 11,9 0,2 25,7
DJIA 28 583,7 -0,4 -0,2 2,0 9,2 0,2 20,2
BOVESPA 116 661,9 -0,2 -0,9 5,0 16,7 0,9 26,8
Shanghai Composite 3 065,6 -1,3 -0,6 5,3 5,2 0,5 21,3
Nikkei225 23 180,6 -1,7 -2,0 -0,7 7,4 -2,0 14,7
Zrédfo: Bloomberg
Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y
EUR-USD 1,11 0,0 -0,1 0,8 1,8 -0,6 -2,6
EUR-PLN 4,25 0,0 0,0 -0,9 -1,8 -0,2 -1,2
USD-PLN 3,81 0,1 0,1 -1,7 -3,5 0,4 1,4
CHF-PLN 3,93 0,1 0,4 0,1 -1,3 0,0 2,6
Zrédfo: Bloomberg
Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y
Thomson Reuters/Jefferies
CRB Index 186,9 -0,2 0,0 3,2 7,8 0,6 6,2
Ropa WTI NYMEX futures
(USD/b) 63,3 1,0 0,4 7,1 21,1 3,7 19,7
Ztoto (USD/oz) 1593,8 1,2 2,7 9,0 5,9 5,0 24,0
Srebro (USD/oz) 18,6 0,9 2,9 11,9 4,8 4,1 18,7
MiedZ LME (USD/t) 6 127,5 0,2 0,4 2,8 7,8 -0,3 3,8

Zrédfo: Bloomberg
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Biuro Maklerskie

Rynek stop procentowych odniesienie zm p.b. 1D zm p.b. WTD zm p.b. 1M zm p.b. 3M zm p.b. YTD zm p.b. 1Y
WIBOR 3M (%) 1,71 0 0 1 -1 0 -1
WIBOR 6M (%) 1,79 0 0 0 0 0 0
EURIBOR 3M (%) -0,39 0 0 1 0 -8
EURIBOR 3M (%) -0,33 0 0 1 6 0 -9
USD LIBOR 3M (%) 1,87 0 0 -2 -15 -4 -93
USD LIBOR 6M (%) 1,89 0 0 1 -6 -2 -96
Polska 10YT (%) 2,19 12 12 19 30 7 -62
Niemcy 10YT (%) -0,29 0 -1 0 29 -10 -51
USA 10YT (%) 1,77 -4 -1 -6 25 -14 -95
Zrédfo: Bloomberg
Indeksy sektorowe
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Biuro Maklerskie

Wskazniki rynkowe wybranych spétek

EV/S (P/BV*) EV/EBITDA (DY*) P/E

MC (min
Banki Cena (zt) zt) 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
SANTANDER BANK 302,60 30 892 1,2 1,2 1,1 0,0 0,0 0,0 11,4 13,4 11,7
GETIN NOBLE BANK 0,31 323 0,1 0,1 - - - - - - -
HANDLOWY 53,00 6 925 1,0 1,0 0,9 0,0 0,0 0,0 10,8 14,0 11,1
INGBSK 207,00 26 931 2,0 1,8 1,6 0,0 0,0 0,0 17,6 15,9 14,6
MBANK SA 392,00 16 601 1,1 1,0 0,9 0,0 - 0,0 12,6 13,3 11,8
MILLENNIUM 6,11 7 406 0,9 0,8 0,8 - - - 9,7 10,2 8,1
PEKAO 100,55 26 391 1,2 1,1 1,1 0,0 0,0 0,0 11,5 11,8 10,1
PKOBP 34,43 43 038 1,1 1,0 1,0 0,0 0,0 0,0 11,5 9,7 9,3
Ubezpieczyciele
PZU 40,51 34 981 2,3 2,2 2,1 0,0 0,0 0,0 6,5 11,1 11,0
Paliwa
LOTOS 83,28 15 396 0,6 0,6 0,6 5,2 6,5 5,0 9,7 11,7 7,3
PKN ORLEN 82,30 35200 0,4 0,4 0,4 4,9 4,9 4,9 6,3 7,3 7,3
PGNIG 4,43 25 575 0,7 0,7 0,7 4,0 5,2 4,4 8,0 13,1 11,7
Gornictwo i metale
BOGDANKA 36,00 1224 0,6 0,4 0,4 2,1 1,2 1,3 22,8 4,1 4,8
ISW 24,22 2 844 0,3 0,3 0,4 1,0 1,6 3,6 1,6 4,1 -
KGHM 95,96 19 192 1,2 1,1 1,1 5,9 4,5 4,5 11,6 8,8 8,7
Energetyka
ENEA 8,02 3 540 0,8 0,6 0,6 3,9 3,1 3,1 4,9 3,4 3,3
ENERGA SA 7,21 2983 0,8 0,7 0,7 4,0 3,9 4,1 4,0 4,7 4,6
PGE SA 7,93 14 827 1,1 0,8 0,7 4,3 3,7 3,9 9,8 5,7 7,4
TAURONPE 1,68 2936 0,9 0,8 0,7 6,4 4,4 4,4 14,2 2,8 3,1
Chemia
GRUPA AZOTY SA 32,10 3184 0,7 0,6 0,6 8,8 4,4 5,1 416,2 6,5 10,0
CIECH 39,10 2 061 0,9 0,9 0,9 5,2 5,7 4,9 11,2 10,4 8,5
POLICE 10,60 839 0,7 0,7 0,6 13,2 9,3 6,5 - 12,2 6,0
PULAWY 94,00 1797 0,4 0,4 0,4 4,9 2,3 2,3 32,5 7,0 7,3
PCC ROKITA SA 54,00 1072 1,2 1,2 1,1 5,2 6,3 6,4 4,7 8,5 9,2
Telekomunikacja
NETIA 4,47 1 500 1,4 1,5 1,5 5,5 4,7 4,7 23,1 28,9 26,6
ORANGE POLSKA
SA 7,10 9 311 1,4 1,4 1,3 5,4 5,2 5,1 931,1 162,3 42,4
Budownictwo
BUDIMEX 186,00 4 749 0,4 0,4 0,4 6,0 7,4 6,4 15,5 24,2 20,2
ELBUDOWA 7,78 37 0,0 - - - - - - - -
ERBUD 19,65 252 0,1 0,1 0,1 58,6 3,6 4,8 - 7,2 11,9
TRAKCJA SA 1,84 159 0,2 0,2 0,2 - 7,0 6,2 - 15,3 10,8
ULMA 57,50 302 1,0 - - 2,5 - - 6,4 - -
UNIBEP 8,60 302 0,2 0,2 0,2 6,1 6,4 5,4 10,9 12,6 10,3
Deweloperzy
DOMDEV 101,00 2532 1,5 1,4 1,4 8,4 7,6 7,1 11,2 10,5 10,0
GTC 10,20 4953 13,5 12,5 11,4 15,3 14,2 13,8 53,8 55,8 55,1
POLNORD 3,05 100 1,1 1,2 0,9 - 183,8 18,2 - - 13,8
Media
AGORA 11,15 519 1,0 0,9 0,9 12,5 7,2 6,4 55,4 59,8 28,3
CYFRPLSAT 27,88 17 831 2,7 2,5 2,4 7,7 7,0 6,9 21,8 15,2 13,2

Objasnienia, szczegStowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
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EV/S (P/BV¥*) EV/EBITDA (DY*) P/E
MC (min

Cena (zt) zt) 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
PLAY COMMUNICATI 33,72 8569 2,0 1,9 1,9 6,3 5,7 5,5 11,5 9,4 9,1
IT
ASSECOPOL 64,80 5378 0,8 0,7 0,7 8,6 8,4 8,2 9,1 15,6 14,6
COMARCH 210,00 1708 1,1 1,0 0,9 9,5 5,8 6,0 52,6 15,7 15,2
SYGNITY 2,55 58 0,3 - - 1,6 - - 3,1 - -
Gry
CD PROJEKT SA 283,80 27 279 62,9 53,9 7,0 176,8 157,5 9,3 249,5 263,4 14,0
11 BIT STUDIOS S 399,50 914 10,1 11,0 12,5 16,2 27,6 30,2 24,3 39,9 47,3
TEN SQUARE GAMES 214,00 1 550 4,7 2,3 1,8 12,0 7,0 5,6 42,5 23,0 18,1
Przemyst
APATOR 21,00 690 1,0 0,9 0,9 6,3 6,0 6,0 10,0 10,4 10,9
BORYSZEW 4,29 1030 0,5 0,4 0,4 7,5 6,9 7,6 7,1 14,4 13,8
FAMUR 3,54 2035 1,1 1,1 1,2 4,8 4,3 4,8 9,2 6,0 8,4
FORTE 30,20 723 1,0 1,0 1,0 9,6 8,1 7,4 21,0 16,2 11,5
VIGO SYSTEM SA 416,00 303 6,5 - - 15,0 - - 23,3 - -
NEWAG SA 23,40 1053 1,3 1,5 1,1 8,1 9,1 7,2 11,3 13,9 9,8
SNIEZKA 82,00 1035 1,7 1,4 1,3 10,4 9,0 8,3 16,3 16,2 16,8
KETY 350,00 3 349 1,2 1,1 1,0 7,6 7,0 6,8 12,5 12,2 12,1
ALUMETAL SA 43,00 666 0,4 0,4 0,4 4,9 6,5 6,0 9,0 13,6 12,4
Handel
AMREST HOLDINGS 44,45 9 759 2,4 1,9 1,6 22,3 15,4 14,1 236,3 174,7 135,6
CCC SA 113,40 4 668 1,9 1,5 1,2 9,3 9,6 8,2 20,9 51,7 23,0
DINO POLSKA SA 143,30 14 049 2,8 2,2 1,7 30,3 22,8 17,8 45,7 34,3 26,3
EUROCASH 20,90 2909 0,2 0,2 0,2 12,6 12,5 11,9 26,0 30,9 27,4
LPP 8740,00 16 190 2,3 2,0 1,7 16,4 11,2 10,1 32,0 27,8 21,5
Leki i dystryb. farm.
CELON PHARMA SA 43,75 1969 14,4 15,9 10,0 34,2 38,7 19,9 66,3 87,6 38,0
NEUCA 380,00 1734 0,3 0,2 0,2 12,2 9,8 9,0 17,6 14,3 13,0
RYVU THERAPEUTIC 47,60 760 12,0 35,3 18,0 - - - 851,8 - -

*/dla bankéw i ubezpieczycieli
Zrédto: Bloomberg
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Biuro Maklerskie Alior Bank

ul. topuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Banku:

Zbigniew Obara Menedzer Zespotu Analiz, Makler 12 682 64 79 Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Ekspert ds. analiz, Doradca 22 5552290 Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjny

Wioletta Pawtowska Specjalista ds. analiz, Doradca 12 298 44 74 Wioletta.Pawtowska@alior.pl
Inwestycyjny

Tomasz Kolarz Ekspert ds. analiz, Data Scientist 12 682 64 24 Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Witascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnoscig i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacji,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sa wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktore sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikdw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢ m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktoérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére mogaq byc¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkow.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykreséw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spoétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spétek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich
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