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Incertidumbre por reapertura econdémica...

Direccion de Andlisis y Estrategia Bursatil

Mercados a la Apertura

Mercado
e Los mercados accionarios presentan movimientos mixtos con sesgo negativo, previo al

discurso de Jerome Powell, presidente de la Fed, en un evento virtual en donde hablara Divisas Actual Var%
sobre expectativas econdmicas y podria explicar si las tasas negativas son una opcion viable. indice Délar 99.82 -0.11%
Los mercados europeos operaban ? la baja debidoala prepcupaf:ion derivada de una posible Peso/ Dolar 2413  -0.98%
seggnda ola de Fasos de Foron'awrus, Iueg’o de que varios palses afectados empeza.ran a Yen / Dolar 106.98 -0.15%
relajar sus medidas de aislamiento. En linea con lo anterior, fueron de relevancia los : .

. . o , . Franco Suizo / Délar 0.97 -0.07%
comentarios de Anthony Fauci en un comité del Senado, en los cuales advertia que abrir la ; ; X
economia demasiado pronto podria implicar el riesgo de nuevos brotes de COVID-19. En Délar Canad. / Délar 140 -0.38%

. I'd . . . ;. A 0,
EUA, se dara a conocer el indice de Precios al Productor; mientras que en México no se Dolar / Euro 1.09  0.13%
espera informacidn econdémica de relevancia. Dolar / Libra Esterlina 1.23  0.29%
Mdo. Dinero Actual pb
Economia Cetes28 5.39 0.00
e En Asia no se dieron a conocer cifras econémicas de relevancia. TIE28 6.23 -0.38
e Enla Eurozona, se publico el dato de Produccion Industrial al mes de marzo, el cual presentd Udibono 10a 2.75 -8.28
una baja de -12.9% vs -13.6% estimado y -1.9% previo. México 10a 5.95 -4.98
e En Reino Unido, se dio a conocer la cifra de Produccion Industrial al mes de marzo, la cual Thill 1M 0.08 0.26
cayé -8.2% vs -9.1% esperado y -2.8% anterior. Ademas, se publicé la Produccién Libor 1M 0.19 071
Manufacturera al mes de marzo, la cual disminuy6 -9.7% vs -10.5% previsto y -3.9% previo. EUA 10a 0.66 -0.29
Asimismo, se dio a conocer el PIB al 1T20, el cual retrocedié -1.6% vs -2.2% estimado y -1.1% . . .
. Japdn 10a -0.01 -0.25
anterior. Al ia 10 0.54 2.99
e En EUA, se publicard el indice de Precios al Productor al mes de abril, el cual se espera que ijama. . - -
descienda -0.4% vs 0.7% previo. Reino Unido 10a 022 -2.85
e En México no se publicardn datos econémicos relevantes. Francia 10a 006 -3.24
Espafa 10a 0.73 -4.94
Divisas Brasil 10a 8.29
e indice Délar: se deprecia -0.11%, ante una mayor aversion al riesgo. Accionarios Actual Var %
e Peso: El peso mexicano se aprecia -0.98%, ubicandose en $24.13, debido a la baja del délar Nikkei 20,267 -0.49%
y a la espera de la publicacidn del reporte mensual de la OPEP que podria determinar el Hang Seng 24,180 -0.27%
movimiento en los precios del petrdleo. Euro Stoxx 50 2,844  -1.39%
e Euro: El euro frente al ddlar se aprecia 0.13%, luego de que se diera a conocer el dato de B 10,662 -1.46%
Produccién Industrial de la Eurozona, que cayo ligeramente menos de lo esperado. Cac 40 4398 -1.67%
° :_lbra. L.atllbra se aprecia 0.29%, ante la publicacion de datos econdmicos menos débiles de Ibex 35 6,704 -0.87%
o previsto.
P FTSE 100 5,942 -0.88%
lbex 35 6,704 -0.87%
Deuda
EIB 10 afios de EUA q g 290b bi ) S&P/BMV IPC (Fut) 37,548 -0.70%
° onoa 10 arN\os e U’ .presenta un decremento de -0.29pb, para u |c.arse en 0.66%. Dow Jones (Fut) 23737 0.69%
e El Bono a 10 aios de México, presenta un retroceso de -4.98pb, para ubicarse en 5.95%.
S&P 500 (Fut) 2,870 0.62%
) . Nasdaq (Fut) 9,149 0.78%
Accionario C diti Actual Var %
. : : I ommodities ctua ar
e Las bolsas en Asia cerraron negativas, destacando la baja de -0.49% del Nikkei. °
o . Oro (usd-onz) 1,706.06  0.20%
e Las bolsas en Europa presentan movimientos negativos, en donde el Euro Stoxx cae -1.39%.
o Plata (usd-onz) 15.55 0.63%
e En EUA, los futuros operan al alza, destacando el aumento de 0.78% del Nasdagq.
Cobre (usd-libra) 2.35 -0.36%
Commodities Petr. WTI (barril) 25.84 0.23%
e El oro sube ante una mayor aversién al riesgo, mientras que las cotizaciones internacionales Petr. Brent (barril) 29.94  -0.13%
Mezcla Mex. (barril) 2195 4.28%

de petrdleo caen debido a la preocupacion por la demanda de dicho commodity, luego de
que la Agencia Internacional de Energia dijera que la demanda podria permanecer por
debajo de los niveles previos al coronavirus por al menos un aio.

Fuente: Monex con datos de Bloomberg
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A LA APERTURA

Consideramos que el 24 de marzo el Tipo de Cambio habria
finalizado el proceso direccional Alcista (i-ii-iii-iv-v) que inicid el
17 de febrero, en donde el peso acumuld una depreciacion del
37% ($18.52-$25.45), y que el 12 de abril, el TC habria concluido
el proceso de ajuste correctivo (a-b-c), con el que desconto el
38.2% ($23.80) del alza registrada entre febrero y marzo.

Por lo tanto, muy pronto podria superar su mdaximo histérico
registrado el 06 de abril ($25.75), reconociendo que solo un
rompimiento por debajo de 24.00 pesos, posibilitaria una mayor
apreciacion del peso y que continue con el ajuste correctivo.
Cabe sefialar, que de presentarse un ajuste al rango entre $24.30
y $24.00 pesos, significaria una oportunidad de posicionarse
largos en ddlares y realizar coberturas cambiarias.
Recomendacion (CP): Compra $24.30 (28abr20)

Objetivo: 26.50 pesos (Stop: 24.00)

El indice Ddlar desde hace dos afios se ha mantenido dentro de
los parametros de un movimiento direccional alcista, y durante
los ultimos dos meses ha venido conformando un proceso de
lateralidad en un rango amplio entre $95 y $103 délares.

En el corto plazo, el indice ha experimentado movimientos
errdticos y alta volatilidad, sin embargo, esto no afectd el
movimiento direccional alcista.

En el Corto plazo, nuevo rango de Soporte entre 98.00 y 96.00
ddlares, y de Resistencia entre 100.00 y 102.00 délares.

Las probabilidades favorecerdn el sesgo alcista en tanto el
indice se mantenga por arriba de 96.00 ddlares.
Recomendacién (CP): Compra $95.00 (09mar20)

Objetivo: 104.00 ddlares (Stop 96.00)

El TC del Euro frente al délar desde hace dos afios se ha
mantenido dentro de los pardmetros de un movimiento
direccional bajista, y durante los ultimos dos meses ha venido
conformando un proceso de lateralidad en un rango amplio
entre $1.14 y $1.07 ddlares.

En el corto plazo, el TC ha experimentado movimientos erraticos
y alta volatilidad, sin embargo esto no afecté el movimiento
direccional bajista.

En el Corto plazo, nuevo rango de Soporte entre 1.0800 y 1.0600
ddlares, y de Resistencia entre 1.1000 y 1.1200 délares.

Las probabilidades favoreceran el sesgo bajista en tanto el TC se
mantenga por debajo de 1.1400 délares.

Recomendacién (CP): Venta 1.1450 (09mar20)

Objetivo: 1.05 ddlares (Stop 1.13500)

El TC del Euro frente al délar desde hace dos afios se ha
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A LA APERTURA

El indice S&P-BMV-IPC experimentd una fuerte caida con la que
acumuloé una baja del -29% (45,955-32,503), colocandose muy
por debajo del minimo de 2013 (37,034).

Adicionalmente, con dicha baja el indice se colocd hasta la zona
de maximos registrados entre 2007 y 2008 alrededor de los
32,500 puntos, y sobre su promedio de 200 meses (34,171).

En el Corto plazo, nuevo rango de Resistencia entre 35,500 y
36,000 puntos, y de soporte entre 33,500 y 33,000 puntos.

Cabe sefialar, que las condiciones prevalecientes seguiran siendo
bajistas en tanto el indice se mantenga por debajo de los 36,000
puntos, y que serd necesario un rompimiento por arriba de los
40,000 puntos para poder confirmar un cambio de tendencia.
Recomendacién (CP): Compra especulativa 33,000 (30mar20)
Objetivo: 37,500 puntos (Stop 34,000)

El indice Dow-Jones ha experimentd una contundente caida con
la que acumulé una baja del -38% (29,568-18,213), colocdndose
muy por debajo del minimo de finales de 2018 (21,712) y
descontando poco mds del 127.2% (19,575) del alza registrada
en 2019 (21,712-29,568).

En el Corto plazo, nuevo rango de Resistencia entre 24,000 y
24,500 puntos, y de soporte entre 23,000 y 22,500 puntos.

Con el alza reciente, el +indice ha acumulado un repunte del
30% (18,213-24,264) y ha descontado el 50% (23,891) de la baja
registrada entre febrero y marzo, que consideramos se trata de
un ajuste correctivo para retomar el movimiento bajista de LP.
Las probabilidades favoreceran el sesgo bajista en tanto se
mantenga por debajo de 25,000 puntos.

Recomendacién (CP): Venta 24,000 (27abr20)

Objetivos: 20,000-18,000 puntos (Stop 25,000)

El indice Euro-Stox50 experimentd una contundente caida con la
que acumuld una baja del -40% (3,867-2,303), colocandose muy
por debajo del minimo de finales de 2018 (2,909) y descontando
el 161.8% (2,316) del alza registrada en 2019 (2,909-3,867).

En el Corto plazo, nuevo rango de Resistencia entre 2,900y 2,950
puntos, y de soporte entre 2,800 y 2,750 puntos.

Con el alza reciente, el +indice ha acumulado un repunte del 30%
(18,213-24,264) y ha descontado el 50% (23,891) de la baja
registrada entre febrero y marzo, que consideramos se trata de
un ajuste correctivo para retomar el movimiento bajista de LP.
Las probabilidades favoreceran el sesgo bajista en tanto se
mantenga por debajo de 3,000 puntos

Recomendacién (CP): Venta 2,850 (24abr20)

Objetivo: 2,500-2,300 puntos (Stop 2,950)
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A LA APERTURA

El precio del Petréleo-WTI ha experimentado una contundente
caida con la que acumula una baja del -80% ($65.65-$12.50),
llegando a colocarse inclusive por debajo de cero (-537.00) en el
contrato futuro del mes de mayo que expiré el 23 de abril.

Si consideramos el canal bajista, es factible un ajuste correctivo
de la baja reciente al rango entre $30.00 y $35.00 ddlares.

En el corto plazo, nuevo rango de Resistencia entre 17.50 y
20.00 ddlares, y de soporte entre 12.50 y 10.00 ddlares.
Consideramos que prevaleceran las condiciones bajistas en
tanto se mantenga por debajo de $20.00, aunque necesario un
rompimiento debajo de $10.00 (cierre semanal) para que la
baja continle extendiéndose.

Recomendacién (CP): Compra especulativa $12.50 (27abr20)
Objetivos: 30.00-35.00 ddlares (Stop 15.00)

El precio del Oro ha experimentado un fuerte avance con el que
desde mediados de 2018 acumula un alza del +50% ($1,160-
$1,750) y del +67% desde 2016 ($1,046-51,750).

Durante los Ultimos 3 meses, su precio ha experimentado un
comportamiento volatil con fluctuaciones entre $1,500 y $1,700
ddlares, que consideramos podrian tratarse de un proceso de
distribucién o techo, reconociendo que ha prevalecido el sesgo
alcista aun con la baja del -15% registrada a finales de marzo.
En el corto plazo, nuevo rango de Resistencia entre 1,700 y
1,750 ddlares, y de soporte entre 1,600 y 1,550 ddlares.

Las probabilidades favorecerdn el sesgo alcista en tanto se
mantenga por arriba de 1,600 délares.

Recomendacién (CP): Venta especulativa $1,730 (27abr20)
Objetivo: 1,500-1,400 délares (Stop 1,800)

El precio del Cobre ha experimentado una contundente caida y
acumulo una baja del -38% ($3.40-$2.07), colocdndose muy por
debajo del minimo de 2018 y 2019 alrededor de $2.55.

En el corto plazo, si consideramos el canal bajista, es factible un
ajuste correctivo de la baja reciente al rango entre $2.50 y $2.65
ddlares.

En el corto plazo, nuevo rango de Resistencia entre 2.40 y 2.45
ddlares, y de soporte entre 2.25y 2.20 dédlares.

Las probabilidades favoreceran el sesgo bajista en tanto se
mantenga por debajo de $2.50 ddlares.

Recomendacién (CP): Compra especulativa $2.20 (30mar20)
Objetivos: 2.50-2.65 délares (Stop 2.15)
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Prec(;z Promt’edio Prome’dio Ef:erlg(:io Perspectiva Soporte Resistencia % Objetivo
Cierre 50 dias 200 dias Intra-Dia cpP cP (o] (o]

Divisas

Peso / Dolar 24.27 23.54  -3.0% 2031 -163% 54 2391 24.63 Alcista 23.70  -2.3% 2470 1.8% 2550  5.1%
indice Délar 99.96 99.52  -0.4% 9841 -15% 54  99.10 100.81 Alcista 98.00 -2.0% 102.00 2.0% 105.00  5.0%
Délar / Euro 1.08 1.09  0.9% 110  1.6% 52 1.08  1.09 Bajista 1.08  -0.5% 110 1.4% 1.03  -5.1%
Délar / Libra Est. 1.23 124 0.8% 127 31% 48 122 124 Bajista 120 -2.3% 126 2.6% 115  -6.3%
Yen / Délar 107.19 107.59  0.4% 1083  1.0% 43 10671 107.67 Bajista 105.00  -2.0% 110.00  2.6% 113.00  5.4%
Real Bra. / Délar 5.88 518 -11.9% 439 -253% 49 579 596 Lateral 570  -3.0% 6.00 2.1% 6.20  5.5%
Délar Canad. / Délar 1.41 140  -0.2% 134  -46% 70 140 141 Lateral 135  -4.0% 145  3.1% 150  6.7%
Yuan / Délar 7.08 7.05  -0.5% 703 -08% 52 7.07 710 Alcista 6.85  -3.3% 715  1.0% 7.50  5.9%
Indices

S&P/BMV IPC 37,463 36,508  -2.5% 41,433  10.6% 62 37,032 37,893 Bajista 35,000 -6.6% 38,000 1.4% 30,000 -19.9%
Dow Jones 23,765 23,093  -2.8% 26,426 11.2% 55 23,534 23,995 Bajista 22,500 -5.3% 25,000 5.2% 20,000 -15.8%
S&P 500 2,870 2,730  -4.9% 3,002  46% 58 2,843 2,897 Bajista 2,650  -7.7% 3,000 4.5% 2,400 -16.4%
Nasdag 9,112 8,253 -9.4% 8301 -89% 65 9,018 9,207 Lateral 8,300 -8.9% 9,300 2.1% 7,500 -17.7%
FTSE 100 5,995 5,788 -3.5% 6,962 16.1% 54 5939 6,050 Bajista 5,500  -8.3% 6,200 3.4% 5,000 -16.6%
Dax 10,820 10,336 -4.5% 12,169 125% 54 10,721 10,918 Bajista 9,800  -9.4% 11,300  4.4% 9,000 -16.8%
Cac 40 4,473 4,495  0.5% 5440 21.6% 50 4,432 4,513 Bajista 4200 -6.1% 4,750  6.2% 3,800 -15.0%
Ibex 35 6,763 7,046  4.2% 8727 29.0% 44 6,686 6,840 Bajista 6,200 -8.3% 7,200  6.5% 5,500 -18.7%
FTSE MIB 17,559 17,560  0.0% 21,447 22.1% 50 17,380 17,739 Bajista 16,000 -8.9% 18,000  2.5% 14,500 -17.4%
Nikkei 20,366 19,352 -5.0% 21,712 6.6% 59 20,186 20,547 Bajista 18,500  -9.2% 20,500 0.7% 16,000 -21.4%
Hang Seng 24,246 24,162 -0.3% 26,285 84% 51 24,079 24,413 Bajista 22,500 -7.2% 25,000 3.1% 20,000 -17.5%
Shanghai Shenzhen 3,960 3,843 -3.0% 3,898 -1.6% 63 3,930 3,990 Lateral 3,600 -9.1% 4,000 1.0% 3,200 -19.2%
Bovespa 78,182 80,545  3.0% 101,195 29.4% 49 76,864 79,501 Bajista 75,000  -4.1% 85,000 8.7% 70,000 -10.5%
Euro Stoxx 50 2,884 2,848 -1.3% 3,423 18.7% 50 2,859 2,909 Bajista 2,700  -6.4% 3,050 5.7% 2,500 -13.3%

Commodities

Petr. WTI (barril) 25.68 2321  -9.6% 47.67 85.6% 55 24.03 27.33 Bajista 20.00 -22.1% 25.00 -2.6% 2750  7.1%
Oro (usd-onz) 1,701 1,651 -3.0% 1,552 -88% 54 1,684 1,718 Alcista 1,600 -6.0% 1,750 2.9% 1,400 -17.7%
Plata (usd-onz) 15.47 1497  -3.2% 16.95 9.6% 56 1520 1573 Bajista 1400 -9.5% 16.00 3.4% 13.00 -16.0%
Cobre (usd-libra) 2.35 233 -1.0% 257  93% 52 233 238 Bajista 220  -6.4% 250  6.3% 265 12.7%
ETFs

Edc* (Emerg. 3XBull) 835 859  2.9% 1,292 54.7% 51 819 851 Bajista 650 -22.2% 1,000 19.8% 600.00 -28.1%
Edz* (Emerg. 3XBear) 907 1,087 19.9% 876  -34% 43 882 932 Lateral 800 -11.8% 1,050 15.8%  1,500.00 65.4%
Fas* (Finan. 3X Bull) 610 757 24.0% 1,415 132.0% 48 587 633 Bajista 500 -18.0% 800 31.1% 300.00 -50.8%
Faz* (Finan. 3X Bear) 649 843  29.8% 672 3.6% 43 620 678 Bajista 500 -23.0% 650 0.1%  1,000.00 54.0%
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Disclaimer

Nosotros, el Area de Andlisis y Estrategia Bursatil, certificamos que las opiniones contenidas en este documento reflejan exclusivamente el punto de vista del analista responsable de su elaboracién.

Asimismo, certificamos que no hemos recibido, ni recibiremos, compensacion alguna directa o indirecta a cambio de expresar una opinién especifica de este reporte.

Es importante mencionar que los analistas no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto del reporte de andlisis, asi como que
ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste, funge con algln cargo en las emisoras que pueden ser objeto de andlisis en el presente

documento.

En los ultimos doce meses, es posible que Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. y/o las sociedades que forman parte del grupo (en lo sucesivo “Monex”), a través de sus areas de negocio, haya recibido
compensaciones por prestar algun servicio de representacion comun, financiamiento corporativo, banca de inversién, asesoria corporativa u otorgamiento de créditos bancarios, a emisoras que pueden

ser objeto de analisis en el presente informe.

Este reporte estd dirigido a la Direccion de Promocién. Las recomendaciones reflejan una expectativa de comportamiento de la accién contra su mercado de referencia y en un plazo determinado. Este
comportamiento puede estar explicado por el valor fundamental de la compafiia, pero también por otros factores. El célculo del valor fundamental realizado se basa en una combinacién de una o mas
metodologias generalmente aceptadas en los andlisis financieros, y que pueden incluir, entre otras, analisis de multiplos, flujos de efectivo descontados, andlisis por partes o alguna otra que aplique al
caso particular que se esté analizando. Sin perjuicio de lo que antecede, podrian tener mas peso otros factores, entre los que se encuentran el flujo de noticias, momento de beneficios, fusiones y
adquisiciones, el apetito del mercado por un determinado sector, entre otros; estos factores pueden llevar a una recomendacién opuesta a la indicada solamente por el valor fundamental y su

comparacion directa con la cotizacion.

Nuestra politica de recomendacién contempla los siguientes escenarios: Compra.- Cuando el rendimiento esperado de la accidn supere en més del 5% el rendimiento esperado del IPyC; Mantener.-
Cuando el rendimiento esperado de la accidn se ubique entre el + 5% el rendimiento esperado del IPyC; Venta.- Cuando el rendimiento esperado de la accidn sea inferior en mas del 5% el rendimiento

esperado del IPyC.

El presente documento fue elaborado por Monex con informacidon publica obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo no existe garantia, explicita o implicita, de su confiabilidad,
por lo que Monex no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad. El inversionista que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o
inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversidn, su posicién financiera o su perfil de riesgo. El contenido de este mensaje no constituye una
oferta, invitacion o solicitud de Monex para comprar, vender o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacion de operaciones especificas. Monex no asume, ni asumira obligacion alguna
derivada del contenido del presente documento, por lo que ningln tercero podra alegar un dafio, perjuicio, pérdida o menoscabo en su patrimonio derivado de decisiones de inversion que hubiese
basado en este documento. Las opiniones aqui expresadas solo representan la opinién del analista y no representan la opinion de Monex ni de sus funcionarios. Los empleados de las dreas de promocion,
operacion, directivos o cualquier otro profesional de Monex, podrian proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas
en el presente documento. Inclusive, Monex o cualquiera de sus promotores, operadores, afiliadas o personas relacionadas podrian realizar decisiones de inversion inconsistentes con las opiniones

expresadas en el presente documento.
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