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KURESEL PiYASALARDA RiSK iSTAHI YINE DUSUK..

Kuresel piyasalarda riskli varliklar Gzerinde karisik hareketler gézlenmeye devam ediyor. Giine ylkselislerle baslayan endekslerde
gln icerisinde ani geri donlsler ve satislara yonelimler gézlenebiliyor. Gegen hafta gindemde kalan tahvil faizlerindeki ylikselig
hafta basinda hiz kesmisti fakat diin yeniden yukari yonli hareketlenmeler goézlendi. Bu durum risk istahinin disisiine, Dolar'in
yeniden talep gérmesiyle ylkselisine sahne oldu.

ABD’de Nasdaq endeksi yatirimcilarin teknoloji hisselerini satmasi, mali tesvik beklentileri ve asilama programlari sayesinde
ekonomik iyilesmeden yararlanma olasiligi daha yiksek goriilen sektdrlere donmesinin ardindan Carsamba giini keskin bir distsle
kapandi. Microsoft Corp, Apple Inc ve Amazon.com Inc, S&P 500'deki diger tim hisse senetlerinden daha sert bir sekilde dustu.
Avrupa’da ise yatirrmcilarin bu yil i¢in enflasyon beklentilerini yukselttigi ortamda ekonomiye duyarli sektérlerdeki kazanglar tahvil
getirilerindeki artisla dengelenerek, Avrupa hisse senetleri Carsamba giinii yatay olarak kapandi. Tlketici odakli otomobil ve
seyahat hisseleri giiniin en iyi performans gosterenleri olurken, maliye bakani Rishi Sunak'in Covid-19 salgini yoluyla ekonomiyi
desteklemek igin acil durum programlarini genigletmesinin ardindan ingiliz hisse senetleri de yiikseldi. Yatinmcilar ayrica defansif
hisselerden uzaklasip ekonomik iyilesmeden fayda saglama olasihigi daha ylUksek sektorlere yoneldiginden saglik ve teknoloji
hisseleri de 6nemli kayiplar yasadi.

Dun ayrica Fed, Amerikan ekonomisindeki mevcut duruma iligkin degerlendirmelerin yer aldigi "Bej Kitap" raporunun Mart 2021
sayisini yayimladi. Raporda FED, ekonomik faaliyetin ocaktan subat ortasina kadar "ihmh" bir sekilde arttigini belirterek, yeni tip
koronavirus (Kovid-19) asilarinin daha yaygin dagitiimasiyla isletmelerin gogunun gelecek 6 ila 12 aya dair iyimserligini korudugunu
bildirdi.

Buglin FED bagkani Powell'in TSI 20:05'de bir konusmasi olacak. Son giinlerdeki tahvil faizlerindeki hizli yiikselisin ardindan artan
enflasyon endiselerine dair yorumlari beklenecek. Bu konu hakkinda yatirirmcilarin dikkati tahvil alimlarinin azaltiimasina yonelik
Powell'in bir mesaj verip vermeyeceginde olacak. Sali giinii Fed Baskani Lael Brainard, getirilerde hizl bir artisin ekonomik faaliyeti
azaltma olasiligi konusundaki endiselerini kabul etmesine ragmen, bir¢cok Fed yetkilisi son guinlerde Hazine faizlerindeki artisi fazla
dnemsemis gérinmiiyorlar. Bu arada sorun sadece ABD ile sinirli degil, 10 yillik ingiltere Gilts getirisi, hiikiimetin cok daha yiiksek
borglanmayi agiklamasinin ardindan, gegen hafta son 11 ayin en yiksek seviyesi olan % 0,836'ya yaklasarak % 0,779'a sigradi.

Bu sabah ABD vadelileri ve Asya hisseleri tahvil faizlerinde yeniden olusan yukselis egiliminin de etkisiyle satislarla karsilasiyor.
Asya endekslerinde satislarin %2 diizeyinde gergeklestigi goézleniyor. Endeksin de bu goérintliyle gine saticili bir baslangig
yapmasini bekliyoruz. Bugun piyasalarda gozler ayrica OPEC+ toplantisinda olacak. Arzin artirilip artirlmayacagi bu toplantinin
beklenen karari olacak.
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Subat ayi ortasinda tekrardan yikselis trendine giren Dolar/TL, 200 gunlik hareketli ortalamanin hemen
tizerinde islem goriirken giine 7,45 TL seviyesinden basladi. TUIK'in acgikladigi verilere gére Subat ayi
enflasyonu aylik olarak yizde 0,91, bir dnceki yilin Aralik ayina gére yizde 2,60 ve yillik olarak %15,61 olarak
gerceklestigini agikladi. Dinya genelinde artan gida fiyatlar ve eneriji fiyatlarinda goérilen yiikselis sonrasinda
enflasyon orani tzerinde baski olusturmaya devam ediyor. ABD Tahvil getirileri hafta basindan itibaren stabil

bir seyir izlerken ABD piyasalarinin agilmasiyla birlikte sert yikselirken kurda yukari yonlu hareketin olustugu
gorulda.
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TUIK’in agikladigi verilere gére Subat ayi enflasyonu aylik olarak yiizde 0,91, bir énceki yilin Aralik ayina gére
yuzde 2,60 ve yillik olarak %15,61 olarak gerceklestigini agikladi. Diinya genelinde artan gida fiyatlari ve enerji
fiyatlarinda gorilen yiikselis sonrasinda enflasyon orani tGizerinde baski olusturmaya devam ediyor. ABD Tahvil
getirilerinde tekrardan yukari yonli bir hareketin olusmasi izerine kurda sert yiikselis gortlirken an itibariyle
9,00 TL seviyesinde iglem goriiyor. Gelismekte olan (lke para birimlerinde satiglarin devam etmesi halinde
yukari yonli hareketine devam etmesi beklenen kurda 9,20 ve 9,45 TL direng seviyelerinin takip edilmesi
gerekiyor. Olasi satis baskinin olusmasi durumunda ise 8,70 ve 8,50 destek seviyeleri dnem arz ediyor.
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Parite Avrupa'da acgiklanan enflasyon verisinde aylik bazli ¢cekirdek enflasyonda yasanan ylkselis gostergesi ile
yukseldi. 1,20 seviyesi altini test etmesine ragmen kritik bolgenin (zerinde kaldi ve sonrasinda 1,21 yakin
seviyelere tepki hareketine devam etti. Diin Avrupa'da UFE (Ocak), hizmet PMI (Subat) verileri beklentilerin
Uzerinde agiklanmasina ragmen ylkselisin ABD Dolarinda yasanan gugli durug ile birlikte sinirli kaldigi
gorulayor. ABD Piyasalarinin acilmasiyla birlikte tahvil getirilerinde gérilen yukari seyir sonrasi paritede satis
baskisi surtyor. Yukari yonli hareketin sirmesi halinde 1,2075 ve 1,2090 diren¢ seviyeleri takip edilmesi
gerekiyor. Satis baskisinin devam etmesi halinde 1,2030 ve 1,2010 destek seviyeleri 5nem arz ediyor.
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Dun ABD tarafinda 6zel sektér istihdam (ADP) verisi 6nemle takip edilirken piyasada tahvil getirileri sonrasi yukari
yonld hareketlerin devamini gérmeye devam ediyoruz. ABD Dolarinda yasanacak deger kazanimi ile birlikte 1700
Dolar destek bolgesine dogru asagi yonli hareketin olmasi bekleniyor. Hareketlilik yasanmasina ragmen 1725
Dolar seviyesinde igslem goren Ons Altin’da asagi yonla hareketin devam etmesi bekleniyor. Olasi yukari yonli
hareketlerde 1,735 ve 1750 direng seviyeleri takip edilmesi gerekirken olasi satis baskisinin devam etmesi
halinde 1,700 ve 1685 destek seviyeleri Gnemini koruyor.
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Dolar endeksinde gorilen yukari yonli hareket sonrasinda geri gekilen GBPUSD, yatay bir hareket sergilerken
yarin agiklanacak olan insaat PMI verileri parite icin 6nemini koruyor. Sterlin, kritik seviye olan 1,40'in altinda
islem goriirken yarin aciklanacak olan PMI verileri dnemini koruyor. Ayrica, gelirken ingiltere Maliye Bakani
Rishi Sunak, ekonominin toparlanmasi icin ne gerekiyorsa yapilacagini agikladi. Son agiklanan issizlik orani
kiresel finans krizi sonrasi gorilen en yiksek seviye iken ekonomik toparlanma igin istihdami canlandirmak
adina yeni adimlarin atilacagi belirtildi. Yukari yonli seyrini strduren paritede olasi satis baskisinin gelmesi
halinde 1,3935 ve 1,3915 destek seviyeleri takip edilmesi gerekiyor. Yukari yonli seyrin sirmesi durumunda ise
1.3975 ve 1.4000 direnc seviveleri 5nem arz edivor.
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Tahvil getirilerinin diin ABD piyasalarin agilmasiyla birlikte sert yikselmesiyle birlikte USDJPY, yukari yénli bir
hareket sergiliyor. ABD hikimetinin i¢ talebi canlandirmak adina uygulamaya gegirmek istedigi Covid-19 salgin
tesvik paketi onay aldi. Piyasalarin uzun zamandir bekledigi bu gelisme sonrasinda ABD varliklarinda
yasanacak olan gelismeler 6nemini koruyor. Japonya’da agiklanan issizlik orani beklenti (izeri gelmesi lizerine
ekonomik toparlanmaya dair umutlar artiyor. Giine yatay bir seyirle baslamasi beklenen paritede yukari yonli
hareketin devam etmesi durumunda 107,20 ve 107,80 direng seviyeleri takip edilmesi gerekiyorken olasi
satislarin adrilmesi halinde ise 106.50 ve 106.00 destek seviveleri 6nem arz edivor.
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Bugiin yapilacak OPEC+ toplantisi 6éncesinde son ¢ ginu kayipla kapatan Brent Petrol, dinki ylkselis
sonrasinda kayiplarin telafi edildigi gorildi. Rusya ve Suudi Arabistan’in arz kesintisi ile ilgili fikir ayrihgi
yasanmasi Brent Petrol’in gelecegdi igin belirsizligi artiriyor. ABD Bagkani Joe Biden'in 1,9 trilyon dolarlik tesvik
paketinin onay almasi petrol fiyatlarina olumlu yansiyor. Asilama politikasinin hizlanmasi ile ekonomik
toparlanmanin hiz kazanmasi sonucunda artan enerji ihtiyaci ile yukari yonli hareketini sirmesi bekleniyor.
Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketin devam edilmesi igin 64,00 lizerinde kalicilik saglanmasi
gerekiyorken satis baskisinin goértlmesi halinde ise 63,95 ve 63,60 destek seviyeleri dnem arz ediyor.

2O
C)) cRAMALTIN 04 Mart 2021 |
—

Ons Altin’da yasanan geri ¢gekilme surerken Gram Altin, kurdaki ylkselis sonrasi deger kazanimini surdirdi. ABD
Temsilciler Meclisi’nde kabul edilen 1,9 Trilyon Dolar destek paketi haberi ile birlikte deger kazaniminin devam
ettigi goérulurken, ABD piyasalarinin acilmasi ile birlikte tahvil fiyatlarinda yagsanan hareketlilik sonrasinda Ons
Altin’da asag@i yonli hareket sirliyor. ABD tahvil getirilerinin 1,50 seviyesinde devam etmesi durumunda Ons
Altin’in izleyecegdi seyir Gram Altin igin énemini koruyor. Gram Altin’da yukari yonli hareketin devam etmesi
durumunda 425 ve 440 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken asagi yonlu bir hareketin olmasi durumunda
ise 400 ve 375 direng seviyeleri yukari yonli hareket igin nem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI  ONCEKI  PERIYOT
12:30  ingiltere  *+ Insaat PMI 51,00 4920  Subat

13:00 Avrupa Bolg. **  Perakende Satislar (Aylik) 11%  20% Ocak

16:30 ABD w+ lIssizlik Haklarindan Yararlanma Bagwirulari 750Bin  730Bin  Haftalk
20:05 ABD «  FED Baglkani Powell Konugsmasi 5 5 S
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Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2020 4.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %33,87 Karda / %66,13 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir




