
 

 

В 2021 году физический выпуск промышленной продукции достиг 

новых исторических максимумов  

 

По итогам декабря производство промышленной продукции выросло на 6,1% г/г 

(7,6% г/г в предыдущие два месяца), а с исключением календарного и сезонного 

факторов рост ускорился (1,2% м/м, против 0,7% м/м в ноябре).  

За 2021 год рост промышленности составил 5,3% г/г, что почти двукратно выше 

спада 2020 года (-2,1% г/г). Соответственно физические объемы выпуска 

промышленной продукции достигли новых исторических максимумов и 

к 2019 году выросли примерно на 3%. Кроме того, с небольшой задержкой 

из-за пандемии, физический объем произведенной промышленной продукции 

был удвоен с начала века (рост в 1,5 раза устойчиво был обеспечен в 2010 году).  

За последний месяц 2021 года рост промышленного производства относительно 

декабря 2019 года составил 10% (после +5,9% к ноябрю 2019 года, +1,8% к 

октябрю). При этом рост оставался повсеместным: добыча полезных ископаемых 

к декабрю 2019 г. выросла на 3,4% (+2,2% месяцем ранее), обработка - на 

14,2% (было +9,2%), энергетика – на 8% (было +1%).       

Динамика промышленного производства четвертый месяц подряд 

остается выше базового прогнозного тренда, но импульс постепенно 

затухает. Вероятно, ускоренный рост сохранится и в 1 квартале 2022 года. 

Опережающие индикаторы указывают, что в январе динамичный рост 

промышленности, скорее всего, продолжился (на локальных максимумах индекс 

PMI, характеризующий активность в обработке, сохраняются высокие темпы 

потребления электроэнергии и т.д.). Тем не менее, пока прогноз на 2022 год не 

меняем (+2,6% г/г) – ждем выраженного замедления роста, начиная со второго 

квартала, на фоне высокой сравнительной базы и общего охлаждения 

экономической активности из-за сворачивания стимулов.  

    

Добыча полезных ископаемых остаётся главным драйвером промышленного 

роста. Опережающими темпами расширяется деятельность по предоставлению 

сервисных услуг в сфере добычи полезных ископаемых (44,4% г/г в декабре и 

17,4% г/г за 2021 г.), что в значительной степени связано с буровой 

активностью, на фоне динамичного восстановления нефте- и газодобычи (8,1% 
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г/г в декабре и 2,7% г/г за 2021 г.). Также устойчиво опережающий рост 

показывает добыча угля (6,1% г/г в декабре и 7,6% г/г за 2021 г.). 

Относительно декабря 2019 года в лидерах роста добыча угля (+5,5%) и 

металлических руд (+7,4%), а также объем предоставленных сервисных услуг 

по добыче сырья (+54,7%). При этом сохраняется существенный потенциал для 

восстановления объемов нефте- и газодобычи, которые отстают от декабря 2019 

года на 2,5% (в ноябре аналогичный показатель был -2%). В ближайшие 

месяцы ждем сохранение динамичного роста в добывающей 

промышленности.  

Темпы роста обрабатывающей промышленности в декабре продолжили 

торможение и впервые с августа оказались ниже накопленного с начала года 

уровня (4,3% г/г за декабрь и 5% г/г за 2021 год). Неожиданная устойчивость 

роста обработки в 4 кв. была связана с появлением новых драйверов. После 

продолжительной стагнации, такие крупные отрасли как пищевая 

промышленность (новый урожай и расширение мощностей), металлургия 

(внешний спрос) и нефтепереработка (восстановление объемов и адаптация к 

регулированию рынка) устойчиво демонстрируют опережающие темпы роста.  

Выраженные признаки торможения динамики производства и локальное 

снижение объемов выпуска уже фиксируются в отраслях, в основном 

ориентированных на внутренний спрос – легкая промышленность, сектор 

машиностроения, производство мебели, лекарств и т.д. Полагаем, что набирает 

силу эффект высокой статистической базы, усиленный растущим влиянием 

постепенного сворачивания бюджетных и монетарных стимулов.  

 

При этом наибольший рост к декабрю 2019 г. показали производства: лекарств 

(77%), машин и оборудования (50%), компьютеров и периферийного 

оборудования (43,3%), прочих транспортных средств (35,8%), резины и 

пластмассы (21,9%), текстиля (21,9%), электрического оборудования (20,7%), 

химических веществ (16,9%), стройматериалов (16%).  

В декабре продолжилось быстрое замедление роста в энергетическом 

сегменте за счет исчерпания эффекта низкой статистической базы 

Динамика обрабатывающих отраслей, в % г/г
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(относительно слабые результаты выработки электроэнергии демонстрируют 

атомная и гидроэнергетика, а относительно умеренные холода привели к 

снижению производства тепловой энергии). Опережающий рост в отраслях, 

связанных с водообеспечением и экологией, пока сохраняется. Но и здесь 

фиксируется устойчивое торможение динамики производства из-за очень 

высокой базы (сложно расти два года подряд двузначными темпами, даже с 

учетом активных инвестиций в коммунальную инфраструктуру и проекты ESG). 

Вывод. Итоговые результаты 2021 года по динамике промышленного выпуска 

превысили наш прогноз (5,3% г/г, против 4,6% соответственно). Сектор явно 

находится в фазе динамичного роста, которая может продолжиться и покрыть, 

как минимум, 1 квартал 2022 года. Тем не менее, мы опасаемся, что эффект 

высокой статистической базы 2021 года, а также постепенное сворачивание 

монетарных и бюджетных стимулов (как внутренних, так и внешних) приведут к 

резкому снижению роста обрабатывающей промышленности. Общий рост 

промышленного производства в 2022 году по прогнозу останется положительным 

(прогноз +2,6% г/г), в основном за счет роста объемов добычи полезных 

ископаемых (главным образом, нефти и газа).   
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бумагами и иными финансовыми инструментами. Прежде чем принять решение о 

приобретении ценных бумаг, потенциальный инвестор должен самостоятельно 

изучить и проанализировать все риски, связанные с такими инвестициями. 

Использование информации, представленной в настоящем обзоре, 

осуществляется потенциальным инвестором на свой собственный страх и риск. 

Если прямо не указано обратное, настоящий обзор предназначен только для лиц, 

являющихся допустимыми получателями данного обзора в той юрисдикции, в 

которой находится или к которой принадлежит получатель обзора, и которые 

могут получать данный отчет без того, чтобы распространение данного отчета 

таким лицам нарушало или не соответствовало законодательным и регуляторным 
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