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PiYASALAR RISKLI VARLIKLARDAN GIKISINI SURDURECEK mi?

Gecen hafta Joe Biden, salginla micadeleyi hizlandirmak ve ekonomiyi canlandirmak icin 6nerdigi 1,9 trilyon dolarlik kurtarma paketini
acikladi. Biden'in agikladigi tesvik paketinde Kovid-19 ile miicadeleye 400 milyar dolar, vatandaslara dogrudan 6denecek ceklere 1 trilyon
dolardan fazla ve topluluklar ile sirketlere 440 milyar dolar yardim yapilmasi tasarlaniyor. Paketin blyUkligunin yani sira asgari tcret artigi
ile eyalet ve yerel yonetimlere yardim gibi Demokratlarin énceliklerine yer veriyor olusu, Cumhuriyetgilerin destegini zora sokabilecek bir
unsur olarak degerlendiriliyor.

Gecen hafta izlenen bir bagka stre¢ ise Trump’in azledilmesi idi. Demokratlar, ge¢en hafta Donald Trump'a kars! azil maddesini iceren
tasariyr Meclise resmen sundu. ABD Temsilciler Meclisine sunulan tasarida ABD baskani Donald Trump'a, 6 Ocak'taki Kongre baskini
dolayisiyla "ABD hikimetine karsi kasten siddete tesvik" suglamasi yoneltildi. ABD Temsilciler Meclisinde yapilan oylamada, Bagkan
Donald Trump'in "isyana tesvik" ile sucglandigi azil maddesi kabul edildi.

ABD’de ayrica Powell'in yaptigi konusmada da 6zellikle son zamanlarda hizla ylUkselen tahvil faizleri ve Dolar endeksi nedeniyle tahvil
alim programinin enflasyonda beklenenden 6nce yiikselis olabilecedi endisesiyle tahminlerden 6nce azaltilabilecegine iligkin bir yorum
yapip yapmayacadl merak konusu oldu. Fakat Fed Bagkani Jerome Powell, merkez bankasinin dev boyuttaki tahvil alimlarinin
azaltilmasini tartismak igin dogru bir zaman olmadigini sdyledi. Powell, yaptigi agiklamada “Tahvil alimlarinin iletisimini gercgeklestirirken
cok dikkatli olmamiz gerektigini biliyoruz. Cikigi konusmak igin dogru zaman olmadigini biliyoruz. Bence kuresel finansal krizinden

cikardigimiz bir bagka ders de erken ¢ikis yapmama konusunda dikkatli olmamiz gerektigi” dedi.

Yurtdisinda bu gelismeler ¢n planda kalirken yurticinde ise koronaviris vaka sayisi uzun bir aradan sonra 1.000 sayisinin altina geriledi
ve agllama programi ilk olarak saglik galisanlari olmak (izere bagladi. iki giin igerisinde 500.000 sayisi hizla agilirken yazinin yazildi§i
siralarda bu sayi 707.000’e ulasmisti.

Gegen hafta ABD'de bahsettigimiz gelismeler yaninda asilama programlarina ragmen artigi devam eden koronavirls vakalari nedeniyle
Japonya ve Cin gibi Ulkelerde de yeni kisitlama kararlarinin alinmasi, Avrupa’da asi teslimatlarinin gecikecegine dair haberler ve bu
bdlgede de siren karantina 6nlemleri ekonomik aktivitenin toparlanmasina yonelik endigeleri artirmasi nedeniyle riskli varliklardan ¢ikis
egilimleri devam etti. Gelinen seviyeler itibariyle degerlemelerin bu fiyatlari yansitmayabilecedi endiseleri satis baskilarinin devamina
neden olabilir.

Bu hafta ABD’de Biden'in remi olarak gorevi devralacagi sureci takip edecegiz. Gegen hafta ve hafta sonu olmak Gzere ABD’de askeri
dizeyde ciddi 6nlemlerin alindigi gbzleniyor. Bu baglamda yasanacak olasi gerilimler riskli varliklar Gzerinde etkili olabilir. Yurt iginde ise
TCMB’nin faiz karari TL varliklar agisindan haftanin en énemli gelismesi olarak izlenecek. Kurum olarak faiz artigi beklentimiz bulunmuyor.
Fakat toplanti metninde enflasyonla devam eden miicadeleye yonelik gegen son iki toplantidaki mesajlarin giigli kalmaya devam edecegini
dislntyoruz.
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@ XU100 18 Ocak 2020 |
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Giiniin Gelismeleri:

XU100 endeksi gegen haftanin son islem
gundna %1.43 disusle 1.524,49
seviyesinde tamamladi. 31,6 milyar TL
islem hacminin  gerceklestigi  glinde
bankacilik endeksi %2.66 dliserken, sanayi
endeksi ise %0.45 deger kaybetti.

Cuma gunu Dunya genelinde endekslerde
satis baskilari 6n plandaydi. Asilama
programlarinin hiz kazanmasina ragmen
Cin'de uygulanmaya baslayan daha siki
karantina o6nlemleri, Avrupa’ya vyavas
seyredecek asi sevkiyatlari ve yeniden
canlanan koronaviris vakalari, hizli bir
ekonomik iyilesme umutlarini azaltirken bu
durum risk istahinin disisine neden oldu.

Giine diisiisle baslayan endeks, giin icerisinde toparlanmaya cabalasa || Endekste 10 haftadan  sonra hafta,hk
da bunu stirdiiremedi ve giinii ve haftay! ekside noktaladi. Endekste || @Panis negatif oldu. ABD'de ise Trump'in
yasanilan geri ¢ekilmenin sirmesi durumunda 1.515 ve 1.495 destek azledllmeS|,|Ie |Ig|I! SL_’_reQ_tak'p edildi. Bu
seviyeleri test edilebilecegi gibi geri ¢ekilme sonrasinda tepki alimlari hafta’ Biden'in yemin t(.)re.r.u g"er(;ekle§e(.:el.(.
gérmemiz durumunda ise 1.557 ve 1.565 direng seviyelerini takip || ABP'de bu konu ile ilgili siren gerginlik

Teknik Analiz:

edecediz piyasalarda yakindan izlenebilir. igeride ise
TCMB faiz kararini en o6nemli gelisme
Destekler: 1.515/1.535/ 1.527 olacak. Faizde bir degisiklik beklemiyoruz

fakat agiklamalar fiyatlamalara etki edebilir.
Direngler: 1.557 / 1.565 / 1.575

@ ENDEKS 30 KONTRATI 18 Ocak 2020

o T e e e

Giiniin Gelismeleri

Subat ayr vadeli endeks 30 kontrati
gecen haftanin son islem ginind %1.81
disusle 1.669,50 seviyesinde
tamamladi.

Kasim ayindan bu yana yukari yonld
hareketlerin  etkili oldugu kontratta
yukselen kanal igerisindeki hareketleri
izlemekteydik. Gegen son 5 islem
glninde 1.725 seviyesini gegemeyen
endekste arka arkaya gelen satislarla
Cuma kapanisi bu kanalin alt bandinin

e S S M sy | altinda gerceklesti. Yeni glnde yurtdisi
= - piyasalarin fiyatlamasina odakli
Teknik Analiz: hareketler takip edilecek. Endekste ve
kontratta g6zlenen teknik gostergelerdeki

Gune hafif duglgle baglayan kontrat gln igerisinde negatif seyrini yiksek seviyeler nedeniyle
slrdardl ve glnl ve haftayr ekside noktaladi. Kontrat yaganilan geri fiyatiamalarda olusabilecek

Qekilmenin sliirmesi durumunda 1.650 ve 1.635 destek SeViyeIeri test da|ga|anma|ara kar§| dikkatli olmakta
edilebilecedi gibi geri g¢ekime sonrasinda tepki alimlari gérmemiz fayda oldugunu diisiiniiyoruz. Haftanin

durumunda ise 1.690 ve 1.698 direng seviyelerini takip edecegiz genelinde ABD'de Biden'in  gorev
Destekler: 1.650 / 1.635 / 1.612 teslimini almasi ve buna bagh ABD'de

yasanacak olasi gerginlikler, virls
Direngler: 1.690/ 1.698 / 1.705 gelismeleri ve TCMB faiz karari takip

edilecek 6nemli gelismeler olacak.
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.) USD/TRY KONTRATI 18 Ocak 2020

s T Aia remscE T ® e | Gilindin Gelismeleri:

Ocak ayi vadeli USDTRY kontrati gegen
haftanin son islem gininid %1.28
yukseligle 7.5125 seviyesinde
tamamladi.

ABD'de yapilan ikinci tur senato
secimlerini demokratlarin  kazanmasi
sonrasinda 89,20 seviyelerinden 90,70
seviyelerine ylkselen dolar endeksi ile
yukselise gegen dolar/TL kuru ve yakin
vadeli kontratta 7.50 TL'nin Uzerini test
edilmigti. Dolar endeksindeki ylkselis
Cuma gunli yeniden etkili olurken bu
I durum kur tarafinda da yukari yonlu
e “we% | hareketin gorilmesine neden oldu.Bu

. . hafta TCMB faiz karari Tirk Lirasi'nin
Teknik Analiz: yénu acisindan onemli olacak. Faiz
arturm karari beklemesek de enflasyon
konusunda yapilacak vurgu izlenecektir.
Ayrica ABD’de yasanacak gelismelerle
oynakligin artabilecegi kontratta haftanin

Gline yatay baslayan kontrat gun igerisinde genel olarak yukari yénlu bir
seyir izledi ve gunu yukselisle tamamladi. Kontratta yukari yonll
hareketin sirmesi durumunda 7.55 ve 7.62 direng seviyeleri s6z konusu
olabilecegi gibi 7.62 altinda satis hareketinin gérilmesi durumunda ise

7.4950 ve 7.45 destek seviyelerini takip edecegiz. ik~ iglem  guninde  piyasalar
etkileyebilecek haber akislarini ve bu
Destekler: 7.4950 / 7.4500 / 7.4100 haberlerin fiyatlamalar Uzerindeki

etkilerini izlemeyi strdirecegiz.

Direncler: 7.5500 / 7.6200 / 7.6700

) ONS ALTIN KONTRATI 18 Ocak 2020

Giiniin Geligsmeleri:

Subat ay1 vadeli Altin kontrati, gegen
haftanin son islem guninid %1.17
disusle 1.834,20 seviyesinde
tamamladi.

Gectigimiz hafta basinda ABD'nin
Georgia eyaletinde yapilacak olan 2. tur
senato segimleri 6ncesinde hizli
yukselis yasayan sari metalin secimleri
demokratlarin kazanmasi sonrasinda
ise sert deger kaybettigi takip edilmisti.
Dolar endeksinin 89,20 seviyelerinden
90,77 seviyelerine ylkselmesi ve ABD
10 yillik tahvil faizlerindeki yukselis Ons
Altin'da yasanilan geri gekilmeyi
hizlandirirken duastsler uzun vadeli
yukselis trendinin destegine dogru
yaklasma dikkat g¢ekiyor. Bu hafta
ABD’de yasanacak gelismeler ve
virtsle ilgili karanatina 6nlemleri basta
olmak Uzere piyasalan etkileyebilecek
haber akislarini ve bu haberlerin
Destekler: 1842 / 1835 / 1827 fiyatlamalar Uzerindeki etkilerini
izlemeyi sirdurecegiz.

Teknik Analiz:

Glne yatay baslangig yapan kontrat gin igerisinde de satis egilimli
hareket etti ve giinu ekside noktaladi. Kontratta geri gekilmelerin devami
durumunda 1825 uzun vadeli trend destegi ve kirilirsa 1808 destek
seviyeleri test edilebilecegi gibi tepki alimlari yasanmasi durumunda ise
1845 ve 1859 direng seviyelerini takip edecegiz.

Direncler: 1845/ 1859 / 1866
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@ HISSE HABERLERI 18 Ocak 2020

JANTS: 18/01/2021 tarihinden itibaren 1 ay sireyle mevcut "Agida Satis Yasagi'na ilave olarak "Kredili islem
Yasag!" ve "Brit Takas" 6nleyici tedbirleri uygulanacaktir.

YAPRK: 18/01/2021 tarihinden itibaren 3 ay sireyle mevcut "Agia Satis Yasagi"na ilave olarak "Kredili iglem

Yasagi" ve "Brit Takas" 6nleyici tedbirleri uygulanacaktir.

ANHYT: 01.01.2020-31.12.2020 dénemine ait brit prim dretimi, hayat dali 1.684.083.167,65.-TL, hayat disi
998.199,10.-TL olmak tzere toplam 1.685.081.366,75.-TL olarak gergeklesmistir.

AYGAZ: inovasyon ve kurum igi girisimcilik projesi olarak baglattigi siireci gelistirmek igin bagli ortakhigi Aykargo
altinda kargo sektoriine adim atti.

TUPRS: Bagh ortakligi Tupras Trading ile petrol Urlinleri ve ham petrol alimi igin tedarik ve satis anlagmasi yapti.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BiZi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.
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Burada yer alan yatinm bilgl, yorum ve tavsiveler yaurim danismanlig: kapsaminda degildir. Yaunm danismanligi hizmetl,
yetkill kurulusiar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bllgilere dayanilarak yatinm Karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




