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Continuan los Temores ante el Coronavirus

Mercado

e Los mercados accionarios en el mundo presentan movimientos negativos, nuevamente
afectados ante la propagacion del virus en territorios fuera de China como Corea del Sur,
pais donde se contabilizan 204 casos aprox. Al interior de China, por tercera ocasion
durante el mes se ajustan las cifras en cuanto a los casos del coronavirus, lo que genera
incertidumbre en cuanto a la certeza de las estadisticas. Por otro lado en Europa, se dieron
a conocer diversos indices de manufacturas, de los cuales destacé de manera positiva el de
Reino Unido. Para el dia de hoy, en EUA se esperan datos econdmicos, mientras que en
México continua la temporada de reportes corporativos.

Economia

e En Japén se dio a conocer el Indice de Actividad Industrial de diciembre, el cual
permanecid sin cambios m/m vs un aumento estimado de 0.3% y 0.9% previo. En cuanto al
indice PMI Manufacturero de Jibun, este se ubicd en febrero en 47.6 vs 48.8 previo. La
Inflacion a enero presento un aumento a/a de 0.7% en linea con lo esperado.

e En China se dio a conocer la Oferta Monetaria M2 del mes de enero, la cual presento un
incremento a/a de 8.4% vs 8.6% esperado y 8.7% previo.

e En la Eurozona se dio a conocer la Inflacion de enero, la cual presento un incremento a/a
de 1.4%, en linea con lo esperado y el dato previo. En cuanto al indice Manufacturero de
Markit, este se ubicd en el mes de febrero en 49.1 vs 47.4 esperado y 47.9 previo.

e En Francia se dio a conocer el indice Manufacturero de Markit, el cual se ubicé en febrero
en 49.7 vs 50.7 esperado y 51.1 previo.

e En Alemania se dio a conocer el indice Manufacturero de Markit, el cual se ubicé en
febrero en 47.8 vs 44.8 esperado y 45.3 previo.

e En Reino Unido se dio a conocer el indice Manufacturero de Markit, el cual se ubicé en
febrero en 51.9 vs 49.7 esperado y 50.0 previo.

e En EUA se dard a conocer el indice Manufacturero de Markit, el cual se estima que se
ubique en 51.5 vs 51.9 previo. Ademas, se dard a conocer las Ventas de Casas Existentes al
mes de enero, las cuales se espera que se ubiquen en 5.44m vs 5.54m previos.

Divisas

e indice Délar: se deprecia -0.16%, ante la significativa fortaleza que ha mostrado en los
ultimos dias.

e Peso: El peso mexicano se deprecia 0.8%, ubicindose en $18.98, ante un menor apetito al
riesgo y ante las reducciones en las expectativas de crecimiento en el pais.

e Euro: El euro frente al délar se aprecia 0.16%, dando un ligero respiro a la fortaleza del
ddlar y ante datos econdmicos mixtos en la regién.

e Libra: La libra se aprecia 0.39%, ante un dato de manufacturas positivo.

Deuda

e El Bono a 10 aflos de EUA presenta una caida de -2.54pb, para ubicarse en 1.49%.
e El Bono a 10 afios de México, presenta un avance de 2.48pb, para ubicarse en 6.54%.

Accionario

e Las bolsas en Asia cerraron negativas, destacando la caida de -1.09% del Hang Seng.

e Las bolsas en Europa presentan movimientos negativos, en donde el Euro Stoxx presenta
un retroceso de -0.09%.

e En EUA, los futuros operan a la baja, destacando la caida de -0.41% del Nasdag.

Commodities

e Los metales preciosos muestran un desempefio mixto, destacando la caida en los precios
del petréleo ante los temores de la propagacion del coronavirus.
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Divisas Actual Var %
indice Délar 99.71 -0.16%
Peso / Délar 18.98 0.80%
Yen / Délar 111.96 -0.12%
Franco Suizo / Délar 0.98 -0.18%
Délar Canad. / Délar 1.33 -0.02%
Délar / Euro 1.08 0.16%
Délar / Libra Esterlina 1.29 0.36%
Mdo. Dinero Actual pb
Cetes28 6.98 0.00
TIE28 7.30 -0.38
Udibono 10a 3.01 -2.73
México 10a 6.54 2.48
Thill 1M 1.57 -1.25
Libor 1M 1.64 -0.76
EUA 10a 1.49 -2.54
Japon 10a -0.06 -1.60
Alemania 10a -0.44 0.53
Reino Unido 10a 0.58 0.51
Francia 10a -0.21 0.47
Espafa 10a 0.22 -0.47
Brasil 10a 6.60 2.11
Accionarios Actual Var %
Nikkei 23,387 -0.39%
Hang Seng 27,309 -1.09%
Euro Stoxx 50 3,820 -0.09%
Dax 13,663 -0.01%
Cac 40 6,055 -0.12%
Ibex 35 9,922 -0.09%
FTSE 100 7,425 -0.15%
Ibex 35 9,922 -0.09%
S&P/BMV IPC (Fut) 45,008 -0.30%
Dow Jones (Fut) 29,081 -0.31%
S&P 500 (Fut) 3,357 -0.36%
Nasdagq (Fut) 9,585 -0.41%
Commodities Actual Var %
Oro (usd-onz) HittH 0.90%
Plata (usd-onz) 18.50 0.75%
Cobre (usd-libra) 2.58 -0.19%
Petr. WTI (barril) 52.93 -1.76%
Petr. Brent (barril) 58.19 -1.89%
Mezcla Mex. (barril) 49.15 0.61%

Fuente: Monex con datos de Bloomberg
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Peso / Délar $18.82 (+1.40%)
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El TC del Peso frente al Délar experimentd un movimiento
bajista con el que el peso llegd a acumular una apreciacion del -
8.5% ($20.25-$18.52), descontado el 112.8% ($18.55) del alza
registrada entre marzo y agosto ($18.75-520.25).

En el Corto plazo, nuevo rango de Soporte entre 18.65 y 18.50
pesos, y de resistencia entre 18.85 y 19.00 pesos.

Consideramos que la baja registrada durante los ultimos cinco
meses podria convertirse en un piso muy importante de corto,
mediano y largo plazo.

Desde mediados de 2017, ha establecido pisos cada vez mas
altos (17.50-18.00-18.50), indicativo de la vigencia del
movimiento direccional alcista de mediano y largo plazo.
Recomendacion (CP): Compra $18.80 (14ene20)

Objetivos: 19.50-20.00 pesos (nuevo Stop: 18.50)

El indice Délar se ha mantenido dentro de los pardmetros de un
movimiento lateral alcista, y ha vuelto a colocarse por arriba de
sus promedios de 50 y 200 dias.

En el Corto plazo, nuevo rango de Soporte entre 98.50 y 98.00
ddlares, y de Resistencia entre 100.00 y 100.50 ddlares.
Consideramos que la baja octubre a diciembre de 2019 (99.67-
97.14), se tratd de un correctivos para continuar extendiendo el
movimiento alcista.

Debemos considerar que desde agosto del afio pasado el ddlar
ha venido consolidando y que se mantiene dentro de los
parametros del canal lateral alcista.

Las probabilidades favoreceran el sesgo alcista en tanto el TC se
mantenga por arriba de 96.00 délares.

Recomendacién (CP): Compra $95.05 (10ene19)

Objetivos: 100.00-104.00 ddlares (Stop 98.00)

El TC del Euro frente al délar se ha mantenido dentro de los
pardmetros de un movimiento lateral bajista, y ha vuelto a
colocarse por arriba de sus promedios de 50 y 200 dias.
Consideramos que tanto el alza de junio (1.1216-1.1412) como
la de octubre (1.0879-1.1179), se tratan de ajustes correctivos
para continuar extendiendo el movimiento bajista.

En el Corto plazo, nuevo rango de Soporte entre 1.0800 y
1.0650 ddlares, y de Resistencia entre 1.0950 y 1.1100 ddlares.
Debemos considerar que desde agosto del afio pasado el Euro
ha venido consolidando de manera bajista y que se mantiene
dentro de los parametros del canal lateral.

Las probabilidades favoreceran el sesgo bajista en tanto el TC se
mantenga por debajo de 1.1500 ddlares.

Recomendacion (CP): Venta 1.1550 (10enel9)

Objetivos: 1.08-1.05 délares (Stop 1.1100)
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S&P/BMV IPC 44,856 puntos (-0.10%)
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El indice S&P-BMV-IPC entre agosto de 2019 y enero de 2020
experimenté un alza del +20% (38,265-45,885), que
consideramos se trata de la ultima fase (ola-c) del ajuste
correctivo (a-b-c) que inicio en noviembre de 2018.

Con dicha alza, habria descontado casi por completo la baja
registrada entre abril y agosto de 2019 (45,600-38,265), y se
colocé sobre el Fibonacci-50% (45,521) de la baja registrada
entre 2017 y 2018 (51,772-39,271).

En el Corto plazo, nuevo rango de Resistencia entre 45,500 y
46,000 puntos, y de soporte entre 44,500 y 44,000 puntos.

Las probabilidades favorecerdn el sesgo alcista en tanto se
mantenga por arriba de 44,000 puntos.

Recomendacién (CP): Venta especulativa 45,000 (19dic19)
Objetivos: 43,000-41,500 puntos (Stop 46,000)

El indice Dow-Jones ha logrado establecer un nuevo maximo
histérico (29,569) y colocarse sobre la proyeccion de Fibonacci-
200% (29,457) respecto la baja registrada entre julio y agosto
de 2019 (27,398-25,339), manteniéndose alejado de sus
promedios de 50 y 200 dias.

En el Corto plazo, nuevo rango de Resistencia entre 29,500 y
29,800 puntos, y de soporte entre 28,800 y 28,500 puntos.
Consideramos que desde diciembre de 2018 estaria
conformando la uUltima fase (ola-5) del movimiento direccional
alcista de largo plazo (1-2-3-4-5).

Las probabilidades favorecerdn el sesgo alcista en tanto se
mantenga por arriba de 28,500 puntos y/o su media de 50 dias.
Recomendacién (CP): Venta especulativa 29,000 (14ene20)
Objetivos: 27,000-25,500 puntos (Stop 30,000)

El indice Euro-Stox50 llegd a acumular un alza del 33% (2,908-
3,865) desde el minimo de diciembre de 2018, colocandose por
arriba del maximo de 2017 (3,709 puntos).

Cabe sefialar, que con el alza reciente ha vuelto a colocarse por
arriba de sus promedios de 50 y 200 dias, lo que favorece el
sesgo alcista.

En el Corto plazo, nuevo rango de Resistencia entre 3,850 y
3,900 puntos, y de soporte entre 3,650 y 3,600 puntos.

Las probabilidades favorecerdn el sesgo alcista en tanto se
mantenga por arriba de 3,750 puntos y/o de su promedio de 50
dias, reconociendo que debera romper debajo de 3,500 puntos
para poder confirmar cambio de tendencia.

Recomendacién (CP): Venta especulativa 3,800 (06ene20)
Objetivo: 3,500-3,250 puntos (Stop 3,900)



GRUPOD FINANCIERD

menex
Petr6leo WTI $53.78 (+0.90%)
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El precio del Petrdleo-WTI registro una contundente caida con
la que acumuld una baja del -25% ($65.65-549.31) y se colocé
muy por debajo de sus promedios de 50y 200 dias.

En el muy corto plazo, es factible un ajuste correctivo de la baja
reciente al rango entre $55.00 y $57.50 ddlares.

En el corto plazo, nuevo rango de Resistencia entre 53.50 y
55.00 délares, y de soporte entre 51.50 y 50.00 délares.
Consideramos que podria haber concluido el proceso lateral de
acumulacién bajista (ola-b), que inicio en diciembre de 2018.
Las probabilidades favoreceran el sesgo bajista en tanto se
mantenga por debajo de $55.00 ddlares.

Recomendacién (CP): Compra especulativa $50.00 (04feb20)
Objetivos: 55.00-57.50 ddlares (Stop 50.00)

El precio del Oro experimento un fuerte avance desde mayo de
2019y con el que acumula un alza del +27% ($1,266-51,611).
Entre diciembre y febrero ha experimentado un fuerte repunte
que consideramos podria tratarse de la Ultima fase del
movimiento Alcista que ha venido desarrollando desde agosto
de 2018.

En el corto plazo, nuevo rango de Resistencia entre 1,600 y
1,625 ddlares, y de soporte entre 1,550y 1,525 ddlares.

Para que el alza pueda continuar extendiéndose, su precio
deberd mantenerse por arriba de 1,550 délares, reconociendo
una resistencia clave en el psicolégico de los 1,600 doélares.

Las probabilidades favorecerdn el sesgo alcista en tanto se
mantenga por arriba de 1,500 ddlares.

Recomendacién (CP): Venta especulativa $1,580 (06ene20)
Objetivo: 1,450,-1,350 délares (Stop 1,625)

El precio del Cobre experimentd una contundente caida y
acumulo una baja del -14%, descontando en 4 semanas el alza
del 17% (2.47-2.89) registrada el ultimo trimestre de 2019.
Consideramos que en los proximos meses la baja podria
continuar extendiéndose, sobre todo si rompiera por debajo de
$2.45 ddlares, sin embargo en el corto plazo es factible un
ajuste correctivo al rango de resistencia.

En el corto plazo, nuevo rango de Resistencia entre 2.65 y 2.75
ddlares, y de soporte entre 2.55 y 2.45 dodlares.

Las probabilidades favoreceran el sesgo bajista en tanto se
mantenga por debajo de $2.75 ddlares.

Recomendacién (CP): Compra especulativa $2.52 (31ene20)
Objetivos: 2.65-2.50 ddlares (Stop 2.50)
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Precio . . Rango ) . . _
de Promedio Promedio Es er§do Perspectiva Soporte % Resistencia % Objetivo
’. . (] 0
. 50 dias pLLGIE P ) cp CP CcP cP
Cierre Intra-Dia
Divisas
Peso / Ddlar 18.82 18.79  -0.2% 1921 21% 56 18.74  18.90 Bajista 1850  -1.7% 19.00  0.9% 19.50  3.6%
indice Délar 99.87 97.77 -2.1% 97.81 -21% 56 99.50  100.24 Lateral 97.00 -2.9% 100.00  0.1% 103.00  3.19
Délar / Euro 1.08 111 2.5% 111 3.0% 78 1.07 1.08 Bajista 1.08  0.1% 111 2.9% 1.05  -2.6%
Délar / Libra Est. 1.29 131 1.4% 127  -14% 23 1.28 1.29 Lateral 1.28  -0.6% 132 2.5% 1.25  -2.99
Yen / Délar 112.16 109.51  -2.4% 1084  -33% 40 111.70  112.62 Lateral 108.00  -3.7% 110.00 -1.9% 113.00  0.7%
Real Bra. / Délar 439 417 -4.9% 406 -76% 76 437 4.41 Lateral 425  -32% 435 -0.9% 445 149
Délar Canad. / Délar 1.33 131 -0.9% 132 -03% 70 1.32 1.33 Lateral 130 -2.0% 133 0.3% 137 339
Yuan / Délar 7.02 6.97 -0.7% 6.98 -0.6% 57 7.01 7.03 Lateral 6.85 -2.5% 7.05  0.4% 720 259
Indices
S&P/BMV IPC 44,775 44536 -0.5% i 38% 51 44,560 44,989 Alcista 43,000 -4.0% 46,000 2.7% 40,000 -10.7%
Dow Jones 29,220 28,757 -1.6% 27,185 -7.0% 57 29,078 29,362 Alcista 28,000 -4.2% 29,500 1.0% 25,500 -12.7%
S&P 500 3,373 3,265 -3.2% 3,037 -10.0% 66 3,359 3,387 Alcista 3,200  -5.1% 3,350  -0.7% 2,900 -14.0%
Nasdaq 9,628 8,989 -6.6% 8,091 -16.0% 76 9,571 9,684 Lateral 9,000 -6.5% 9,500 -1.3% 7,800  -19.0%
FTSE 100 7,437 7,503 0.9% 7,368 -0.9% 49 7,397 7,477 Lateral 7,000  -5.9% 7,500  0.9% 6,800  -8.6%
Dax 13,664 13,381  -2.1% 12,611 -7.7% 62 13,616 13,712 Alcista 12,500  -8.5% 13,500 -1.2% 12,000 -12.2%
Cac 40 6,062 5995 -1.1% 5670  -65% 60 6,039 6,085 Alcista 5600  -7.6% 6,000 -1.0% 5300 -12.6%
Ibex 35 9,931 9,634 -3.0% 9,261 -67% 71 9,880 9,982 Lateral 9,300  -6.4% 9,800 -1.3% 8,500 -14.4%
FTSE MIB 25,080 23,923  -4.6%  Hi##H -11.3% 72 24,910 25,251 Lateral 23,000 -8.3% 24,500 -2.3% 21,000 -16.3%
Nikkei 23,479 23,636 0.7% 22,188  -55% 49 23,321 23,637 Lateral 22,000 -6.3% 24,000  2.2% 21,000 -10.6%
Hang Seng 27,609 27,762 0.6% HitHiH -1.2% 50 27,423 27,795 Lateral 26,000 -5.8% 27,500 -0.4% 25,000  -9.5%
Shanghai Shenzhen 4,145 4,021 -3.0% 3,865 -6.8% 60 4,105 4,184 Alcista 3,800 -8.3% 4200 1.3% 3,600 -13.1%
Bovespa 114,621  H##H 0.7%  HithHH -8.0% 54 113,531 115,710 Alcista 105,000  -8.4% 120,000 4.7% 100,000 -12.8%
Euro Stoxx 50 3,823 3,765 -1.5% 3,562 -6.8% 62 3,808 3,838 Alcista 3,550  -7.1% 3,850 0.7% 3,350 -12.4%
Commodities
Petr. WTI (barril) 53.78 56.82  5.6% 56.54  51% 52 5294  54.62 Lateral 50.00  -7.0% 55.00  2.3% 4500 -16.3%
Oro (usd-onz) 1,619 1,548 -4.4% 1,473  -9.1% 72 1,610 1,629 Lateral 1,500 -7.4% 1,600 -1.2% 1,450 -10.5%
Plata (usd-onz) 18.36 17.78 -3.2% 1694  -7.7% 62 18.18 18.55 Alcista 17.00 -7.4% 18.00 -2.0% 16.50 -10.1%
Cobre (usd-libra) 2.59 272 5.0% 267  29% 42 2.57 2.61 Bajista 250  -3.5% 265  2.3% 235 939
ETFs
Edc* (Emerg. 3XBull) 1,503 1,625  8.1% 1,423  -53% 48 1,477 1,528 Lateral 1,350 -10.2% 1,600  6.5%  1,100.00 -26.8%
Edz* (Emerg.
3XBear) 671 649  -3.3% 830 23.7% 47 659 683 Bajista 600 -10.6% 750 11.8% 850.00  26.7%
Fas* (Finan. 3X Bull) 2,008 1,832 -8.8% 1,563 -22.2% 63 1,992 2,024 Alcista 1,600 -20.3% 2,000 -0.4%  1,400.00 -30.3%
Faz* (Finan. 3X Bear) 458 507 10.7% 673  46.7% 32 454 463 Baiista 450 -1.8% 550  20.0% 600.00  30.9%

YWamonexanalisis
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Disclaimer

Nosotros, el Area de Andlisis y Estrategia Bursatil, certificamos que las opiniones contenidas en este documento reflejan exclusivamente el punto de vista del analista responsable de su elaboracién.

Asimismo, certificamos que no hemos recibido, ni recibiremos, compensacion alguna directa o indirecta a cambio de expresar una opinidn especifica de este reporte.

Es importante mencionar que los analistas no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto del reporte de andlisis, asi como que
ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste, funge con algun cargo en las emisoras que pueden ser objeto de andlisis en el presente

documento.

En los dltimos doce meses, es posible que Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. y/o las sociedades que forman parte del grupo (en lo sucesivo “Monex”), a través de sus areas de negocio, haya
recibido compensaciones por prestar algtn servicio de representacién comun, financiamiento corporativo, banca de inversion, asesoria corporativa u otorgamiento de créditos bancarios, a emisoras

que pueden ser objeto de analisis en el presente informe.

Este reporte esta dirigido a la Direccién de Promocidn. Las recomendaciones reflejan una expectativa de comportamiento de la accién contra su mercado de referencia y en un plazo determinado.
Este comportamiento puede estar explicado por el valor fundamental de la compafiia, pero también por otros factores. El célculo del valor fundamental realizado se basa en una combinacién de una
o mas metodologias generalmente aceptadas en los analisis financieros, y que pueden incluir, entre otras, analisis de multiplos, flujos de efectivo descontados, analisis por partes o alguna otra que
aplique al caso particular que se esté analizando. Sin perjuicio de lo que antecede, podrian tener mds peso otros factores, entre los que se encuentran el flujo de noticias, momento de beneficios,
fusiones y adquisiciones, el apetito del mercado por un determinado sector, entre otros; estos factores pueden llevar a una recomendacion opuesta a la indicada solamente por el valor fundamental

y su comparacion directa con la cotizacion.

Nuestra politica de recomendacién contempla los siguientes escenarios: Compra.- Cuando el rendimiento esperado de la accidn supere en més del 5% el rendimiento esperado del IPyC; Mantener.-
Cuando el rendimiento esperado de la accion se ubique entre el * 5% el rendimiento esperado del IPyC; Venta.- Cuando el rendimiento esperado de la accion sea inferior en mas del 5% el

rendimiento esperado del IPyC.

El presente documento fue elaborado por Monex con informacidn publica obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo no existe garantia, explicita o implicita, de su confiabilidad,
por lo que Monex no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad. El inversionista que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o
inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversidn, su posicidn financiera o su perfil de riesgo. El contenido de este mensaje no constituye una
oferta, invitacion o solicitud de Monex para comprar, vender o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacion de operaciones especificas. Monex no asume, ni asumira obligacion alguna
derivada del contenido del presente documento, por lo que ningln tercero podra alegar un dafio, perjuicio, pérdida o menoscabo en su patrimonio derivado de decisiones de inversion que hubiese
basado en este documento. Las opiniones aqui expresadas sélo representan la opinion del analista y no representan la opinién de Monex ni de sus funcionarios. Los empleados de las areas de
promocidn, operacion, directivos o cualquier otro profesional de Monex, podrian proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito a los clientes que reflejen opiniones contrarias a
las expresadas en el presente documento. Inclusive, Monex o cualquiera de sus promotores, operadores, afiliadas o personas relacionadas podrian realizar decisiones de inversion inconsistentes con

las opiniones expresadas en el presente documento.
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