Raport Rynek Akcji

poniedziatek, 16 grudnia 2019, 08:28

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Gtoéwne indeksy za Oceanem notowaty niewielkie wzrosty, pomimo tego, ze doszto do
zawarcia umowy pierwszej fazy pomiedzy stronami konfliktu handlowego USA-Chiny.
Znaczy to tyle, ze rynek juz do tego czasu zdazyt zdyskontowac korzysci ptynace z
zapowiadanego wiele razy, ale dotychczas nieskutecznego pojednania. Na rynek trafita
informacja, ze mini deal zostat zawarty na piSmie a Stany Zjedn. majq stopniowo znosi¢ cta
natozone na Pekin. W ramach rewanzu Azjaci bedq importowac towary rolne, leki, ustugi
finansowe czy produkty energetyczne z Ameryki. Pozostate artykuty dotyczg ochrony
wiasnosci intelektualnej, regulacji finansowych oraz transparentnosci kursu walutowego.
Prezydent D. Trump uspokoit rynki zapewnieniem o rezygnacji z cet zapowiedzianych na 15
grudnia. Co wiecej, ogtosit prace nad porozumieniem drugiej fazy w trybie
natychmiastowym, jeszcze przed wyborami prezydenckimi 2020. Z jego wypowiedzi w
mediach wynika, ze cta w wysokosci 25% na towary o wartosci 250 mld USD pozostajg
aktywne, natomiast te w wysokosci 15% na towary o wartosci 125 mld USD zostang
obnizone do poziomu 7,5%. Przez weekend rynek przetrawit informacje o wstepnej umowie
pomiedzy mocarstwami i ostatecznie ocenit je jako pozytywne, bowiem zaréwno kontrakty
na DAX, jak i S&P500 wzrastajg w obrocie poza sesyjnym.

Premier WIk. Brytanii B. Johnson po wygranych wyborach Partii Konserwatywnej
przekonuje, ze dotrzyma odfozonego w czasie terminu Brexitu, czyli 31 stycznia 2020 roku.

Wiodace indeksy na warszawskiej gietdzie zakonczyly piatkowa sesje zwyzkami, za
wyjatkiem $rednich spétek. Orange dogadato sie z pracownikami w zwigzku ze
zwiekszeniem wynagrodzen o 3,5% w 2020 i 2021 roku oraz w kwestii limitu dobrowolnych
odejs$¢. Lotos chciatby zaangazowac sie w projekt inwestycyjny ,Polimery Police” kwotg 300
min zt z emisji akcji i 200 min zt z pozyczki. Roszad w kadrach spotek Skarbu Panstwa ciag
dalszy. Nowym prezesem Energi zostat J. Golinski. Koncowego wyroku Trybunatu
Arbitrazowego w sprawie PGNIG przeciwko Gazpromowi mozna spodziewac sie w lutym lub
marcu 2020 roku. Agencja ratingowa Moody’s zmienita perspektywe dla PKN Orlen na
negatywna. J. Sasin dementuje w mediach przypuszczenia inwestoréow co do fuzji PGNIiG z
Tauronem. /Wioletta Pawtowska/
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujg sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D
DAX 13 282,7 0,5
CAC40 5919,0 0,6
FTSE100 7 353,4 1,1
BUX 45 760,2 0,8
S&P500 3168,8 0,0
DJIA 28 135,4 0,0
SHC* 2 980,2 0,4
NASDAQ 8 734,9 0,2
BOVESPA 112 564,9 0,3
NIKKEI* 23 952,4 -0,3
HANG SENG* 27 573,7 -0,4
XU100 110 476,6 0,3
RTS 1501,4 0,3
- Zmiana na godzine 7:08

Indeksy Polskie
WIG 56 729,1 0,2
WIG20 2 106,5 0,2
MWIG40 3837,4 -0,1
SWIGS80 11 879,1 0,5
NCINDEX 231,2 -0,5
Waluty
USD/PLN 3,84 0,0
EUR/PLN 4,28 0,1
EUR/USD 1,11 0,1
Obligacje

yield % zm p.b. 1D
Polska 10YT 2,02 -3
USA 10YT 1,83 1
Surowce
Ropa WTI (USD/bbl) 59,9 -0,3
Ztoto (USD/oz) 1476,7 0,0
Miedz (USD/t) 6 105,8 -0,4

WIG: Najwieksze wzrosty i spadki (%)
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Zrédto: Bloomberg
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

COALENERG

ELEMENTAL

EMCINSMED

FMG

IFIRMA

KOMPUTRON

QUANTUM

ZWZA

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji na okaziciela serii R z
prawem poboru oraz zmiany statutu.

NWZA ws. potaczenia EMC Instytut Medyczny S.A. z Penta Hospitals Poland sp. z o.0.,
podwyzszenia kapitatu zaktadowego EMC Instytut Medyczny S.A. oraz zgody na proponowane
zmiany statutu EMC Instytut Medyczny S.A.

NWZA ws. potaczenia spotki Polski Operator Energetyczny Sp. z 0.0., jako spétki przejmowanej, ze
spotka Financial Assets Management Group S.A., jako spodtka przejmujaca.

Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za III kwartat 2019 w wysokosci 0,04 zt na
akcje.

Publikacja skonsolidowanego raportu za I pétrocze roku obrotowego 2019/2020.

NWZA ws. wyptaty dywidendy z niepodzielonej czesci zysku za rok 2018 oraz zmiany statutu.

Wybrane komunikaty ze spotek

ALTUS

DEBICA

ECHO

ENEA

ENERGA

FINERGIS INV

GRODNO

IMPEL

IPOPEMA

IZOBLOK

Jsw

KGHM

Altus TFI ztozyt do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego skarge na kary natozone na fundusz przez
Komisje Nadzoru Finansowego - podat Altus TFI w komunikacie.

Debica podpisata z Goodyear trzy umowy, na podstawie ktérych pozyczyta swojemu witascicielowi 165 min
zt. Oprocentowanie pozyczek jest rowne stawce WIBOR 1Y powiekszonej o marze w wysokosci 0,1 pkt. proc.
- podata Debica w komunikacie.

Echo Partners zawart z wegierskq spotka Wing przyrzeczong umowe sprzedazy 100 proc. udziatow w
kapitale zaktadowym spoétki Lisala, ktora jest wiascicielem 55,96 proc. akcji Echo Investment -
poinformowata gietdowa spoétka w komunikacie.

Strategia Enei zaktada wzrost wartosci EBITDA w stosunku do 2018 roku o 35 proc. w 2025 roku oraz o 39
proc. w 2030 roku, naktady inwestycyjne w wysokosci ponad 64 mld zt w perspektywie 2035 roku, wolumen
sprzedazy energii elektrycznej na poziomie 24,8 TWh w 2030 roku oraz udziat OZE w produkcji energii
elektrycznej na poziomie 33 proc. w 2030 roku - podata spotka w komunikacie.

1) Energa rozpoczyna proces majacy na celu sprzedaz wybranych aktywéw cieptowniczych
zarzadzanych przez spotke Energa Kogeneracja - podata spotka w komunikacie.

2) Energa OZE podpisata przedwstepng umowe przejecia spdtki PV Wielbark, bedacej wiascicielem
budowanej obecnie farmy fotowoltaicznej w Borkach Wielbarskich o mocy 8 MW - podata Energa w
komunikacie.

Finergis Investments i Marek Goérski ogtaszajgq przymusowy wykup akcji Ergisu po 3,88 zt za akcje - podat
posredniczacy w wezwaniu DM mBanku.

Grodno, dystrybutor materiatéw elektrotechnicznych, spodziewa sie spowolnienia w branzy w 2020 r., ale
dostrzega perspektywy rozwoju w oparciu o "zielong energie". Spdétka chce wroci¢ do wyptaty dywidendy i
dzieli¢ sie zyskiem z akcjonariuszami - powiedziat PAP Biznes prezes Andrzej Jurczak.

Impel otrzymat wynik kontroli Urzedu Celno-Skarbowego we Wroctawiu, ktory wykazata nieprawidtowosci w
wycenie wartosci znaku towarowego Impel - podata spotka w komunikacie. Kontrola dotyczyta 2016 roku.

Prezes Ipopema Securities Jacek Lewandowski podpisat dwie przedwstepne umowy na sprzedaz tacznie 9,99
proc. akcji spétki po cenie 1,5 zt za walor - podata spotka w komunikacie. Kupujacymi maja by¢ Jarostaw
Wikalinski, prezes Ipopema TFI oraz jego zona, Matgorzata Wikalirska.

Izoblok rozpoczyna skup maksymalnie 120 tys. akcji wiasnych po 34 zt za sztuke - podata spdtka w
komunikacie.

Ponad 2 mld zt wydaje na inwestycje w koriczacym sie 2019 roku Jastrzebska Spotka Weglowa (JSW) -
poinformowat w pigtek wiceprezes spétki ds. strategii i rozwoju Artur Dyczko. Dodat, ze to rekordowy roczny
poziom nakfaddw inwestycyjnych.

KGHM kontynuuje dziatania stabilizujace doptyw wody w kopalni Polkowice-Sieroszowice - poinformowata
spotka w komunikacie prasowym. Dzieki wspdlnemu dziataniu trzech kopal plan produkcji gérniczej w
KGHM za 2019 rok jest niezagrozony.

Objasnienia, szczegStowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komoérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komoérkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komoérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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KRUK

LOTOS

MABION

NEWAG

PGNIG

PKN ORLEN

PLAY

ROLMEX

URSUS

Spotka zalezna Kruka, ItaCapital, wygrata przetarg na zakup portfela niezabezpieczonych wierzytelnosci
detalicznych od jednego z najwiekszych bankéw na rynku wioskim - podat Kruk w komunikacie. Wartos$¢
nominalna portfela wierzytelnosci wynosi ok. 75 min euro.

Grupa Lotos podpisata 13 grudnia wstepne porozumienie z Grupg Azoty i jej spdtkami zaleznymi, dotyczace
udziatu w finansowaniu projektu "Polimery Police". W jego ramach Lotos zainwestuje 300 min zt na pokrycie
podwyzszonego kapitatu zaktadowego Grupy Azoty Polyolefins oraz 200 min zt w postaci pozyczki
podporzadkowanej Grupie Azoty Polyolefins - poinformowaty spétki w komunikatach.

Mabion spodziewa sie dodatkowych pytan od Europejskiej Agencji Lekéw kilka dni po zakonczeniu sesji
komitetu CHMP - poinformowat cztonek zarzadu Stawomir Jaros podczas telekonferencji. Zarzad podat, ze
sytuacja w EMA nie ma wptywu na spotkanie spotki z FDA.

Grupa Newag dostarczy Lotosowi Kolej sze$¢ lokomotyw elektrycznych Dragon 2. Szacunkowa wartos¢
umowy wraz z ustugami serwisowymi wynosi 89,9 min zt netto - podaty spotki w komunikatach.

Trybunat Arbitrazowy w Sztokholmie zamknat postepowanie dowodowe i formalnie okreslit termin wydania
wyroku w sprawie z powodztwa PGNIG przeciwko Gazpromowi, dotyczacego warunkow dostaw i zmiany ceny
gazu w kontrakcie jamalskim. Wyrok koncowy ma zapas¢ w lutym lub marcu 2020 roku - podat PGNIiG w
komunikacie prasowym.

1) Budowa pierwszych stacji tankowania pojazdéw na wodor ruszy w Polsce najpdzniej w 2021 roku -
poinformowat PAP cztonek zarzadu PKN Orlen ds. operacyjnych Jozef Wegrecki.

2) Moody's utrzymat rating PKN Orlen na poziomie Baa2, ale perspektywa ratingu zostata zmieniona ze
stabilnej na negatywng - podata agencja Moody's w komunikacie.

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju objat obligacje Play o warto$ci 106 min zt - podat bank w
komunikacie.

Rolmex zazadat od akcjonariuszy mniejszos$ciowych sprzedazy wszystkich akcji Indykpolu po 65 zt za papier
- wynika z opublikowanego w piatkowym "Parkiecie" ogtoszenia.

Sad Okregowy w Lublinie oddalit zazalenie Ursusa na postanowienie o umorzeniu przyspieszonego
postepowania uktadowego prowadzonego wobec spdtki - podat Ursus w komunikacie.

Przeglad prasy

Brak wiadomosci

Sygnaly analizy technicznej

BUDIMEX

ENEA

MABION

POLNORD

WIRTUALNA

Kurs akcji pokonat opdr na 174,20 zt i testuje luke ciagnaca sie do 184,60 zt.

Wysoki czarny korpus na skokowo rosngcym wolumenie kieruje kurs w rejon waznego podwodjnego dotka w
okolicy 7,27 zt.

Kurs akcji przetamat wazne wsparcie na 65,50 zt, czemu towarzyszyt wysoki czarny korpus na wysokim
wolumenie.

Kurs akcji odbija od dna bessy na skokowo rosnagcym wolumenie.

Formacja biatego mtota na dotkach, krétkiej, lokalnej korekty.

Objasnienia, szczegStowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komoérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komoérkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komoérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Sygnaly analizy technicznej - wykresy wybranych spoétek

BRS - Daily 2019-12-13 Open 4.055, Hi 4.1, Lo 4.055, Close 4.08 (0.9%) Vol 129,126 = AMC - Daily 2019-12-13 Open 138.6, Hi 141.2, Lo 137.4, Close 140.4 (1.7%) Vol 12,225
149.2

! ‘ I | -y
- \ﬁl& TT? J-ul T [ W f’, _ Z:
T* g xﬁ ) mywwm B

110
4.02 r 4.00
oct 7 4 1 28 MNov 12 18 25  'Dec 9 T T
2019 Apr u Oct
BRS - Volume = 129,126.00, MA30 = 55,577.70 I 200,000
N AMC - Volume = 12,225.00, MA30 = 6,962.00
I 150,000 I 40,000
100,000 I 30,000
‘ ‘ ‘ ‘ I 50,000 I 20,000
| A . 10000
Ll b d e 1l P 1w v pm e o 1 PR 1Y R L 0
BRS RSI(15) = 41.43
AMC - RSI( 15) 7731
3 70
I 30
I 30
BRS - ADX(14) = 23.95, +DI = 16.21, -DI = 20.65
L 25 AMC - ADX(14) = 42.98, +DI = 45.65, -DI = 9.47 I 50
L 20 L 40
L is H 30
b 10 [ 2
I 10
r 0.04
L 002 |AMC-MACD(12,26) :/4.63L Si{{lZ,ZG,Q):}.BS ~ 4
L 000 M \ /M L )
| X
N Mu...n,,,...w,mn,,..h,,,“,,, p— I
L 004 // ' - 2
Fo-0.06 \ b -4
Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
Notowania akcji wyhamowaty korekte na
lokalnym podwdjnym dotku na 4,02 zi. Przez
kilka sesji trwato starcie obu stron rynkowych Kurs akcji pokonat linie dtugoterminowego
BORYSZEW na relatywnie wysokim wolumenie, po czym w AMICA trendu spadkowego na wyraznie rosnacym
trakcie ostatniej sesji kurs wzrést takze na wolumenie i moze obra¢ na cel opdr w rejonie

wysokim wolumenie. Strona popytowa ma wiec 149,20 zt.
okazje do wyprowadzenia kontry w rejon oporu
na 4,215 zi.

Objasnienia, szczegStowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
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telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komoérkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komoérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio

Poniedziatek

3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna r/r, % listopad 8,0 7,6 7,2
3:00 Chiny Produkcja przemystowa r/r, % listopad 6,2 5,0 4,7
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu grudzien 51,5 51,7
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug grudzien 52,1 52,2
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu grudzien 44,6 44,1
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug grudzien 52,0 51,7
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu grudzien 47,3 46,9
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug grudzien 52,0 51,9
14:00 Polska Saldo rachunku biezacego, min EUR pazdziernik 287,0 171,0
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii r/r listopad 2,5 2,4
14:30 USA Indeks NY Empire State grudzien 4,0 2,9
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu grudzien 52,6 52,6
15:45 USA Indeks PMI dla ustug grudzien 52,0 51,6
Wtorek
11:00 strefa euro Bilans handlu zagranicznego s.a., mid EUR pazdziernik 18,7
14:30 USA Rozpoczete budowy domow, tys. listopad 1343,0 1314,0
14:30 USA Pozwolenia na budowe doméw, tys. listopad 1414,0 1461,0
15:15 USA Produkcja przemystowa m/m, % listopad 0,8 -0,8
$roda
8:00 Niemcy Inflacja PPI, % listopad -0,6 -0,6
10:00 Niemcy Indeks Instytutu Ifo grudzien 95,5 95,0
10:00 Polska Wynagrodzenie r/r, % listopad 6,0 5,9
10:00 Polska Zatrudnienie r/r, % listopad 2,5 2,5
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % listopad 1,0 1,0
13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, % grudzien 3,8
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk grudzien 822,0
Czwartek

Japonia Decyzja BoJl ws. stép procentowych, % grudzien -0,1
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu r/r listopad 0,3 -0,1
10:00 Polska Produkcja przemystowa r/r, % listopad 0,3 3,5
14:00 Polska Protokot z posiedzenia RPP grudzien
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. grudzien 225,0 252,0
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii grudzien 8,0 10,4
16:00 USA Sprzedaz domoéw na rynku wtérnym, min listopad 5,4 5,5
Piatek
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna r/r, % listopad 4,8 5,4
10:00 strefa euro Saldo rachunku biezacego s.a. pazdziernik 28,2
14:30 USA PKB (annualizowany), rew., % Q3 2,1 2,1
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan grudzien 99,2 99,2
16:00 USA Wydatki Amerykanéw m/m, % listopad 0,4 0,3
16:00 USA Dochody Amerykanow m/m, % listopad 0,3 0,0

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegStowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komoérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komoérkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komoérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Biuro Maklerskie

Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y
WIG 56 729,1 0,2 0,0 -3,4 -3,1 -1,7 -3,5
WIG20 2106,5 0,2 0,0 -5,7 -5,0 -7,5 -8,5
MWIG40 3837,4 -0,1 0,0 2,4 0,4 -1,8 -5,6
SWIG80 11 879,1 0,5 0,0 2,7 2,4 12,4 9,9
WIG Banki 6 645,0 0,2 0,0 -5,4 -10,8 -10,8 -12,4
WIG Budownictwo 2 316,3 1,9 0,0 14,5 16,3 21,0 16,5
WIG Chemia 8 422,6 1,5 0,0 -2,1 -10,3 -9,9 -13,7
WIG Deweloperzy 2417,0 -0,5 0,0 2,4 5,0 26,4 21,1
WIG Energetyka 1928,4 -3,5 0,0 -10,7 -6,3 -20,0 -24,4
WIG Informatyka 2 692,6 0,4 0,0 5,5 11,7 35,2 33,3
WIG Media 5184,1 0,6 0,0 0,3 2,3 14,9 12,2
WIG Paliwa 6 465,6 1,3 0,0 -14,1 -8,8 -19,2 -20,4
WIG Spozywczy 2999,0 -0,3 0,0 1,4 -4,9 -11,4 -13,6
WIG Surowce 3113,5 0,8 0,0 1,9 10,2 -9,1 -10,5
WIG Telekomunikacja 864,0 1,2 0,0 1,9 9,3 39,4 37,5
_WIG Ukraina 350,0 -0,3 0,0 -1,9 -12,9 -15,7 -19,5
Zrédto: Bloomberg
Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y
PX 1093,4 0,1 0,0 1,0 3,1 10,8 6,3
BUX 45 760,2 0,8 0,0 5,5 12,1 16,9 14,0
XU100 110 476,6 0,3 0,0 4,8 7,7 21,0 22,0
FTSE100 7 353,4 1,1 0,0 0,7 0,4 9,3 7,4
DAX 13 282,7 0,5 0,0 0,3 7,3 25,8 22,2
CAC40 5919,0 0,6 0,0 -0,3 5,7 25,1 21,9
SMI 10 429,3 -0,2 0,0 1,2 4,6 23,7 19,7
EuroStoxx50 3731,1 0,7 0,0 0,5 6,0 24,3 20,6
S&P 500 3168,8 0,0 0,0 1,5 5,7 26,4 21,9
DJIA 28 135,4 0,0 0,0 0,5 3,9 20,6 16,7
BOVESPA 112 564,9 0,3 0,0 5,6 8,6 28,1 28,7
Shanghai Composite 2980,2 0,4 0,4 3,1 -1,7 19,5 14,9
Nikkei225 23 952,4 -0,3 -0,3 2,8 8,9 19,7 12,1
Zrédfo: Bloomberg
Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y
EUR-USD 1,11 0,1 0,1 0,6 1,2 -2,9 -1,9
EUR-PLN 4,28 0,1 0,1 -0,5 -1,3 -0,2 -0,2
USD-PLN 3,84 0,0 0,0 -1,0 -2,5 2,6 1,7
CHF-PLN 3,90 0,1 0,1 -0,4 -1,6 2,5 2,7
Zrédfo: Bloomberg
Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y
Thomson Reuters/Jefferies
CRB Index 183,8 0,5 0,0 1,6 0,4 8,2 1,9
Ropa WTI NYMEX futures
(USD/b) 59,9 -0,3 -0,3 3,5 -2,0 23,5 12,3
Ztoto (USD/oz) 1476,7 0,0 0,0 0,4 -1,5 15,1 18,5
Srebro (USD/oz) 17,0 0,6 0,6 -0,1 -4,6 9,9 16,2
MiedZ LME (USD/t) 6 105,8 -0,4 0,0 51 2,6 2,6 -0,9

Zrédfo: Bloomberg
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Rynek stop procentowych odniesienie zm p.b. 1D zm p.b. WTD zm p.b. 1M zm p.b. 3M zm p.b. YTD zm p.b. 1Y
WIBOR 3M (%) 1,70 0 0 -1 -2 -2 -2
WIBOR 6M (%) 1,79 0 0 0 0 0 0
EURIBOR 3M (%) -0,40 -1 -1 0 0 -9 -9
EURIBOR 3M (%) -0,34 0 -1 0 4 -10 -10
USD LIBOR 3M (%) 1,90 1 1 -1 -24 -91 -89
USD LIBOR 6M (%) 1,90 2 2 -2 -17 -97 -100
Polska 10YT (%) 2,02 -3 2 -7 -13 -81 -94
Niemcy 10YT (%) -0,29 -2 0 1 16 -53 -57
USA 10YT (%) 1,83 1 1 0 -1 -85 -106

Zrédfo: Bloomberg

Indeksy sektorowe
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Biuro Maklerskie
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Zrédto: Bloomberg
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Wskazniki rynkowe wybranych spétek

EV/S (P/BV*) EV/EBITDA (DY*) P/E

MC (min
Banki Cena (zt) zt) 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
SANTANDER BANK 294,80 30 096 1,2 1,2 1,1 0,0 0,0 0,0 11,2 13,0 11,4
GETIN NOBLE BANK 0,30 309 0,1 0,1 - - - - - - -
HANDLOWY 52,30 6 833 1,0 1,0 0,9 0,0 0,0 0,0 10,7 13,6 11,0
INGBSK 193,00 25109 1,9 1,7 1,5 0,0 0,0 0,0 16,5 14,7 13,6
MBANK SA 380,80 16 127 1,1 1,0 0,9 0,0 - 0,0 12,3 13,0 11,5
MILLENNIUM 5,71 6927 0,8 0,8 0,7 - - - 9,1 9,6 7,5
PEKAO 98,42 25 832 1,1 1,1 1,1 0,0 0,0 0,0 11,3 11,5 10,0
PKOBP 34,22 42 775 1,1 1,0 1,0 0,0 0,0 0,0 11,4 9,6 9,2
Ubezpieczyciele
PzU 38,57 33 306 2,2 2,1 2,0 0,0 0,0 0,0 6,2 10,4 10,3
Paliwa
LOTOS 84,80 15 677 0,6 0,6 0,6 5,2 6,3 4,9 9,9 11,4 7,3
PKN ORLEN 85,66 36 638 0,4 0,4 0,4 4,9 4,9 4,8 6,5 7,5 7,4
PGNIG 4,19 24 211 0,7 0,7 0,7 4,0 5,2 4,6 7,5 12,2 11,9
Gornictwo i metale
BOGDANKA 37,40 1272 0,6 0,4 0,4 2,1 1,2 1,3 23,6 4,2 5,0
jsw 20,56 2414 0,3 0,3 0,4 1,0 1,6 3,6 1,4 3,5 -
KGHM 96,50 19 300 1,2 1,1 1,1 5,9 4,5 4,6 11,6 8,9 8,9
Energetyka
ENEA 7,60 3355 0,8 0,6 0,6 3,9 3,1 3,1 4,7 3,4 3,2
ENERGA SA 7,13 2 950 0,8 0,7 0,7 4,0 3,9 4,0 4,0 4,7 4,4
PGE SA 7,91 14 790 1,1 0,8 0,7 4,3 3,7 3,8 9,8 5,9 6,9
TAURONPE 1,54 2 702 0,9 0,8 0,7 6,4 4,4 4,3 13,1 2,7 2,7
Chemia
GRUPA AZOTY SA 30,46 3021 0,7 0,6 0,6 8,8 4,4 5,2 395,0 6,2 10,2
CIECH 38,00 2003 0,9 0,9 0,9 5,2 5,7 4,9 10,9 10,1 8,3
POLICE 10,50 788 0,7 0,7 0,6 13,2 9,3 6,5 - 11,5 5,7
PULAWY 90,00 1720 0,4 0,4 0,4 4,9 2,3 2,3 31,1 6,7 7,0
PCC ROKITA SA 49,20 977 1,2 1,2 1,1 5,2 6,3 6,4 4,3 7,8 8,3
Telekomunikacja
NETIA 4,56 1530 1,4 1,5 1,5 5,5 4,8 4,7 23,6 29,8 25,4
ORANGE POLSKA
SA 7,19 9 436 1,4 1,4 1,3 5,4 5,0 5,0 943,6 47,7 37,9
Budownictwo
BUDIMEX 178,00 4 544 0,4 0,4 0,4 6,0 7,4 6,4 14,9 23,2 19,4
ELBUDOWA 6,84 32 0,0 - - - - - - - -
ERBUD 19,00 243 0,1 0,1 0,1 58,6 4,2 4,9 - 8,2 10,8
TRAKCJA SA 1,72 131 0,2 0,2 0,2 - 7,0 6,2 - 12,6 8,9
ULMA 55,50 292 1,0 - - 2,5 - - 6,2 - -
UNIBEP 7,86 276 0,2 0,2 0,2 6,1 6,2 5,2 10,0 10,6 9,0
Deweloperzy
DOMDEV 92,60 2321 1,5 1,4 1,4 8,4 7,6 7,1 10,2 9,6 9,2
GTC 9,46 4 593 13,5 12,6 11,4 15,3 13,9 13,8 49,9 51,3 51,8
POLNORD 1,79 59 1,1 1,2 0,9 - 183,8 18,2 - - 8,1
Media
AGORA 9,86 459 1,0 0,9 0,9 12,5 7,2 6,4 49,0 52,9 25,1
CYFRPLSAT 27,52 17 600 2,7 2,5 2,4 7,7 7,0 6,9 21,6 15,1 13,1

Objasnienia, szczegStowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
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EV/S (P/BV¥*) EV/EBITDA (DY*) P/E
MC (min

Cena (zt) zt) 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
PLAY COMMUNICATI 33,90 8615 2,0 1,9 1,9 6,3 5,7 5,5 11,6 9,5 9,2
IT
ASSECOPOL 59,20 4914 0,8 0,7 0,7 8,6 8,4 8,2 8,3 14,8 14,0
COMARCH 186,00 1513 1,1 1,0 0,9 9,5 5,8 5,9 46,6 14,2 13,3
SYGNITY 2,40 55 0,3 - - 67,6 - - - - -
Gry
CD PROJEKT SA 254,50 24 463 62,9 53,7 6,9 176,8 155,4 9,1 223,7 233,0 12,3
11 BIT STUDIOS S 384,50 879 10,1 10,9 12,4 16,2 27,1 30,1 23,4 36,7 45,2
TEN SQUARE GAMES 199,40 1444 4,7 2,4 1,9 12,0 7,2 5,6 39,6 22,5 17,7
Przemyst
APATOR 21,20 697 1,0 0,9 0,9 6,3 6,0 6,0 10,1 10,5 11,0
BORYSZEW 4,08 979 0,5 0,4 0,4 7,5 6,9 7,6 6,8 13,7 13,1
FAMUR 2,89 1658 1,1 1,1 1,2 4,8 4,3 4,8 7,5 4,9 6,9
FORTE 31,55 755 1,0 1,0 1,0 9,6 8,1 7,4 21,9 16,4 11,7
VIGO SYSTEM SA 374,00 273 6,5 - - 15,0 - - 20,9 - -
NEWAG SA 20,40 918 1,3 1,5 1,1 8,1 9,1 7,2 9,8 12,2 8,5
SNIEZKA 86,00 1085 1,7 1,4 1,3 10,4 9,0 8,3 17,1 17,0 17,7
KETY 350,00 3 349 1,2 1,1 1,0 7,6 7,0 6,9 12,5 12,2 12,3
ALUMETAL SA 40,20 622 0,4 0,4 0,4 4,9 6,6 5,8 8,4 12,8 11,1
Handel
AMREST HOLDINGS 45,45 9979 2,4 1,9 1,6 22,3 15,2 14,1 241,6 198,9 141,7
CCC SA 111,90 4 607 1,9 1,5 1,2 9,3 9,8 8,4 20,6 41,4 21,6
DINO POLSKA SA 139,80 13 706 2,8 2,2 1,7 30,3 22,8 17,8 44,6 33,4 25,5
EUROCASH 22,40 3117 0,2 0,2 0,2 12,6 12,6 11,8 27,9 32,2 29,4
LPP 8835,00 16 366 2,3 1,9 1,7 16,4 11,7 10,3 32,4 27,2 21,6
Leki i dystryb. farm.
CELON PHARMA SA 40,20 1809 14,4 15,6 10,2 34,2 38,0 20,7 60,9 79,3 36,6
NEUCA 372,00 1697 0,3 0,2 0,2 12,2 9,8 9,0 17,3 14,0 12,7
RYVU THERAPEUTIC 45,00 719 12,0 13,4 9,5 - - - 805,3 - -

*/dla bankéw i ubezpieczycieli
Zrédto: Bloomberg
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Biuro Maklerskie Alior Bank

ul. topuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Banku:

Zbigniew Obara Menedzer Zespotu Analiz, Makler 12 682 64 79 Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Ekspert ds. analiz, Doradca 22 5552290 Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjny

Wioletta Pawtowska Specjalista ds. analiz, Doradca 12 298 44 74 Wioletta.Pawtowska@alior.pl
Inwestycyjny

Tomasz Kolarz Ekspert ds. analiz, Data Scientist 12 682 64 24 Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Wiascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnoscig i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informaciji,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysztosci, sa wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktore sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikdw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢ m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktoérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére mogaq byc¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkow.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykreséw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spoétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spétek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegStowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komoérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komoérkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komoérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



