Raport Rynek Akcji

poniedziatek, 3 lutego 2020, 08:44

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Pigtkowa sesja na Wall Street byta jedng z najgorszych od sierpnia 2019r. dla indeksu DJIA,
ktory na zamknieciu notowan stracit ponad 600 punktéw. Rowniez S&P oraz Nasdaq
zakonczyty notowania z przeszio 1,5% spadkami. Rozwijajaca sie epidemia koronawirusa
skutecznie obniza apetyt inwestorow na ryzyko, gdyz jej efekty moga mie¢ wiekszy wptyw
na gospodarke Chin niz oczekiwano. Istniejg podejrzenia, ze wtadze w Pekinie ukrywaty
prawdziwg skale tej choroby. Wedtug amerykanskiego ministra handlu ,epidemia moze
przyspieszy¢ powrdt do USA i Meksyku miejsc pracy z Chin”. W piatek rozczarowujace dane
opublikowaty spétki Chevron, Caterpillar, Amgen, Visa oraz Honeywell. Dobrg kondycje
amerykanskiej gospodarki potwierdzajg odczyty za grudzien 2019 dotyczace wydatkow
konsumpcyjnych (0,3 m/m) oraz dochody gospodarstw domowych (0,2 m/m). Roéwniez
styczniowy odczyt indeksu poziomu optymizmu wsérdéd konsumentéw 99,9 pkt miat wieksza,
warto$¢ niz w grudniu. Dzisiaj po zakonczeniu sesji dane za IV kwartat 2019r opublikuje
spotka Alphabet- wiasciciel Google.

Pigtek byt rowniez ostatnim dniem cztonkostwa Wielkiej Brytanii w UE. Szef brytyjskiego
MSZ D. Raab oznajmit, ze UE wywigze sie wobec Wielkiej Brytanii ze zobowigzan i zaoferuje
Londynowi umowe o wolnym handlu w stylu kanadyjskim, ktéra nie bedzie wymagata
~Wysokiego dostosowywania sie” do unijnych regulacji. Zaréwno Brexit, jak i obawa przed
epidemig przetozyta sie na spadki europejskich indeksow. Dax, CAC, FTSE znizkowaty
przeszto 1,3%. Wiekszos¢ europejskich linii lotniczych zawiesita lub ograniczyta liczbe lotéw
do Chin. Na warszawskim parkiecie rowniez dominowaty spadki. Kurs PGE pierwszy raz
spadt ponizej 7zt, dyrektor departamentu ryzyka finansowego i rynkowego KGHM
poinformowat, ze w zwigzku z obawg przed epidemig spodziewa sie znacznej zmiennosci
kursu miedzi, co moze przetozy¢ sie na wynik finansowy spétki. Wiceminister J. Sasin
poinformowat, ze Grupa Lotos wraz z PKN Orlen moze rozwazy¢ stworzenie w Gdansku
klaster technologii wodorowych uwzgledniajac dotychczasowe technologie Orlenu. Dzisiaj
poznamy wstepne dane skonsolidowane za 2019r Banku Millenium.

WIG w uktadzie dziennym

WIG - Daily 2020-01-31 Open 57073.4, Hi 57073.4, Lo 56371.3, Close 56681.%
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Created with AmiBroker - adwanced charting and technical analysis software, http:/fwww. amibroker.co
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Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D

DAX 12 982,0 -1,3
CAC40 5 806,3 -1,1
FTSE100 7 286,0 -1,3
BUX 43 072,1 -1,0
S&P500 3225,5 -1,8
DJIA 28 256,0 -2,1
SHC* 2736,7 -8,1
NASDAQ 9150,9 -1,6
BOVESPA 113 760,6 -1,5
NIKKEI* 22 971,9 -1,0
HANG SENG* 26 347,4 0,1
XU100 119 140,1 -0,6
RTS 1517,1 -1,8
* - Zmiana na godzine 7:15
Indeksy Polskie
WIG 56 681,3 -0,4
WIG20 2 065,9 -0,7
MWIG40 4 008,8 0,2
SWIG80 12 616,9 0,1
NCINDEX 298,0 1,3
Waluty
USD/PLN 3,88 0,1
EUR/PLN 4,30 0,0
EUR/USD 1,11 -0,1
Obligacje

yield % zm p.b. 1D
Polska 10YT 2,14 -4
USA 10YT 1,53 2
Surowce
Ropa WTI (USD/bbl) 51,5 0,0
Ztoto (USD/oz) 1579,6 -0,6
Miedz (USD/t) 5551,3 -0,3

WIG: Najwieksze wzrosty i spadki (%)
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Zrédto: Bloomberg
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

BRASTER NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii O, pozbawienia prawa
poboru oraz zmiany statutu.

MILLENIUM
Publikacja wstepnego skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

STAPORKOW Zakonczenie zapisdw na sprzedaz akcji po 1,33 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez FRAM

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Wybrane komunikaty ze spoétek

AGORA Helios oraz Step Inside - spotki z grupy Agora - podpisaly umowe inwestycyjng z czescig wspdlnikdw spotki
Food for Nation okreslajaca zasady wspoétpracy i prowadzenia wspdlnego przedsiebiorcy utworzonego w
oparciu o Step Inside. Celem Step Inside jest otwieranie, prowadzenie oraz rozwijanie punktow
gastronomicznych pod markg handlowg Pasibus, ktére beda zlokalizowane gtéwnie przy ulicach handlowych
oraz w galeriach handlowych - podata Agora w komunikacie.

ASBIS Asbis Enterprises, notowany na warszawskiej gietdzie dystrybutor sprzetu IT, zawart umowe kupna 40%
udziatéw biatoruskiej spétki Clevetura LLC za 584 tys. USD - poinformowat Asbis w komunikacie.

CYFROWY POLSAT 1. Cyfrowy Polsat przydzielit 69 inwestorom 1 min obligacji serii C o tgcznej wartosci nominalnej 1 mlid
zt. Emisja obligacji serii C planowana jest na 14 lutego, a data ich wykupu na 12 lutego 2027 roku -
poinformowata spétka w komunikacie.

2. Cyfrowy Polsat ocenia, ze sytuacja, w ktorej kazdy operator bedzie mdgt kupi¢ maksymalnie jeden
blok czestotliwosci z pasma C bedzie korzystniejsza dla rynku telekomunikacyjnego i rozwoju sieci
5G - poinformowat PAP Biznes dyrektor ds. komunikacji Cyfrowego Polsatu Tomasz Matwiejczuk.

GRUPA ZUE Portfel zamowien grupy ZUE wynosi obecnie 1,92 mid zt - podata spdtka w komunikacie.

KETY Grupa Kety, w oparciu o wstepne dane, spodziewa sie przekroczenia wybranych parametréow prognozy
rocznej o ponad 10% - podata spotka w komunikacie. Zysk netto w 2019 r. ma wynie$¢ 294 min zt, EBITDA
524 min zt, a EBIT 385 min zt. Prognoza sprzedazy zostata zmniejszona do 3.205 min zi.

PGG 13 central zwigzkowych dziatajacych w Polskiej Grupie Goérniczej (PGG) ogtosito w piatek pogotowie
strajkowe we wszystkich kopalniach i zaktadach tej najwiekszej gdrniczej spotki. W poniedziatek zwigzkowcy
przeprowadza tzw. masowki informacyjne w kopalniach.

PGNiG PGNIG Upstream Norway uzyskato ostateczng zgode administracyjng na zakup dodatkowych 10% udziatéw
w koncesjach PL636 i PL636B na Morzu Potnocnym, dzieki czemu udziat spotki w obu koncesjach wzrdst do
30% - podat PGNiG w komunikacie prasowym.

PKO BP Rezerwa na ryzyko prawne zwigzane z umowami na hipoteczne kredyty walutowe obcigzy skonsolidowany
wynik PKO BP za czwarty kwartat 2019 r. kwotg 446 min zt. Negatywny wptyw ujecia przedterminowych
sptat kredytow detalicznych na wynik brutto grupy w czwartym kwartale wyniost 236 min zt - podat bank w
komunikacie.

PKP CARGO Udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towaréw wg masy spadt w 2019 roku do 40,35% catego rynku
wobec 43,57% w 2018 roku - podat Urzad Transportu Kolejowego.

POLWAX Zarzad Polwaksu przyjat strategie dziatalnosci na lata 2020-22, ktdrg zatwierdzita rada nadzorcza. Spétka
zaktada m.in. osiggniecie w 2022 r. powyzej 17 min zt EBITDA oraz powyzej 260 min zt przychodéw netto ze
sprzedazy. Polwax poinformowat, ze wznawia prace prospektowe w zwigzku z oferta publiczng akcji na
okaziciela serii E.

PRAIRIE Prairie Mining nie prowadzi od 28 wrzesnia 2019 roku rozmoéw z Jastrzebskg Spétka Weglowg w sprawie
nawigzania potencjalnej wspotpracy dotyczacej projektéw weglowych - poinformowata Prairie Mining w
komunikacie.

TS GAMES W transakcji sprzedazy akcji Ten Square Games przez zarzad spotki wziety udziat zaréwno fundusze polskie,
jak i zagraniczne, z lekka przewagg tych drugich. Spoétka w pierwszym kwartale wrécita do wyzszych
wydatkow marketingowych zwigzanych z flagowa gra "Fishing Clash" - poinformowat PAP Biznes wiceprezes
Arkadiusz Pernal.

Przeglad prasy

KRUSZWICA Kruszwica pracuje na petnych obrotach. Margaryna i miksy roélinne produkowane przez spétke wpisuja sie w
trendy zywieniowe takie jak weganizm czy wegetarianizm. (s.4) /PARKIET/
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PCC EXOLL Pierwsza publiczna emisja obligacji w tym roku od PCC Exol. Chemiczna spétka tak jak w ubiegtych latach
oferuje 5,5% i 20 kwartatow do wykupu. Czy emisja na warunkach ,sprzed GetBacku” ma dzi$ szanse
powodzenia? (s. 5) /PARKIET/

1. Srodki na ratunek PGG wpadty w czarna dziure. Mimo dogodnych warunkow restrukturyzacja spotki

PGG nie przyniosta oczekiwanych efektéow - stwierdzita NIK. (s.3) /PARKIET/

2. Podczas gdy gornicy za pétmiliardowq strate sektora weglowego obwiniajg import, NIK kwestionuje
zawyzone wyniki finansowe Polskiej Grupy Gérniczej z ostatnich lat. (s. 4) /PB/

PKN ORLEN PKN Orlen chce przejaé¢ Energe, ale nie za wszelkg cene. Decyzja w sprawie Ostroteki C zostanie podjeta
dopiero po zakupie firmy i analizach - poinformowat Jarostaw Dybowski, dyrektor wykonawczy ds.
energetyki w PKN Orlen. (s.2) /PARKIET/

Sygnaly analizy technicznej

ENEA Notowania akcji przez kilka sesji bronity okoli dotka na 7,27 zt, po czym w trakcie ostatniej sesji go
przetamaty na skokowo rosnacym wolumenie.

GETIN Formacja biatego miota na dotkach korekty.
MONNARI Swieca przypominajaca wygladem czarnego miota (ale nie poparta wolumenem) na dotkach bessy.
ORANGE Formacja biatego miota (poparta rosnagcym wolumenem) na dotkach korekty.

Sygnaty analizy technicznej - wykresy wybranych spoétek

BFT - Daily 2020-01-31 Open 948, Hi 988, Lo 948, Close 976 (2.7%) Vol 18,347 = 878.07 [ 1100 [BGE - Deily 2020-03-31 Open 7.2, Hi 7.23, Lo 6.856, Close 5.86 (-4.5%) Vol 4,475,608 = B.18
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BFT - RSI(15) = 66.98 PGE - RSI(15) = 28.18

BFT - ADX{M)\T 36.87, “DI = 32.08, DI = 11.66 PGE - ADX(14) = 41.85, <DI = 7.42, -DI = 35.68

BFT - MACD(12,26) = 20.83, Signal(12,26,9) = 23.86 PGE - MACD(12,26) = -0.28, Signal(12,26,9) = -0.23

Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis softwars, hetp:/fwww.amibroker.com Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
Kurs akcji pokonat diugoterminowg linie trendu Kurs akcji kilka sesji temu naruszyt wsparcie
spadkowego, czemu towarzyszyt skokowo na 7,282 zt, po czym probowat powrdcic¢
rosnacy wolumen. Najblizszy opdr znajduje sie powyzej. Przez 3 sesje manewr popytu nie
BENEFIT L PGE . -
na 1085 zt (szczyt z kwietnia 2019 r.) okazat sie skuteczny, po czym w trakcie

ostatniej sesji notowania wyraznie spadty na
skokowo rosngcym wolumenie.
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio

Poniedziatek

2:45 Chiny Indeks PMI dla przemystu styczen 51,1 51,0 51,5
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu styczen 48,3 48,0
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystu styczen 51,0
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu styczen 45,2 45,2
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu styczen 47,8 47,8
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu styczen 51,7 51,7
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu styczen 48,5 47,2
Wtorek
11:00 strefa euro Inflacja producencka PPI r/r, % grudzien -0,7 -1,4
16:00 USA Zamowienia na dobra bez srodkéw trans. m/m, % grudzien -0,1 -0,1
16:00 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku m/m, % grudzien 2,4 2,4
16:00 USA Zamdwienia w przemysle m/m, % grudzien 1,2 -0,7
$roda

Polska Decyzja RPP ws. stép procentowych, % luty 1,5 1,5
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug styczen 52,0 52,5
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug styczen 51,7 51,7
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug styczen 54,2 54,2
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug styczen 52,2 52,20
11:00 strefa euro Sprzedaz detaliczna w.d.a. r/r, % grudzien 2,3 2,2
13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, % styczen 7,2
14:15 USA Raport ADP, tys. styczen 157,5 201,7
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego mld USD grudzien -48,0 -43,1
15:45 USA Indeks PMI dla ustug styczen 53,2 53,2
16:00 USA Indeks ISM dla ustug styczen 55,1 54,9
16:30 USA Zmiana zapasoéw ropy, tys. brk styczen 3548,0
Czwartek
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle w.d.a. r/r, % grudzien -6,6 -6,5
13:30 USA Raport Challengera r/r, % styczen -25,2
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. luty 215,0 216,0
14:30 USA Jednostkowe koszty pracy k/k 1,2 2,5
14:30 USA Wydajnos¢ pracy k/k 1,5 -0,2
Piatek

Chiny Import r/r, % styczen 0,6 16,5

Chiny Eksport r/r, % styczen -4,0 7,9

Chiny Bilans handlu zagranicznego, mld USD styczen 31,0 47,2
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % grudzien -3,7 -2,6
8:00 Niemcy Bilans handlu zagranicznego s.a., mld EUR Q3 15,0 18,6
14:30 USA Stopa bezrobocia, % styczen 3,5 3,5
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, tys. styczen 160,0 145,0
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym, tys. styczen 150,0 139,0

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y
WIG 56 681,3 -0,4 0,0 -3,3 -1,9 -2,0 -6,6
WIG20 2 065,9 -0,7 0,0 -5,0 -5,8 -3,9 -13,7
MWIG40 4 008,8 0,2 0,0 0,5 8,1 2,6 -1,8
SWIG80 12 616,9 0,1 0,0 3,0 11,1 4,8 12,8
WIG Banki 6 643,1 -0,3 0,0 -3,0 -6,2 -1,9 -13,6
WIG Budownictwo 2424,5 -0,4 0,0 1,7 25,9 6,4 25,4
WIG Chemia 7 692,3 -0,7 0,0 -11,5 -11,7 -8,3 -29,7
WIG Deweloperzy 2 549,6 0,5 0,0 2,8 8,8 3,6 21,5
WIG Energetyka 1782,6 -3,1 0,0 -11,2 -9,7 -9,1 -35,7
WIG Informatyka 2932,3 0,1 0,0 2,7 21,6 3,5 40,0
WIG Media 6 135,2 0,7 0,0 11,2 22,1 14,1 25,3
WIG Paliwa 5710,7 -0,4 0,0 -12,9 -25,1 -12,0 -29,8
WIG Spozywczy 3279,6 0,3 0,0 0,8 8,1 4,9 -4,7
WIG Surowce 2921,6 -1,5 0,0 -6,6 7,2 -5,4 -20,2
WIG Telekomunikacja 863,4 -2,2 0,0 -0,9 5,9 -1,2 27,8
_WIG Ukraina 375,1 0,8 0,0 1,1 1,5 4,4 -12,3
Zrédto: Bloomberg
Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y
PX 1072,5 -0,2 0,0 -4,4 1,0 -3,9 2,3
BUX 43 072,1 -1,0 0,0 -6,7 2,2 -6,5 51
XU100 119 140,1 -0,6 0,0 4,8 21,0 4,1 15,7
FTSE100 7 286,0 -1,3 0,0 -4,4 -0,2 -3,4 3,8
DAX 12 982,0 -1,3 0,0 -1,8 0,2 -2,0 16,1
CAC40 5 806,3 -1,1 0,0 -3,9 0,8 -2,9 15,7
SMI 10 627,9 -1,1 0,0 -0,7 3,7 0,1 18,1
EuroStoxx50 3 640,9 -1,4 0,0 -3,5 0,5 -2,8 14,8
S&P 500 3225,5 -1,8 0,0 -0,3 5,2 -0,2 19,2
DJIA 28 256,0 -2,1 0,0 -1,3 3,3 -1,0 12,7
BOVESPA 113 760,6 -1,5 0,0 -3,4 51 -1,6 16,2
Shanghai Composite 2736,7 -8,1 -8,1 -8,2 -6,9 -10,3 5,6
Nikkei225 22 971,9 -1,0 -1,0 -2,9 0,5 -2,9 10,5
Zrédfo: Bloomberg
Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y
EUR-USD 1,11 -0,1 -0,1 -0,7 -0,4 -1,2 -3,1
EUR-PLN 4,30 0,0 0,0 1,2 0,7 1,0 0,3
USD-PLN 3,88 0,1 0,1 1,9 1,1 2,2 3,5
CHF-PLN 4,02 0,1 0,1 2,9 3,7 2,5 7,2
Zrédfo: Bloomberg
Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y
Thomson Reuters/Jefferies
CRB Index 170,3 -0,5 0,0 -8,9 -5,5 -8,3 -5,7
Ropa WTI NYMEX futures
(USD/b) 51,5 0,0 0,0 -18,0 -7,7 -15,2 -8,3
Ztoto (USD/oz) 1579,6 -0,6 -0,6 1,8 4,6 4,1 20,4
Srebro (USD/oz) 17,8 -1,5 -1,5 -1,6 -1,6 -0,5 12,0
Miedz LME (USD/t) 5551,3 -0,3 0,0 -9,7 -3,8 -9,7 -9,8

Zrédfo: Bloomberg
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Rynek stop procentowych odniesienie zm p.b. 1D zm p.b. WTD zm p.b. 1M zm p.b. 3M zm p.b. YTD zm p.b. 1Y
WIBOR 3M (%) 1,71 0 0 0 0 -1
WIBOR 6M (%) 1,79 0 0 0 0 0
EURIBOR 3M (%) -0,39 1 -1 -1 0 -1 -9
EURIBOR 3M (%) -0,34 0 -2 -1 0 -1 -10
USD LIBOR 3M (%) 1,75 -1 -4 -16 -15 -16 -99
USD LIBOR 6M (%) 1,75 -2 -6 -17 -17 -17 -105
Polska 10YT (%) 2,14 -4 -11 2 17 2 -59
Niemcy 10YT (%) -0,43 -3 -10 -25 -3 -25 -58
USA 10YT (%) 1,53 2 2 -26 -18 -39 -116

Zrédfo: Bloomberg

Indeksy sektorowe

0% 5%
-5% 0% /ml\‘
-10% -5%
-15% -10%
31lip 31sie 30wrz 31paz 30lis 31gru 31 sty 31lip 31lsie 30wrz 31paz 30lis 31gru 31sty
WIG — WIG20 —WIG — MWIG40
0% 25%
20%
. 15%
5% 10%
5%
-10% 0%
-5%
-10%
-15% -15%
31lip 31sie 30wrz 31paz 30lis 31gru 31st 31lip 31sie 30wrz 31paz 30lis 31gru 31st
— WIG — WIG Banki — WIG — WIG Budownictwo
0% 15%
-50,
>% 10%
-10%
-15% 5%
-20% 0% s,
-25% o
-30% ~>%
-35% -10%
31lip 31sie 30wrz 31paz 30lis 31gru 31 st 31lip 31sie 30wrz 31paz 30lis 31gru 31sty
—WIG = WIG Chemia — WIG — WIG Deweloperzy

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komorkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



Raport Rynek Akcji

\::
Biuro Maklerskie

10% 25%
5% 20%
0% . | 15%
10%
-5%
5%
- 0,
10% 0%
-15% -59%,
-20% -10%
31lip 31sie 30wrz 31paz 30lis 31gru 31 sty 31lip 31sie 30wrz 31paz 30lis 31gru 31sty
—WIG — WIG Energetyka — WIG — WIG Informatyka
25% 10%
20% 5% ~/V/\
15% 0%
10% -5%
5% -10%
0% -15%
-5% -20%
-10% -25%
31lip 31sie 30wrz 31paz 30lis 31gru 31 st 31lip 31sie 30wrz 31paz 30lis 31gru 31sty
—WIG — WIG Media —WIG — WIG Paliwa
5% 10%
0% R N 0% ’
-5, -10%
-10% -20%
-15% -30%
31lip 31sie 30wrz 31paz 30lis 31gru 31st 31lip 31sie 30wrz 31paz 30lis 31gru 31st
—_ WIG —— WIG Spozywczy —_WIG —— WIG Surowce
10% 5%
5% 0% A
0, A
0% |~V 50
-5%
-10%
-10% °
-15% -15%
-20% -20%
31lip 31sie 30wrz 31paz 30lis 31gru 31 st 31lip 31sie 30wrz 31paz 30lis 31gru 31sty
— WIG — WIG Telekomunikacja — WIG — WIG Ukraina
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Wskazniki rynkowe wybranych spétek

EV/S (P/BV*) EV/EBITDA (DY*) P/E

MC (min
Banki Cena (zt) zt) 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
SANTANDER BANK 286,40 29 238 1,1 1,1 1,0 0,0 - 0,0 12,0 11,5 9,8
GETIN NOBLE BANK 0,32 329 0,1 0,1 - - - - - - -
HANDLOWY 56,40 7 369 1,0 1,0 1,0 0,0 0,0 0,0 11,5 15,2 11,9
INGBSK 203,00 26 410 2,0 1,7 1,6 0,0 0,0 0,0 17,3 15,7 14,3
MBANK SA 371,20 15720 1,0 1,0 0,9 0,0 - 0,0 11,9 12,6 11,2
MILLENNIUM 5,94 7 206 0,9 0,8 0,7 - - - 9,5 9,8 7,8
PEKAO 98,98 25979 1,1 1,1 1,1 0,0 0,0 0,0 11,4 11,7 10,0
PKOBP 34,21 42 763 1,1 1,0 1,0 0,0 0,0 0,0 11,4 9,8 9,3
Ubezpieczyciele
PzZu 40,22 34 731 2,3 2,2 2,1 0,0 0,0 0,0 6,5 10,8 10,9
Paliwa
LOTOS 76,94 14 224 0,6 0,6 0,6 5,2 6,5 5,2 9,0 11,3 7,0
PKN ORLEN 75,66 32 360 0,4 0,4 0,4 4,8 4,9 4,6 7,2 7,7 7,8
PGNIG 3,60 20 790 0,7 0,7 0,7 4,0 5,3 4,6 6,5 11,3 10,5
Gornictwo i metale
BOGDANKA 29,80 1014 0,6 0,5 0,4 2,1 1,3 1,3 18,8 3,3 4,0
jsw 18,80 2 207 0,3 0,3 0,4 1,0 1,7 3,7 1,3 3,4 -
KGHM 91,20 18 240 1,2 1,0 1,1 5,9 4,5 4,4 11,0 8,1 7,6
Energetyka
ENEA 7,17 3165 0,8 0,6 0,6 3,9 3,0 3,1 4,4 3,0 3,0
ENERGA SA 7,18 2973 0,8 0,7 0,7 4,0 3,9 4,1 4,0 4,7 4,6
PGE SA 6,86 12 827 1,1 0,8 0,7 4,3 3,6 4,0 8,5 51 6,6
TAURONPE 1,49 2 604 0,9 0,8 0,7 6,4 4,3 4,4 12,6 2,6 2,8
Chemia
GRUPA AZOTY SA 24,88 2 468 0,7 0,6 0,6 8,8 4,4 5,1 322,6 4,9 7,7
CIECH 38,95 2 053 0,9 0,9 0,9 5,2 5,6 4,9 11,2 10,4 8,5
POLICE 10,20 1267 0,7 0,7 0,6 13,2 9,3 6,5 - 18,5 9,1
PULAWY 96,00 1835 0,4 0,4 0,4 4,9 2,3 2,3 33,2 7,2 7,4
PCC ROKITA SA 50,20 997 1,2 1,2 1,1 5,2 6,3 6,4 4,4 7,9 8,5
Telekomunikacja
NETIA 4,55 1527 1,4 1,5 1,5 5,5 4,7 4,7 23,5 27,6 26,8
ORANGE POLSKA
SA 7,01 9193 1,4 1,4 1,3 5,4 5,2 51 919,3 70,6 37,3
Budownictwo
BUDIMEX 183,60 4 687 0,4 0,4 0,4 6,0 6,9 6,4 15,3 23,9 20,0
ELBUDOWA 7,76 37 0,0 - - - - - - - -
ERBUD 21,10 270 0,1 0,1 0,1 58,6 3,6 4,8 - 7,7 12,8
TRAKCJA SA 1,70 147 0,2 0,2 0,2 - 7,0 6,2 - 14,1 10,0
ULMA 56,50 297 1,0 - - 2,5 - - 6,3 - -
UNIBEP 9,16 321 0,2 0,2 0,2 6,1 6,4 5,4 11,7 13,4 10,9
Deweloperzy
DOMDEV 95,00 2 382 1,5 1,5 1,4 8,4 7,5 6,8 10,5 9,7 9,3
GTC 9,43 4 579 13,5 12,5 11,4 15,3 14,0 13,7 49,8 48,6 48,9
POLNORD 3,32 109 1,1 0,8 0,7 - 183,8 18,2 - 18,1 6,2
Media
AGORA 12,35 575 1,0 0,9 0,9 12,5 6,8 6,2 61,3 87,5 32,0
CYFRPLSAT 27,20 17 396 2,7 2,5 2,4 7,7 7,1 6,9 21,3 15,1 12,8

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komorkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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EV/S (P/BV¥*) EV/EBITDA (DY*) P/E
MC (min

Cena (zt) zt) 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
PLAY COMMUNICATI 35,62 9 054 2,0 1,9 1,9 6,3 5,7 5,5 12,2 10,0 9,6
IT
ASSECOPOL 64,00 5312 0,8 0,7 0,7 8,6 8,4 8,2 8,9 15,3 14,0
COMARCH 205,00 1667 1,1 1,0 0,9 9,5 5,7 6,0 51,4 14,8 14,5
SYGNITY 3,39 77 0,3 - - 1,6 - - 4,2 - -
Gry
CD PROJEKT SA 281,60 27 067 62,9 51,0 5,9 176,8 149,0 8,0 247,6 253,5 14,8
11 BIT STUDIOS S 432,00 988 10,1 11,0 12,5 16,2 27,6 30,2 26,3 45,0 51,2
TEN SQUARE GAMES 231,50 1676 4,7 2,3 1,8 12,0 6,9 5,4 46,0 24,6 19,1
Przemyst
APATOR 21,10 693 1,0 0,9 0,9 6,3 6,2 6,1 10,0 10,4 11,2
BORYSZEW 4,44 1 066 0,5 0,4 0,4 7,5 6,9 7,6 7,4 14,9 14,3
FAMUR 3,19 1831 1,1 1,1 1,3 4,8 4,4 4,8 8,3 5,4 7,9
FORTE 31,90 763 1,0 1,0 1,0 9,6 8,1 7,2 22,2 17,1 11,5
VIGO SYSTEM SA 420,00 306 6,5 - - 15,0 - - 23,5 - -
NEWAG SA 22,00 990 1,3 1,5 1,1 8,1 9,1 7,2 10,6 13,1 9,2
SNIEZKA 80,50 1016 1,7 1,4 1,3 10,4 9,0 8,3 16,0 15,9 16,5
KETY 362,00 3468 1,2 1,1 1,0 7,6 7,0 6,8 12,9 12,6 12,5
ALUMETAL SA 44,00 681 0,4 0,4 0,4 4,9 6,3 6,0 9,2 13,6 12,6
Handel
AMREST HOLDINGS 48,10 10 561 2,4 1,9 1,6 22,3 16,6 14,1 255,7 166,4 152,1
CCC SA 96,95 3991 1,9 1,5 1,3 9,3 10,3 8,2 17,9 120,5 25,0
DINO POLSKA SA 162,50 15932 2,8 2,2 1,7 30,3 22,8 17,8 51,8 39,0 30,0
EUROCASH 19,45 2 707 0,2 0,2 0,2 12,6 12,6 11,0 24,2 32,5 25,5
LPP 8465,00 15 681 2,3 2,0 1,7 16,4 11,6 10,1 31,0 27,0 21,0
Leki i dystryb. farm.
CELON PHARMA SA 44,00 1980 14,4 17,5 9,6 34,2 54,4 20,1 66,7 152,9 38,7
NEUCA 390,00 1811 0,3 0,2 0,2 12,2 9,9 9,1 18,4 14,8 13,4
RYVU THERAPEUTIC 50,20 802 12,0 35,3 18,0 - - - 898,3 - -

*/dla bankéw i ubezpieczycieli
Zrédto: Bloomberg
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Biuro Maklerskie Alior Bank

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Banku:

Zbigniew Obara Menedzer Zespotu Analiz, Makler 12 682 64 79 Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Ekspert ds. analiz, Doradca 22 5552290 Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjny

Wioletta Pawtowska Specjalista ds. analiz, Doradca 12 298 44 74 Wioletta.Pawtowska@alior.pl
Inwestycyjny

Tomasz Kolarz Ekspert ds. analiz, Data Scientist 12 682 64 24 Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Wtascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnosciq i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informaciji,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sa wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktore sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikéw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢é m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktoérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga byc¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkow.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykreséw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedna akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spdtek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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