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ENDEKSTE COSKU DEVAM EDECEK mi?

Diin ABD ile iran arasinda gelen haber akiglarini iziemeye devam ettik. ABD Bagkani Trump'in diinkii agiklamalarindan sonra gerilim bir
miktar azalsa da, yeni yapilan acgiklamalar gindemin sicakligini korumaya devam ediyor. Trump, yaptigi son agiklamada ise ABD
askerlerinin Ortadogu'dan ¢ikabilecegini séyledi. Trump, NATO'nun Orta Dogu'daki siireclere daha fazla midahil olmasini istedigini ve bu
konuyla ilgili Genel Sekreter Jens Stoltenberg ile diin ¢ok iyi bir gérisme yaptigini aktardi. "NATO Orta Dogu'da daha fazla devreye girmeli.
Diinkl konugsmamizda Genel Sekreterin bundan heyecan duydugunu da gérdim." ifadesini kullanan Trump, Orta Dogu'da goérev yapacak
NATO unsurlari igin "NATO-ME" (Orta Dogu/Middle East) seklinde bir isim 6nerisi bile oldugunu kaydetti. Trump ayrica yaptigi agiklamada
“Amerika Birlesik Devletleri askerleri Ortadogu’dan ayrilabilir, onlarin yerine ise NATO askerleri gidebilir” ifadeleri dikkat gekti. iran'in,
Irak'taki 2 ABD Ussiine yonelik fiize saldirilarinin karsiliksiz kalmayacagini beliten Trump, "Iran'a yaptirmlar getirdiklerini belirtti.
Oncekilerin agir yaptirimlar oldugunu ve simdi bunlarin ciddi sekilde daha da artirilacagini aktard. Yaptirimlari kisa siire énce onayladigini
sdyleyen Trump bu yaptirimlari Hazine Bakanligr'nin agiklayacagini duyurdu ve yaptirimlar konusunda detay vermedi. Bunlarla birlikte
ABD, iran ile ciddi mizakereler yapmaya hazir oldugunu bildirdi.

iran’da ise Ruhani "ABD cevap vermek isterse ¢ok daha biiyiik ve tehlikeli bir yanitla kargi karsiya kalacaktir. Siyasi hayatlari hatalarla dolu
ABD'lilerin yeni bir yanlis yapmamasini diliyorum." ifadelerini kullandi. Ayrica NATO Genel Sekreteri Jens Stoltenberg ve ABD Baskani
Donald Trump, ittifakin Orta Dogu'da daha fazla rol Ustlenebilecegi konusunda mutabik kaldiklarini agikladi. Her ne kadar kisa vadede bir
savas senaryosu ortada gorinmese de Ortadogu’da gerilim katsayisinin 6nimdizdeki sirecgte yiksek kalmaya devam edecegini
dusunlyoruz.

Piyasalarda ise Trump’in agiklamalari sonrasi ABD iislerinde can kaybi olmadiginin anlasiimasi ve Iran misillemesi sonrasi ABD’nin ayni
sekilde sert tepki vermemesi ile diin global piyasalarda riskli varliklarda yiikselis isteginin yogun oldugu gézlendi. Borsa istanbul’da rekor
islem hacmi olusurken Avrupa’da endeksler ABD ve iran arasindaki tansiyonun diismesi sonrasi yatirrmcilarin yeniden hisse senetlerine
yonelmesinin etkisiyle ginu yukselisle tamamladi. Almanya'da DAX 30 endeksi gunl ylizde 1,31 yukselisle 13.495,06 seviyesinden,
ingiltere'de FTSE 100 endeksi yiizde 0,31’lik artisla 7.598,12 seviyesinden kapandi.

ABD borsalarinda da guinlin pozitif tarafta tamamlandigi izlendi. ABD’de Ug¢ bulyuk endeks guni %0.50 ve Gzerinde yikselislerle tamamladi.
ABD’de beklenti lizerinde agiklanan ISM hizmet PMI verisi ardindan issizlik basvurularinda 4.hafta arka arkaya disisin devam ettigi
gozlendi. ABD’de bugtin Aralik ayi tarim disi istihdami agiklanacak. Kasim'da 266 bin artan istihdamin Aralik'ta 160 bin artmasi bekleniyor.
TCMB’nin dun agikladigi haftalik verilere gore 3 Ocak haftasinda yurt igi yerlesiklerin yabanci para mevduatlari 6nceki haftaya goére 0,73
milyar USD artti ve 194,38 milyar USD oldu. Gergek kisilerin mevduati 0,88 milyar USD artarak 121,17 milyar USD; tizel kisilerin
mevduati 0,15 milyar USD azalarak 73,21 milyar USD oldu.
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Direngler: Direngler: Direngler:
1,1130/1,1160/1,1190 5,8720/5,8940/ 5,9140 1555 /1561 / 1565
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Dolar'in 5,86 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. Gelebilecek satislar ile birlikte kurdaki
egilimin asagi yonlu hareketine devam etmesi durumunda 5,84, 5,82
ve 5,80 seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli destek seviyeleridir.
Gelebilecek olasi alimlar ile kurdaki egilimin yukari yonld hareketinde
ise 5,88, 5,90 ve 5,92 direng seviyeleri takip edilebilir.

Guniin Geligmeleri:

Haftanin dordinci islem gininde
zayif ekonomik veri akisi devam
ederken, din gerceklesen saldiriya
iliskin ABD Bagkani Donald Trump’in

aksam saatlerinde yaptig
aciklamalarin etkisiyle birlikte Orta
Dogu’daki  gerginligin  azalmaya

devam ettigi bugiinde go6zlenmeye
devam edildi. Gun igerisinde, Libya
merkezli risklerin azalmasi ile birlikte
Turk varliklarinin deger kazanmaya
basladigi takip edilirken,
Dinya Bankasi Ekonomik Kalkinma
GOrinimu  Yoneticisi Franziska
Ohnsorge, Tirkiye ekonomisinin
yeniden buyumesini artirarak 2020
yiinda yuzde 3,0 seviyesine
ulasmasinin beklendigi
degerlendirmesinde bulunmasinin
sinirh etkileri ile birlikte glin sonunda
kurun kayiplarini ikinci gininde de
surdurdiga goérulda.

EUR/TRY
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, caprazin 6,52 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi g6zlendi. 6,54 diren¢ seviyesinin altinda kaldigi
surece asagi dogru egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 6,50,
6,48 ve 6,46 seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli destek
seviyeleridir. Gelebilecek olasi alimlar ile kurdaki egilimin yukari yonli
olmasinda ise 6,54, 6,56 ve 6,58 direng seviyeleri takip edilebilir.

Giliniin Geligmeleri:

Haftanin dordinci islem guninde,
Avrupa Birligi'nin ingiltere’de bugiin
gerceklestirilecek olan nihai Brexit
oylamasina odaklandidi izlenirken,
Almanya’da agiklanan Sanayi Uretimi
verisinin Aralik ayinda ylzde 1,1
yukseldigi goézlendi. Gun igerisinde,
Libya merkezli risklerin azalmasi ile
birlikte Tuark varliklarinin  yeniden
deder kazanmaya basladigi takip

edildi. Dinya Bankasi  Ekonomik
Kalkinma  Goérinimid  YOneticisi
Franziska Ohnsorge, Tarkiye
ekonomisinin  yeniden buyumesini

artirarak 2020 yilinda ylizde 3,0
seviyesine ulasmasinin beklendigi
degerlendirmesinde bulunmasinin
sinirl etkileri ve yasanan gelismeler
ile birlikte gun sonunda c¢aprazin art
arda uglncu gununde de kayiplarini
surdugu izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritenin 1,1105 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi goézlendi. 1,1130 direng seviyesinin altinda
kalmaya devam etmesi durumunda sirasi ile 1,1080, 1,1060 ve 1,1040
seviyeleri takip edilmesi gereken énemli destek seviyeleridir. Paritenin
yukari yénli harekete gecgilmesi durumunda ise 1,1130, 1,1160 ve
1,1180 direng seviyeleri takip edilebilir.

Gunun Geligsmeleri

Haftanin dordiinci islem guninde

zayif ekonomik veri akisi devam
ederken, Carsamba guni
gerceklesen saldiriya iliskin  ABD

Baskani Donald Trump’'in aksam
saatlerinde yaptigi agiklamalarin
etkisiyle birlikte Orta Dogu’daki
gerginligin azalmaya devam ettigi
goézlendi. Gin igerisinde, Avrupa
Birligi’nin ingiltere’de bugiin

gerceklestirilecek olan nihai Brexit
oylamasina odaklandidi izlenirken,
Almanya’da agiklanan Sanayi Uretimi
verisinin Aralilk ayinda yuzde 1,1
yukselmesinin sinirli etkileri gdzlendi.
Azalan jeopolitik riskler ile Dolar’in
glglenmeye devam ettigi takip
edilirken, piyasalarin ise ABD ile Cin
arasinda yapilmasi beklenen birinci
faz ticaret anlagsmasina odaklandigi
izlendi. Gin sonunda yasanan b{tin
gelismeler ile Dbirlikte paritenin
kayiplarini art arda Gglncu guninde
de sirdugu gorulda.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ons Altin'in 1550 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. Azalan talep ile Ons Altin’in
asagl yonli hareketine devam etmesi durumunda sirasi ile 1545, 1540
ve 1535 seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli destek seviyeleridir.
Olasi bir yukari yonli harekete gecgis durumunda ise 1555, 1560 ve
1565 direng seviyeleri kisa vadede takip edilebilir.
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Giliniin Geligmeleri:

Carsamba giini, Iran Devrim
Muhafizlari  Ordusu’nun  ABD'nin
Irak'taki Ayn el-Esed Hava Ussii'ni
onlarca balistik fuzeyle vurdugunu
duyurmasi sonrasinda artan
jeopolitik tansiyon ile birlikte Altin’in
1611 Dolar seviyesini test ettigi ve
Donald Trump’in aksam saatlerinde
yaptidi aciklamalar dogrultusunda
azalan jeopolitik risk ile Altin’in bu
seviyelerde tutunamayarak
geriledigi takip edilmisti. Haftanin
dordincu iglem gininde ise Orta
Dogu’da azalan jeopolitik riskler ve
azalan glvenli varlik talebi ile birlikte
gln sonunda Ons Altin’in kayiplarini

ikinci  guninde de  surdugu
izlenirken, yatirrmcilarin ise
onuimuizdeki hafta ABD ile GCin

arasinda yapilmasi beklenen birinci
faz ticaret anlasmasina odaklandigi
g6ralda.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, GBP/USD paritesinin  1,3060

seviyesinde belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 1,3120 direng
seviyesinin altinda kaldi§i slrece gelebilecek satiglar ile paritedeki
asagl yonla egilimin devam etmesi durumunda 1,2990, 1,2930 ve
1,2860 takip edilmesi gereken énemli destek seviyeleridir. Gelebilecek
olasi alimlar ile paritedeki egilimin yukari yonlt hareketinde ise 1,3120,
1,3180 ve 1,3250 direng seviyeleri takip edilmelidir.
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Gunun Geligmeleri:

Haftanin dordinci islem gininde,
ingiltere Merkez Bankasi Baskani
Mark Carney'in Ulke ekonomisinin
yakin zamanda gucund artirmamasi
durumunda bankanin hizlica
harekete gecebilecedini belirterek,
ilerleyen doénemde olasi bir faiz
indirimi adiminin sinyalini vererek
bankanin en az 250 baz puanlik ek
para politikasi alani bulundugunu
soyledi. GuUn igerisinde  diun
gerceklesen saldinya iliskin ABD
Baskani Donald Trump’in yaptidi
aciklamalarin etkisiyle birlikte Orta
Dogu’daki  gerginligin azalmaya
devam ettigi buglinde gdézlenmeye
devam edildi. Yasanan gelismeler
sonucu Dolar’da yasanan glglenme
ve ingiltere Merkez Bankasi Bagkani
Mark Carney’in aciklamalari
dogrultusunda paritenin baski
altinda kaldigi takip edilirken gun
sonunda, GBPUSD paritesinin art
arda dg¢lncl guninde de kayiplarini
sUirdiigu izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, USD/JPY paritesinin 109,50 seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 109,20 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi stirece yukari yonli egilimin devam etmesi durumunda
sirasi ile 109,80, 110,10 ve 110,40 seviyeleri takip edilmesi gereken
onemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile paritedeki
egilimin asag! yonli olmasi durumunda ise 109,20, 108,90 ve 108,50
destek seviyeleri takip edilebilir.
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Giiniin Gelismeleri:

Haftanin dérdinci islem guninde
Carsamba guni gerceklesen
saldirnin ardindan Orta Dogu’da
artan gerilimin aksam saatlerinde
ABD Baskani Donald Trump'in
aciklamalari dogrultusunda azaldigi
izlendi. Gun igerisinde artan acik
pozisyonlar ve hacim
esliginde Japon glvenli limanindan
cikiglarin hizlandirdigi takip edilirken,
gin sonunda USD/JPY paritesinin
art arda doérdinci glninde de
kazanglarini strdigu gézlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ham Petrol’iin 59,50 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 60,20 direng seviyesinin
altinda kaldigi sirece gelebilecek satiglar ile Ham Petrol'deki asagi
yonld egilimin devam etmesi durumunda 59,90, 58,20 ve 57,50 takip
edilmesi gereken 6nemli destek seviyeleridir. Gelebilecek olasi alimlar
ile egilimin yukari yénlu hareketinde ise 60,20, 60,90 ve 61,60 direng
seviyeleri takip edilmelidir.

Giiniin Geligmeleri:

Carsamba ginii, Iran Devrim
Muhafizlari  Ordusu’nun  ABD'nin
Irak'taki Ayn el-Esed Hava Ussi'ni
onlarca balistik fizeyle vurmasinin
ardindan artan jeopolitik tansiyonun
etkisi dogrultusunda Petrol’de yukari
dogru hareket gerceklestigi
g6zlenmis ve ABD Baskani Donald
Trump’in agiklamalari sonrasinda
azalan jeopolitik risk ile birlikte bu
seviyelerde tutunamayarak
geriledigi takip edilmisti. Haftanin
dordinci islem gininde ise ABD
Enerji Enformasyon idaresi’nin
ulkedeki  ticari ham  petrol
stoklarinin gegen hafta 1,2 milyon
varil artigla 431,1 milyon varile
yukseldigini aciklamasi ve gun
icerisinde ABD ile iran arasinda
azalan jeopolitik gerilim ile birlikte
gun sonunda Petrol'in art arta
dordinci glininde de kayibina
devam ettidi gozlendi
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Gimuis’in 17,90 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 18,10 direng seviyesinin
altinda kaldigi sirece gelebilecek satiglar ile asagdi yonli egilimin
devam etmesi durumunda 17,70, 17,60 ve 17,45 takip edilmesi
gereken o6nemli destek seviyeleridir. Gelebilecek olasi alimlar ile
GUmusg’teki egilimin yukari yonli hareketinde ise 18,10, 18,20 ve 18,30
direng seviyeleri takip edilmelidir.

Giiniin Geligmeleri:

Carsamba giinii, iran Devrim
Muhafizlari Ordusu’nun ABD'nin
Irak'taki Ayn el-Esed Hava Ussi'nii
onlarca balistik flizeyle vurdugunu
duyurmasi sonrasinda artan
jeopolitik  tansiyon ile  birlikte
GUmusg’in 18,85 Dolar seviyesini
test ettigi gbézlenmis ve Baskani
Donald Trump’in aksam saatlerinde
yaptigi aciklamalar dogrultusunda
azalan jeopolitik risk ile seviyelerde
tutunamayarak  geriledigi  takip
edilmisti. Haftanin dérdiincu islem
ginidnde ise Orta Dogu’da azalan
jeopolitik riskler ve azalan guvenli
varlik talebi ile birlikte giin sonunda
Gimus’in kayiplarini ikinci
glndnde de surdigu goézlendi.
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USD/TRY EUR/TRY EUR/USD ALTIN GBP/USD USD/IPY PETROL GUMUS
DIRENG 3 6,9140 6,5810 1,1190 1565 1,3220 110,20 61,60 18,50
DIRENC 2 5,8540 6,5530 1,1160 1561 1,3160 110,00 60,90 18,20
DIRENC 1 5,8720 6,2340 1,1130 1555 1,32110 109,70 60,20 18,10
PivoT 5, 8740 65,5170 1,1110 1549 1,3070 109,50 50,40 17,90
DESTEK 1 5,8560 6,4960 1,10590 1544 1,3020 109,20 58,90 17,70
DESTEK 2 5,8290 6,4720 1,1070 1540 1,2960 108,00 58,20 17,50
DESTEK 3 5,8050 6,4500 1,1040 1535 1,2900 108,70 57,60 17,30

4 Q A 2 & 8

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 ;| Tiirkiye e issizlik Orani . %13,8 | Ekim

16:30 ABD e Ortalama Saatlik Kazanclar 0,3% 0,2% Arahk
16:30 ABD e Tanm Digi istihdam 164K 266K Arahk
16:30 |  ABD | *** | igsizlik Orami . 3,5% | 3,5% | Aralk

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar,; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Muduru Genel Mududr Yardimcisi

2019 3.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %26.32 Karda / %73.68 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




