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Внешняя конъюнктура

Индекс DXY с начала декабря демонстрирует боковое 
движение в диапазоне 96-96,5 пунктов без явных 
попыток выхода из его границ

Доллар очередную неделю подряд не может развить рост к 
валютам развитых рынков. После удорожания на фоне 
заседания ФРС, доллар на этой неделе растерял свои 
позиции из-за выросшего аппетита инвесторов к риску. 
Отметим, что вышедшие данные по PCE и доходам\расходам 
потребителей оказались в рамках ожиданий, что отразилось 
на частичном закрытие инвесторами шорт-позиций перед 
Рождеством.

Сегодня у стран Запада католический Сочельник, ввиду 
чего торги на большинстве бирж закрыты. Мы считаем, что 
на следующей недели стоимость доллара попробует выйти 
ниже отметки 96 пунктов ввиду предновогоднего ралли.

Валюты развивающихся стран подорожали.

Уверенное восстановление сырьевых котировок 
(подкрепленное ростом аппетита к риску),  в том числе на 
нефть марки Brent, цена на баррель которой приближалась 
к отметке 77 долл., выступило ключевым драйвером роста. 
Отдельно отметим валютные интервенции на рынке Турции: 
страна распродала долларовые резервы, уйдя в минус, 
ввиду чего турецкая лира (+27,0%) резко подорожала.  
Также, заметно подорожал южноафриканский ранд (+2,3%) 
на фоне стабилизации ситуации с омикрон-штаммом.

На предстоящей неделе ожидаем, что основные 
валюты ЕМ могут окрепнуть на фоне предновогоднего  
ралли, которое начинается в Америке в последнюю  
неделю декабря.

Долларовые котировки консолидируются  

Изменение валют ЕМ к доллару за неделю, %
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Динамика рубля и прогноз

Стоимость доллара к концу недели находилась около 
минимумов декабря – 73,5 руб.

Динамика рубля задавалась двумя основными факторами. В 
первую очередь поддержку национальной валюте оказывал 
очередной виток роста цен на энергоносители. Так, цены на 
нефть приближались к отметке 77 долл./барр., а на газ 
обновили исторические максимумы – 2100 долл. за 1 тыс
куб. м., что отразилось на притоке капитала в 
отечественные активы.  Вторым драйвером укрепления 
рубля выступил выросший аппетит инвесторов к рисковым 
активам перед католическим Рождеством.

Помимо внешних факторов, поддержка рублю пришла и от 
экономической ситуации внутри страны в виде налоговых 
выплат (НДПИ, акцизы и пр.) длящихся до 27 декабря. 

Ряд факторов все таки сдерживал развитие роста рубля. Из 
ключевого выделим новые порции геополитических 
заявлений, которые отражаются на снижении 
привлекательности национальной валюты

На предстоящей неделе динамику рубля будет задавать 
сезонное начало предновогоднего ралли на Американском 
фондовом рынке, а также данные по потребдоверию от 
Conference Board за декабрь, индексу незавершенных 
продаж на рынке недвижимости США и по запасам сырой 
нефти от Агенства энергетики (EIA). Отметим, что у ряда 
стран 27 декабря (в том числе в Великобритании) 
продолжается праздник Рождества. 

Мы ожидаем, что на следующей неделе пара доллар-рубль 
может попробовать выйти за нижнюю границу диапазона 
73-74 руб. при поддержки дорогой нефти, и сохранения 
высокого аппетита к риску глобальных инвесторов. 
Фактором риска может выступить продолжение отката 
газовых котировок, что отразится на привлекательности 
отечественного рынка у нерезидентов.

Рубль подорожал
Котировки пары долл./руб.
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Основные графики

Пара USD/RUB  и цены на нефть

Источник: Bloomberg, ПСБ Аналитика 
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Котировки ключевых пар индекса DXY
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