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NOEL HAFTASINDA DUSUK iSLEM HACIMLERI BEKLIYORUZ..

Gecgen hafta piyasalarda genel olarak ABD-Cin ticaret anlagsmasina iliskin detaylar, Brexit oylamasi, ABD borsalarinda yeni rekor
seviyeler, icinde Turkiye'ye ydnelik CAATSA yaptirimlarini igeren ABD savunma butgesinin Trump tarafindan da onaylanmasi
gelismeleri takip edildi. Yurticinde son zamanlarda atilan bankalarin daha fazla kredi saglayabilmesine yonelik imkanlara son olarak
reeskont faiz oraninda yapilan indirim eklendi. TCMB, vadesine en ¢ok 3 ay kalan senetler karsihdinda yapilacak reeskont
islemlerinde uygulanacak iskonto faiz orani ve avans islemlerinde uygulanacak faiz orani 4,5’er puan disurdi. Boylece reeskont
islemlerinde uygulanacak olan iskonto faiz orani yillik %12,75, avans faiz orani ise y|II|k %13 75 olarak belirlendi. Bankacilik
reeskonta kabul edilebiliyor. Bu igslemler icin Merkez Bankasi tarafindan uygulanan faize ‘reeskont faiz orani’ adi verilmektedir.
Merkez Bankasi reeskonta kabul edebilecegi senetler karsilijinda avans da verebilmektedir. Avans igin teminat olarak alinan bu
senetler; ticari senet ve belgeler, devlet tahvilleri ve borsada kayitli tahvillerdir. Ekonomideki para arzi ve kredi genislemesi dikkate
alinarak belirlenen reeskont faiz orani, mevcut durumda uygulanan para politikasi kapsaminda bir para politikasi araci olarak
onemini kaybetmis durumdadir. Bu adimi arka arkaya gelen 1200 baz puanlik faiz indirimleri sonrasi politika faizine gére ayarlama
olarak yorumlayabiliriz.

ABD ile Cin arasinda birinci faz ticaret anlagsmasinin duyurulmasinin akabinde gegen hafta ABD borsalarinda yeni rekor seviyelerin
test edildigine sahit olduk. Cuma guini gelen 3. Ceyrek biyime verisinin de %2.1 ile beklentilere paralel olusmasi ve tiketici
harcamalarinin ise Kasim'da 4 ayin en hizli artisini goéstermesinin de etkisiyle ABD borsalarinda ytkseligsler devam etti. Dow Jones
Sanayi Endeksi ylizde 0.28% artigla 28,455, S&P 500 endeksi yizde 0.49 artisla 3,221.22 puan, Nasdaq endeksi yizde 0.4 artisla
8,924.96 puan oldu.

12 Aralik secimleri ardindan tek bagina hikimeti kuran Boris Johnson AB ile vardigi Brexit anlasmasi parlamentoda onaylandi.
358'e karsi 234 oyla kabul edilen yasa, Avam Kamarasi'nda bir sire daha degisiklige acik olarak bekletildikten sonra Lordlar
Kamarasi'na gbénderilecek. Avam Kamarasi'nda kabul edilen yasa, Avrupa Birligi ile anlagsmaya iligkin slrecin 2020 sonrasina
ertelenmesini yasakliyor. Boris Johnson, 9 Ocak'a kadar ingiltere parlamentosu araciligiyla Brexit anlasmasini tamamlamak igin
gereken mevzuati hazirlamakla mesgul olacak. 31 Ocak’ta ise ayrilik gergeklestikten sonra AB ile yeni bir ticaret anlasmasi yapmak
igin 11 aylik bir geri sayim baslayacak. Siire¢ 2020 sonrasina uzatilmayacak gériiniiyor fakat 2020 Haziran ayinda Iingiltere ve AB
muzakerelerde kaydedilen ilerlemeyi degerlendirmek igin “Ust dizey” gorismeler yapmayi planhyor. Johnson gegis dénemini
uzatmamaya kararli olsa da, fikrini degistirirse uzatma talebinin Haziran ayi sonuna kadar ortaya konmasi gerekecek.

Bu hafta 25 ve 26 Aralik'ta Noel nedeniyle Avrupa ve ABD'de piyasalar kapall olacak. Bu nedenle dusuk islem hacimleriyle gecen
bir hafta olmasini bekliyoruz. Yurticinde ise Imalat giiveni ve kapasite kullanim orani verileri takip edilecek.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Dolar'in 5,93 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. Gelebilecek satislar ile birlikte kurdaki
egilimin asagi yonlu hareketine devam etmesi durumunda 5,92, 5,90
ve 5,88 seviyeleri takip edilmesi gereken dnemli destek seviyeleridir.
Gelebilecek olasi alimlar ile kurdaki egilimin yukari yonld hareketinde
ise 5,95, 5,97 ve 5,99 direng seviyeleri takip edilebilir.
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Gunun Geligsmeleri

Haftanin son islem gininde ABD’nin
Tarkiye’ye yodnelik yaptinm iceren
savunma bltcesini senatoda kabul
etmesinden sonra iki Ulke arasindaki
iliskilere yonelik endisenin artmasi ile
Tark varlklarinin  baski  altinda
kalmaya devam ettigi izlenirken,
Tirkiye istatistik Kurumu ve Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi verilerine
gore Tuketici Guveni Endeksi’'nin
Aralik ayinda bir 6nceki aya gore
yuzde 1,9 oraninda gerileyerek 59,9
seviyesinden 58,8 seviyesine azaldigi
g6zlendi. Gun igerisinde, ABD
ekonomisinin yilin Gglncl ¢eyreginde
beklentilere paralel olarak ylzde 2,1
blyurken, agiklanan ABD Michigan
Tulketici Guveni Endeksi’'nin ise Aralik
ayinda 96,8 seviyesinden 99,3
seviyesine yiikseldigi takip edildi. Gin
sonunda yasanan gelismeler ile
birlikte  kurun  sinirl  kayiplarini
surdardigu izlendi.

23 Aralik 2019

Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, ¢aprazin 6,58 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gézlendi. 6,60 direng seviyesinin altinda kaldigi
surece asagi dogru egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 6,56,
6,54 ve 6,51 seviyeleri takip edilmesi gereken Onemli destek
seviyeleridir. Gelebilecek olasi alimlar ile kurdaki egilimin yukari yonli
olmasinda ise 6,60, 6,62 ve 6,64 direng seviyeleri takip edilebilir.

Giniin Geligsmeleri:

Haftanin son islem glninde,
Almanya’da Aralik ayinda 9,7 puan
olarak agiklanan Tiketici Fiyat
Endeksi, Ocak ayina yonelik 0,1 puan
digserek 9,6’ ya geriledigi gozlendi.

Gin igerisinde, Tirkiye istatistik
Kurumu ve Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi verilerine gobre

Tarkiye Tuketici Glven Endeksi'nin
Aralik ayinda bir dnceki aya gore
yuzde 1,9 oraninda gerileyerek 59,9
seviyesinden 58,8 seviyesine azaldigi

gozlendi. Euro Bolgesi'nde Brexit
endiseleri devam ederken, gun
sonunda caprazin kayiplarini

surdirdtigu takip edildi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritenin 1,1070 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi goézlendi. 1,1095 direng seviyesinin altinda
kalmaya devam etmesi durumunda sirasi ile 1,1050, 1,1030 ve 1,1010
seviyeleri takip edilmesi gereken énemli destek seviyeleridir. Paritenin
yukari yénli harekete gecilmesi durumunda ise 1,1095, 1,1115 ve
1,1140 direng seviyeleri takip edilebilir.

Gunun Geligmeleri

Haftanin son islem guninde Euro
Bolgesi'nde zayif ekonomik veri akisi
devam derken, Almanya Tuketici
Guven Endeksi'nin Ocak ayinda 9,7
seviyesinden 9,6 seviyesine geriledigi
g6zlendi. Guin igerisinde ABD
ekonomisinin yilin Gglincl ¢eyreginde
beklentilere paralel olarak yiuzde 2,1
blydrken, aciklanan ABD Michigan
Tiketici Glveni Endeksi’'nin ise Aralik
ayinda 96,8 seviyesinden 99,3
seviyesine yukseldigi izlendi. Brexit'e
yoénelik endiselerin Euro Uzerindeki
baskilari  takip  edilirken, ABD
tahvillerindeki glgli  bir gin igi
yukselis ile asagi yonli bir ivme
kazanan paritenin, gin sonunda
kayiplarini strdirdga goralda.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ons Altin'in 1477 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. Azalan talep ile Ons Altin’in
asagl yonlu hareketine devam etmesi durumunda sirasi ile 1473, 1469
ve 1464 seviyeleri takip edilmesi gereken énemli destek seviyeleridir.
Olasi bir yukari yonli harekete gegis durumunda ise 1481, 1487 ve
1492 direng seviyeleri kisa vadede takip edilebilir.

Giliniin Geligmeleri:

Haftanin doérdinci islem gininde
ABD'de  Temsilciler  Meclisi'nin
Bagkan Donald Trump'in iktidari
koétliye kullanma ve Kongre'ye baski
yapma suglamasi ile azil istemini
onaylamasinin ardindan Altin’in
yatay bir seyir izledigi goézlenmisti.
Haftanin son igslem gininde ise
Altin, glgli hisse senedi piyasalari
ve ABD Bagkani Donald Trump'in
gorevden azline iliskin yapilan
oylamanin detaylarinin takibi
dogrultusunda sakin seyrine devam
ederken, giin sonunda Ons Altin’in,
aciklanan ABD verileri ve nispeten
glclenen ABD Dolari ile birlikte
sinirl kayiplarini strdigu izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, GBP/USD paritesinin 1,30 seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gbzlendi. 1,3070 direng seviyesinin
altinda kaldig1 sirece gelebilecek satislar ile paritedeki asagdi yonla
egilimin devam etmesi durumunda 1,2940, 1,2880 ve 1,2810 takip
edilmesi gereken dnemli destek seviyeleridir. Gelebilecek olasi alimlar
ile paritedeki egilimin yukari yénli hareketinde ise 1,3070, 1,3030 ve
1,3200 direng seviyeleri takip edilmelidir.

23 Aralik 2019

Gunun Geligmeleri:

Haftanin son iglem glniinde
ingiltere'de Ulusal Istatistik Ofisi
tarafindan agiklanan verilere gore,
ingiltere ekonomisi {iclincli geyrekte
yillk bazda ylzde 1,1, ceyreklik
bazda yizde 0,4 biyiudd. ingiltere
Parlamentosundaki Cekilme
Anlagsmasi Yasasi Uzerine artan
anlasmasiz Brexit tartigmalarina
ybnelik ingiltere Bagbakani Boris
Johnson’in Brexit yazasinin uzatma
olasiligi olmadigi yonundeki
aciklamalari takip edilirken, Avrupa
Birligi'nden Ayrilik Yasa Tasarisl,
ingiltere Parlamentosunda yapilan
ilk oylamada 358 kabul oyu aldigi
takip edildi. ABD tahvillerindeki guiglu
bir glin ici yUkselis ve agiklanan ABD
biyime ve Tuketici Glveni verileri
ile birlikte glin sonunda GBPUSD
paritesinin sinirh kayiplarini
dordinctu guninde de surdirdigu
g6zlendi.

23 Aralik 2019

Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, USD/JPY paritesinin 109,47 seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 109,20 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi strece yukari yonli egilimin devam etmesi durumunda
sirasi ile 109,70, 110,00 ve 110,30 seviyeleri takip edilmesi gereken
onemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile paritedeki
egilimin asag! yonli olmasi durumunda ise 109,20, 108,90 ve 108,70
destek seviyeleri takip edilebilir.

Giiniin Geligmeleri:

Haftanin son islem giintinde, ABD ile
Cin arasindaki birinci faz
anlasmasina dair gelismeler takip
edilirken, gln icerisinde ABD
ekonomisinin yilin Uguncu
ceyreginde beklentilere  paralel
olarak yuzde 2,1 buyudugu takip
edildi. Aciklanan ABD Michigan
Tuketici Guveni Endeksi'nin ise
Aralik ayinda 96,8 seviyesinden
99,3 seviyesine yukseldigi
izlenirken, agiklanan veriler ile
birlikte USDJPY paritesinin baski
altinda  kaldigi gézlendi. Gin
sonunda, yasanan butin gelismeler
ile paritenin kazanglarini strdtrdtigu
goruldi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ham Petroliin 60,30 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 60,70 direng seviyesinin
altinda kaldigi sirece gelebilecek satiglar ile Ham Petrol'deki asagi
yonld egilimin devam etmesi durumunda 59,80, 59,30 ve 58,80 takip
edilmesi gereken 6nemli destek seviyeleridir. Gelebilecek olasi alimlar
ile egilimin yukari yonlu hareketinde ise 60,70, 61,20 ve 61,70 diren¢
seviyeleri takip edilmelidir.

23 Aralik 2019

Giiniin Geligmeleri:

Persembe glinli, ABD'de Ham
Petrol stoklarindaki sirpriz disus
yerine akaryakit stoklarindaki artis
ile birlikte Ust Uste ikinci giinde de
varil basina 61 Dolar seviyelerinde
tutunmaya devam ettigi izlenmisti.
Haftanin son islem glnlinde ise
ABD ile Cin arasindaki ticaret
gerginliginin hafifledigi ve ticari
glven ile  birlikte  klresel
ekonomiye yonelik beklentilerin
arthgr  takip  edilirken, gln
sonunda, Ham Petrol’lin
kayiplarini strdirdiigu takip edildi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Gimuis’in 17,16 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 17,00 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi sirece gelebilecek alimlar ile yukari yonli egilimin
devam etmesi durumunda 17,30, 17,50 ve 17,70 takip edilmesi
gereken o6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile
GUmuUsg’teki egilimin asagi yonli hareketinde ise 17,00, 16,80 ve 16,60
destek seviyeleri takip edilmelidir.

23 Aralik 2019

Giiniin Geligmeleri:

Haftanin doérdinci islem
gununde, ABD'de Temsilciler
Meclisi'nin Baskan Donald
Trump'in iktidarn kétiye kullanma
ve Kongre'ye baski yapma
suclamasi ile azil istemini
onaylamasi ve artan Brexit
belirsizligi ile birlikte kazancini
surdigu izlenmisti. Haftanin son
islem guninde ise GUmus’ln,
acgiklanan ABD verileri ve nispeten
guglenen ABD Dolar'ina ragmen
kazanglarini art arda Uglncu
glninde de surdagu izlendi.
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TEKNIK % % &—
SEVIYELER USD/TRY  EUR/TRY  EUR/USD

DIRENC 3
DIRENC 2
DIRENG 1
PivoT

DESTEK 1
DESTEK 2

DESTEK 3
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ALTIN GBP/USD USD/IPY PETROL (ﬁéus
5,9900 6,6560 1,1200 1492 1,3120 110,30 62,30 17,60
5,9650 6,6350 1,1160 1485 1,31%0 109,80 61,70 17,50
5,9520 6,6120 1,1120 1481 1,2060 109,60 61,10 17,30
5,9310 06,5860 1,1090 1478 1,3040 109,40 60,50 17,15
5,9170 6,5610 1,1050 1474 1,2970 109,15 59,70 16,35
5,8950 6,5480 1,1020 1470 1,2940 108,85 59,20 16,70
5,8720 6,5300 1,0930 1466 1,28%0 108,60 58,40 16,50
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ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKi PERIYOT
ABD FEE Cekirdek Dayanikh Mal Siprigleri 0,2% 0,5% Kasim
ABD | e Yeni Konut Satislan © 735K ¢ 733K | Kasim

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
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Hazirlayanlar; Baris URKUN
Arastirma Muduru

ICIN TESEKKURLER.

Tongug Erbas
Genel Mudur Yardimcisi

2019 3.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %26.32 Karda / %73.68 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.




