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Borsalar Merkez Bankalari Etkisinde Kaldi

Borsa Istanbul, din yiizde 2,21 distsle 1.957,90 seviyesinden kapatirken islem hacmi ise 23 milyar TL olarak gergeklesti. Endeks diin giin i¢i en yiiksek 2.013,64 seviyesini
gorirken en dusiik 1.949,21 seviyesini gordl. Yurtdisi piyasalara bakildiginda ABD’de Dow Jones ylizde 1,45, S&P 500 yiizde 2,44; Nasdaq ylzde 3,74 disusle kapatti. Avrupa
borsalarinda ise, FTSE 100 yuizde 0,71, CAC 40 yluzde 1,54, DAX ylzde 1,57 dusus gosterdi. Asya piyasasinin ilk islemlerinde karisik bir seyir gézleniyor.

Kiresel gelismelere baktigimizda ingiltere Merkez Bankasi (BoE), piyasalardaki beklentiye paralel bir bigimde politika faizinde 25 baz puanlik artiga gitti. Faizleri yiizde 0,50
seviyesinde ¢ikaran BoE, 1,2 trilyon dolar biyukligindeki varlik ahmlarini da azaltmaya baslayacagini bildirdi. Avrupa Merkez Bankasi ise piyasalarin beklentileri dogrultusunda
politika faizini yiizde 0, marjinal fonlama faizini ylizde 0,25, mevduat faizini yiizde eksi 0,50'de sabit birakti. Bankanin yazili agiklamasinda enflasyonun “gegici” olmasi éngdrilen
dénemdeki hedefleri “ilimli sekilde” asacagdi 6ngérildi. Banka gerektigi durumda pandemi acil varlik alim programi altinda alimlarin yeniden devam edebilecegini séyledi.

Yurt igi gelismelere baktigimizda, TUIK Ocak ayina iliskin enflasyon verilerini yayimladi. Buna gére Tiirkiye'de yillik tiiketici enflasyonu yiizde 48,69 ile Nisan 2002'den bu yana
en ylksek seviyeye ¢ikti. Ocak ayinda Uretici fiyatlarinda da hizli yikselis izlendi. Yillik bazda Uretici fiyatlarinda ylizde 93,53 artis kaydedilirken, aylik artis ise ylzde 10,45
oldu. 2022 yili Ocak ayinda aylik bazda artisin ylksek oldugu ana gruplar sirasiyla, yizde 21,90 ile alkolli icecekler ve titiin, yizde 18,91 ile konut, ylizde 12,82 ile ev egyasi
oldu. Merkez Bankasi'nin haftalik para ve banka istatistiklerine gore ise yurtici yerlesiklerin déviz mevduati parite etkisinden arindirilmis olarak 28 Ocak haftasinda 2 milyar 186
milyon dolar geriledi. Kur korumali TL mevduat Griiniin 21 Aralik’ta devreye girmesinin ardindan son (g haftadir déviz mevduatinda géziilme gézlemleniyor. Ote yandan Merkez
Bankasi kar dagitimi ve ihtiyat akgesi aktarimi kararlarini onaylarken, 49,3 milyar TL’lik kaynagdin hemen hemen tamami Hazine’ye verilecek.

Amazon’un agikladigi dérdlinci ¢eyrek bilangosu, teknoloji hisselerine yonelik ddnem dénem hissedilen endiseleri en azindan simdilik ortadan kaldirirken, bu sabah ABD vadeli
endeksleri ylkseliyor. Diin %2,44 dusen S&P 500 ile %4,22 kayipla guni tamamlayan Nasdaq 100, yazinin yazildigi siralarda artida. Teknoloji endeksi Nasdaq'ta diin yasanan
gunliik duslis 2020°'den bu yana en yiiksek seviyede gergeklesti. Asya endeksleri de Cinli teknoloji hisselerinin destekledigi Hong Kong Hang Seng endeksi nciliginde deger
kazaniyor. Japon Nikkei %0,28 ile sinirli yikselirken, tatilden dénen Hang Seng %2,71 tirmanisla olumlu ayrisiyor. Cin borsasi Yeni Ay Yili nedeniyle bugiin de isleme kapali.
Bununla birlikte Fed’in ardindan diin ECB ve Ingiltere Merkez BankasI’nin da giderek sahinlestiginin ortaya gikmasi tahvillere satis getirdi. Japonya 5 yillik tahvil getirisi 2016°dan
bu yana ilk kez %0’a ylkseldi. ABD 10 yillik tahvil getirisi son iki glinde 7 baz puan yukselisle %1,84’ln Uzerine gikti. Euro/dolar diin %1’in Gizerindeki yikselisinin ardindan bu
sabah 1,1460 seviyesinde islem gorlyor. Dolar Endeksi dislisiinii besinci gline tasidi ve Nisan 2021°den bu yana en uzun disls serisine ilerliyor. Ham petrollin varil fiyati
2014’ten bu yana ilk kez astidi 90 Dolar'in izerinde seyrediyor. Dolar/TL 13,50 lizerinde tutunmay sirdiriyor. Din agiklanan ocak enflasyon verisinin ardindan Trkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi ocak ayina iligkin fiyat gelismeleri degerlendirmesini 10:00’da yayimlayacak. TCMB ocak ayi reel efektif déviz kuru verilerini 14:30’da agiklayacak.
REDK, Aralik 2021'de 47,82 ile tarihi dip seviyesine gerilemisti.

Diin faiz kararini agiklayan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) belki para politikasinda degisiklige gitmedi ama ECB Bagskani Christine Lagarde’in agiklamalarinda “2022’de faiz
artisi mimkiin géziukmuyor” ifadesini yinelememesi ve artan enflasyon endiselerine isaret etmesi dnemli bir degisiklige isaret etti. Konuya yakin kaynaklara gére Lagarde’in
aclklamalari 6ncesinde toplanan ECB yetkilileri bu yil faiz artirnmi ihtimalini dislamamanin makul oldugu de@erlendirmesini yapti. Bloomberg’e konusan kaynaklara gére ECB
mart ayinda para politikasi patikasini yeniden ayarlama duyurusunu yapabilir. Kaynaklar, Varlik Alim Programi (APP) kapsamindaki tahvil alimlarinin Gglinci geyrekte sona
erebilecegini aktardi. Para piyasalar ise ECB’nin yil sonuna kadar 40 baz puan faiz artiracagini fiyatlamaya basladi. Onceki fiyatlama 25 baz puan seviyesindeydi. ECB’nin
mevduat oranini eylul ve aralik aylarinda artirmasi beklentileri glic kazaniyor ve bu yil igin 2 faiz artinnmi éngérilirken -%0,50 seviyesinde olan mevduat faizinin aralik ayina
kadar %0’'a gikacagi tahmin ediliyor. Bu gelismeler paritenin de 1.4 seviyesinin izerine gegisin olusmasini sagladi.

ABD’nin ocak ayi istihdam verileri bugiin saat 16:30'da agiklanacak. Medyan beklenti ABD ekonomisinin ocakta 150 bin yeni net istihdam yarattigi, issizlik oraninin ise %3,9'da
kaldigi yoniinde. Dln agiklanan veriler ABD’de hizmet sektori blylimesinin ocak ayinda hiz kestigini ortaya koydu. ISM Hizmet Endeksi ocak ayinda 59,9 ile tahminleri biraz
assa da bir dnceki ay agiklanan 62 seviyesinin altinda kaldi ve yaklasik bir yilin en diisiik seviyesine indi. Ulkede issizlik maasina basvurularin sayisi da gegen hafta 238 bin ile
245 bin seviyesindeki beklentinin ve 6nceki hafta agiklanan 260 bin seviyesinin altinda kaldi. Hafta ortasinda agiklanan ADP 6zel sektor istihdam verisi de 180 binlik artis
beklentisine kargin 301 bin kisi azalis kaydetti. Aralik ay1 ADP istihdaminda agiklanan 807 bin kisilik artis 776 bine revize edildi.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
12:30 ingiltere *x ingaat Satin Ama Miidiirleri Endeksi (PMI) 54,3 54,3 Ocak
13:00 | Avrupa Bolg. *x Perakende Satiglar (Aylik) -0,5% 1,0% Aralik
16:30 ABD AT Tarim Digi istihdam Degisimi 150Bin 199Bin Ocak
16:30 ABD rork Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) 0,5% 0,6% Ocak
16:30 ABD rxx Ortalama Saatlik Gelirler (Onceki Yila Gére) (Yillik) 5,2% 4,7% Ocak
16:30 ABD wHk issizlik Orani 3,9% 3,9% Ocak
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Endeks dnceki islem guninde ylzde 2,21 dislsle 1957,90 seviyesinde tamamladi. Endekste 8 hisse yikselirken 91 hisse
dusis gosterdi. 23,16 milyar TL islem hacminin olustugu gliinde bankacilik endeksi %3,67, sanayi endeksi ise %1,78 disus
gosterdi. Endeksteki diististe ingiltere Merkez Bankas’'nin 9 iiyesinden 4’(iniin 50 puan arttirma yéniinde oy kullanmasi ve
Avrupa Merkez Bankasi’'nin enflasyonla ilgili hikim vermek igin Fed’in de faiz artirmasi beklenen Mart ayini isaret etmesi
piyasalardaki risk istahini dugiirdu. Teknik olarak baktigimizda glgli destek noktasi ve ayni zamanda %38,2 Fibo seviyesi olan
1.985 seviyesini asagi yonlu kirarak 1.950 seviyelerine kadar geri ¢ekilen endeks, 1.985 seviyesinin Uzerine ¢ikamadigi
takdirde 1.915 seviyeleri tekrardan test edilebilir. Yasanan gelismeler ¢ergevesinde yukari yonlu hareketlerde 1.975 ve 1.985
direng seviyeleri olarak kargimiza cikarken asagi yonlu hareketlerde 1.945 ve 1.925 destek seviyeleri 5nem arz ediyor.

Direncgler: 1.975/1.985/1.995
Destekler: 1.945/1.925/1.915
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Subat ayi vadeli kontrat 6nceki islem giiniini yizde 2,68 dislsle 2.170,75 seviyesinde tamamladi. Kontrat 6nceki islem
glind en yliksek 2.246,00 seviyesini gortrken en disuk ise, 2.156,00 seviyesini gordu. Teknik olarak baktigimizda gugli
destek noktasi olan 2.200 seviyesinin altina kiran kontratin giin icinde %23,6 Fibo seviyesi olan 2.150 seviyelerine dogru
geri gekildigi goruliyor. MACD ve Momentum’un olumsuz sinyal verdigi kontratta geri ¢gekilmenin devam etmesi durumunda
2.100 seviyeleri test edilebilir. Yukari yonli hareketlerde ise, 2.200 seviyesi artik direng bolgesi olarak karsimiza gikiyor.
Yasanan gelismeler gergevesinde yukari yonli hareketlerde 2.200 ve 2.215 direng seviyeleri olarak karsimiza gikarken asagi
yonli hareketlerde 2.150 ve 2.125 destek seviyeleri 5nem arz ediyor.

Direncler: 2.200/ 2.215/ 2.230
Destekler: 2.150/2.125 / 2.100
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Subat ayi vadeli kontrat 6nceki islem guniinde %0,34 dislsle 13,7115 seviyesinde tamamladi. En yiksek 13,8340 TL
seviyesini gortrken en disik 13,7002 TL seviyesini gordi. Sinirli bir alanda hareket eden kontrat, giin iginde gérdigu en
disiik seviyeye yakin bir noktadan kapatti. Beklentinin Gizerinde gelen enflasyonun kontratta 6nemli bir baski yaratmadigini
goriyoruz. Dunku geri gekilmede merkez bankalarindan gelen agiklamalar da etkili oldu. Bugiin Turkiye’'de veri akisi zayif
ABD’de ise, Tarim Disi istihdam ve issizlik Orani verisi takip ediliyor olacak. Teknik olarak baktigimizda dar banttaki hareketini
surdiren kontrat 10 gunlik ortalamasi olan 13,73 TL seviyesinin altinda kapatti. 10 glnlik ortalamasinin altinda kaldigi
surece 13,60 TL seviyeleri yeniden test edilebilir. Yukari yonli hareketlerde ise, 13,90 TL destek seviyesi karsimiza ¢ikiyor.
Yasanan gelismeler gergevesinde yukari yonli hareketlerde 13,77 ve 13,85 TL direng seviyeleri olarak kargimiza ¢ikarken
asagi yonli hareketlerde 13,68 ve 13,55 TL destek seviyeleri 6nem arz ediyor.

Direngler: 13,77/ 13,85/ 13,90
Destekler: 13.68/13.55/13.50
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Subat ayi ons altin vadeli kontrat dnceki islem glinl ytizde 0,06 yukselisle 1.806,00 seviyesinde tamamladi. ABD 10 yillik tahvil
faizleri yuzde 1,8'in Gzerinde kalmasi kontrat Uizerinde baski olustursa da Rusya-Ukrayna jeopolitik riski ve enflasyon endiseleri
kontrati desteklemeye devam ediyor. Bugiin ingiltere’de insaat Satin Alma Miidirleri Endeksi (PMI) ABD’de ise, Tarim Disi
istihdam ve Igsizlik Orani verisi takip ediliyor olacak. Kontrata teknik olarak baktigimizda, giin iginde giiclii direng seviyesi olan
1.792 seviyesinin altini test etsede, glint 1807 dolar olan gugli direng seviyesine yakin bir noktadan kapatti. 1.807 direnc
seviyesinin asilamamasi durumunda 1.801 dolar seviyelerine dogru geri ¢cekilme gérulebilir. Yukari yonli hareketlerde ise,
1.815 seviyeleri tekrardan test edilebilir. Yasanan gelismeler cercevesinde yukari yonllu hareketlerde 1.810 ve 1.815 dolar

direng seviyeleri olarak karsimiza ¢ikarken asagi yonlu hareketlerde ise 1.804 ve 1.801 dolar destek seviyeleri 6nem arz
ediyor.

Direncler: 1.810/1.815/1.820
Destekler: 1.804 /1.801/1.797
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HiSSE HABERLERI

YKBNK: Yapi Kredi Bankasi 2021 yili 12 aylik konsolide net dénem kari 10.489.758.000 TL (Onceki 5.079.518.000 TL)

TSKB 2021 yili 12 aylik konsolide net dénem kari 1.081.109.000 TL (Onceki 712.294.000 TL)

TOASO: Tofas, 2022 yilinda toplam tretimi 240-270 bin olarak hedefliyor. Sirket'ten konu ile ilgili KAP'a yapilan agiklamaya
gore, yurt ici hafif ara¢ pazari beklentisi 700-750 bin seviyesinde olustu.

CANTE: Can2 Termik 2021 yili 12 aylik konsolide net dénem zarari 180.963.007 TL (Onceki 37.352.705 TL)
DENGE: Denge Yatirim Holding, istiraki Al Bawakir Konut'ta bulunan %50,01 payin satisi i¢in anlagsmaya vardi.,
YKBNK: Yapi Kredi Bankasi, 2022 yilinda TL kredi biyimesinin yiksek yirmili seviyelerde olmasini bekliyor.

KGYO paylari 04/02/2022 tarihli islemlerden (seans basindan) 03/03/2022 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar agida
satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

KUTPO paylari 04/02/2022 tarihli islemlerden (seans basindan) 03/03/2022 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar emir
paketi tedbiri ile islem gérecektir. Emir paketi tedbiri, "piyasa emri ve piyasadan limite emir giriginin kisittanmasi”, "emir
iptalinin, emir miktar azaltimi ile emir fiyat kotulestirmesinin yasaklanmasi" ve "emir toplama bilgi yayininin kisittanmasi”
uygulamalarini kapsamaktadir. llgili payda halihazirda uygulanmakta olan ve VBTS kapsaminda &énceki asamalarda
tanimlanan tedbirler de (agiga satis ve kredili islem yasagi ile briit takas tedbirleri) emir paketi tedbirlerinin uygulandidi stire

boyunca devam edecektir.
ITTEH: ittifak Holding, bagli ortakhdi imas Makina'nin devri islemini iptal etti.
TETMT: Tetamat Gida istiraki Taze Kuru Net Gida, ingiltere'de "Taze Kuru UK Ltd." unvanli sirket kurulmasina karar verdi.

BRSAN: Borusan Mannesmann, "Israel Natural Gas Lines" firmasinin diizenlemis oldugu toplam 7,4 milyon Euro bedelli,
spiral kaynakli boru ihalesini kazand.

YEOTK: Yeo Teknoloji bagli ortakligi Yeo Tehcnology, Azerbaycanda kurulu Iss Integrated Systems Solution sirketini
devralmak igin s6zlesme imzaladi.
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Tel: +90 364 2111019
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




