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ABD TAHViIL FAIZLERINDE YUKSELiS DEVAM EDiYOR

Borsa istanbul haftanin ilk islem giiniinde yiizde 0,51 artisla 1391,74 seviyesinden kapatirken islem hacmi 12,5 Milyar TL oldu.
Gegtigimiz haftanin risklerini hala hissedilmeye devam ettigi gortliyor. ABD 10 yillik tahvil faizlerinde son 3 ayin en yiiksek seviyesi
1,47 gorilirken hareketin devam etmesi bekleniyor. DUnki kapanislara gére Dow Jones yuzde 0,21, DAX 0,27 artis gosterirken
S&P 500 yuzde 0,28, Nasdaq ytizde 0,52 azaldi. Asya piyasalarinda zaman zaman tepki alimlarinin geldigi goérulse de risk unsurlari
varliklar Gzerindeki etkisini hissettirmeye devam ediyor.

FED Baskani Powell, ABD senatosunda yapacagl konusmada tiketici fiyatlarinda yasanan son gelismelere iliskin uyarilarda
bulunacak. Delta varyanti risklerin ekonomi Gzerinde yarattigi belirsizliklerin hala etkisini strdirdidl ve aciklanan ekonomik
verilerde net bir sekilde hissedildigi goruliyor. Uygulanan para ve maliye politikalari sonrasinda ekonomik toparlanmanin artig
gOstermeye devam ettigi Baskan Powell tarafindan siklikla ifade edilmisti. 2021 yilinin ilk yarisinda ABD ekonomisinin gugli bir
hizla bayime elde ettigini ve muhtemel risklere ragmen yilin ikinci yarisinda da bunun devam edecegi beklentisi hakim. Delta
varyantina bagl olarak ekonomi toparlanmanin yavaslamasindan dolayi FED yetkilileri gectigimiz haftaki FOMC toplantisi ile yil
sonu buyidme rakamlarini asagi yonli revize etti. Bu gelismelere ek olarak, ABD Hazine Bakani Janet Yellen, kongrenin borg limitiyle
ilgili hizli bir degisiklik yapmasi gerektigini ve gerekenin yapilmamasi durumunda ABD’nin ilk kez temerriide dusecegi konusunda
uyardi. Yasanan gelismeler sonrasinda ABD 10 yillik tahvil faizleri hafta sert bir giris yapti ve son 3 ayin en yiksek seviyesi 1,51’e
yukseldi. Tahvil piyasasindaki yukseligin varlik alim programinin agiklanmasindan kaynakli dizeltme goérdigunu soyleyebiliriz.

Petrol fiyatlarindaki artis kuvvetlenerek devam ederken varil fiyati 80$’a yaklasti. Delta varyanti kaynakl vaka sayilarinda goériilen
artislar ekonomilerdeki riskleri artirmasina ragmen yatan hasta oraninin diisiik seyretmesi agilamanin etkinliginin dnemli bir diizeyde
oldugunu gbsteriyor. Ulkelerin salginla miicadelesinde basariyla ayriimasi petrol tarafinda arz-talep dengesizligi yaratti. OPEC
Ulkelerinin uyguladidi arz kesintilerinin kismen devam etmesi ve son zamanlarda ABD’de gorllen kasirgalarin tretim boélgesine
yakinhgi fiyatlamalardaki stresi artirmaya devam ediyor. Sonbahar — Kis dénemine girilmesiyle birlikte petrol talebinde artis
bekleniyor. Genel itibariyle eneriji fiyatlarinda gorulen yikselisler ilerleyen dénemler icin ekonomileri zor durumda birakabilir. Artan
enerji maliyetleriyle birlikte gelismis ve gelismekte olan ulkelerde tiketici fiyatlarinda maliyet kaynakh artiglar s6z konusu olabilir.
Ekonomilerde delta varyantinin etkisi azaltmasi yeniden agilmanin hizlanmasi ile fiyatlardaki yikselisin devam etmesi bekleniyor.

Gunluk vaka sayilarindaki artis hizi yavaslarken ginlik vakalar 30 bin seviyesinin hemen altinda gerceklesiyor. Saglik bakanhgi
tarafindan agiklanan verilere bakilacak olursa son 24 saat icerisinde 27 bin 188 kisinin testi pozitif ¢ikti ve 206 vatandasimiz hayatini
kaybetti. Ikinci doz asi1 uygulamasi tamamlanmis vatandaslarin nifusa orani ise yuzde 70,59.
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Ulke risk priminde gorilen artis ve ABD 10 yillik tahvil faizlerinin yiizde 1,50’'nin (izerini test etmesi déviz
kurunda risk olusturmaya devam ediyor. Bugln Hazine bakani Litfi Elvan ve TCMB Baskani Sahap
Kavioglu'nun agiklamalari yakindan takip edilecek. Yasanacak gelismeler gergevesinde yukari yonli
hareketin devam etmesi beklenilen kurda 8,85 ve 8,95 TL direng seviyeleri 6nem arz ediyor. Olasi satiglarin
gorilmesi durumunda ise 8,78 ve 8,72 TL destek seviyeleri test edilmesi bekleniyor.

%2 EUR/TRY 28 Eyliil 2021 J

.

Gegtigimiz TCMB PPK toplantisinda sirpriz bir karar adim atarak politika faizini 100bps indirmesinin ardindan
fiyatlamalardaki etkiler devam ediyor. Ulke risk primindeki yiiksek seyir kur ataklarina neden olmaya devam
ediyor. Hafta boyunca Ulke risk primindeki seyir kurda etkili olacak. Seyrine devam etmesi beklenilen kurda
10,40 ve 10,50 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin gériimesi durumunda ise
10,25 ve 10,20 destek seviyeleri dnemini koruyor.
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ABD 10 yillik tahvil faizleri parite Uzerinde etkisine devam ediyor. Buglin Bagkan Powell'in agiklamalari
sonrasinda fiyatlamalarda oynaklik gorilebilir. Bu hafta ABD biyime verisi ve Avrupa TUFE endeksi piyasalarin
odaginda olacak. Teknik agidan inceleyecek olursak, yukari yénla hareketin olusmasi durumunda 1,1720 ve

1,1745 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satis baskisinin gelmesi halinde ise 1,1675 ve 1,1650
destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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Ons Altin, ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki yukselisten olumsuz etkilenmeye devam ediyor. ABD 10 yillik tahvil
son 3 ayin en yiksek seviyesine tirmandi. Tahvil faizlerindeki yukselisin énimizdeki dénemde artmasi
bekleniyor. Teknik agidan incelendiginde yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1755 ve 1765 direng

seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskinin goériimesi durumunda ise 1740 ve 1730$ destek seviyeleri
yakindan izlenecek.
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Dolar endeksinde yukari yonlli hareket devam ediyor. Din agiklanan ABD dayanakli mal siparigleri yuzde
1,8 artis gosterdi. Bugin FED baskani Powell'in agiklamalari yakindan takip edilecek. Hareketine devam
etmesi beklenen paritede olasi yukari yonli hareketin olusmasi durumunda halinde 1,3735 ve 1,3760 direng

seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi yonlu seyrin olusmasi durumunda ise 1,3685 ve 1,3660 destek
seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Dolar endeksinde gorilen yuikselis ve ABD 10 yillik tahvil faizlerinde 1,50 seviyesinin test edilmesi parite
Uzerinde 6nemli etki yaratiyor. ABD’de diin aciklanan dayanikh mal siparisleri yliizde1,8 artis gosterdi. Teknik
agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketini sirdiirmesi durumunda 111,80 ve 112,40direng seviyeleri takip

edilecek. Satis baskisinin olusmasi durumunda ise 110,60 ve 110,00 destek seviyelerinin test edilmesi
bekleniyor.
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Ekonomilerin yeniden agilmasi ve delta varyantinin etkisini kaybetmesiyle birlikte enerji fiyatlarinda yasanan
rallinin ilerleyen dénem iginde devam etmesi bekleniyor. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketine
devam etmesi beklenilen Brent Petrol’de 80,20 ve 81,00 $ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yaganan
gelismelerle beraber asagdi yonli bir seyrin olusmasi halinde ise 78,60 ve 77,40$ destek seviyeleri 6nem arz
ediyor.
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TCMBPPK toplantisinda politika faizinin yiizde 19’dan yizde 18’e indirilmesinin ardindan DolarTL’de yasanan
yukselis devam ediyor. Her ne kadar Ons Altin’da yatay seyir devam etsede gram altin 500T| seviyesine yaklasti.
Gram Altin’da yukari yénli hareketin gértilmesi durumunda 500 ve 505 TL diren¢ seviyelerinin takip edilmesi
gerekirken asagi yonli bir hareketin olmasi durumuna ise 490 ve 485 TL destek seviyeleri asagi yonli hareket
icin 6Gnem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI  ONCEKi  PERIYOT
15:00 Avrupa Bolg *** | AMB BaskaniLagarde'in Konusmasi - - -
17:00 ABD ¥*  Conference Board (CB) Tuketici Giiveni 114,5 1138 Eyial
17:00 ABD **  Fed Bagkani Powell'in Konusmasi - - -
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




