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Roteiro da apresentacao

® Brasil antes da Covid-19

®» \elhora nos fundamentos macroeconomicos e recuperacao gradual
® |mpacto da pandemia

® Contagio disperso pelo pais

® |mpacto severo na economia
®» \edidas para enfrentamento da crise

® Provisao de liquidez, liberacao de capital e bom funcionamento dos mercados

® Politica monetaria /
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Brasil antes da pandemia
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Recuperacao gradual da economia

Recuperagdo gradual da economia ... __em todos os setores

(Empregos liquidos — milhares)
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Posicao internacional confortavel

Déficit em conta corrente financiado pelo IDP
(USS bilhdes)

Grande colchao contra choques
(USS bilhdes)
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Melhora continua nos fundamentos macroeconomicos

Reforma trabalhista

Teto de gastos

Reforma da previdéncia
Privatizacdes e desinvestimentos

Outras: acordos comerciais,
cadastro positivo, lei da liberdade
econdmica, avancos na adequacao

aos codigos da OCDE

Taxa (% ao ano)
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Curva de juros refletiram fundamentos
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Impacto da pandemia
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Principais economias caminhando para recessao
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Contaminacao crescente em o todo pais

SURINAME 4
A

Casos confirmados Mortes Letalidade COLOMBIA
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*Dados de 12 de maio de 2020 Fonte: Secretarias Estaduais de Saude. Brasil, 2020
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Cenario desafiador para emergentes

Queda expressiva no apetite ao risco Fluxo diario acumulado de capitais para emergentes
desde a data indicada*
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Grande impacto nos precos de ativos financeiros

Quedas expressivas nas bolsas* Depreciacdo expressiva das moedas™*
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* Composto de indices de acées de China, Hong Kong, india, Indonésia, Maldsia, Mongdlia, Paquistdo, Filipinas, Ceildo, Coreia do Sul, Formosa,

Taildndia, Vietnd, Bulgdria, Crodcia, Rep. Tcheca, Estbnia, Hungria, Cazaquistdo, Leténia, Litudnia, Pol6énia, Roménia, Sérvia, Eslovdquia,
Turquia, Ucrénia, Argentina, Brasil, Chile, Colémbia, México, Peru, Venezuela, Panamd, Abu Dhabi, Egito, Gana, Israel, Jorddnia, Quénia, Kuwait,
Libano, Mauritius, Marrocos, Nigéria, Omd, Catar, Ardbia Saudita, Africa do Sul e Tunisia.

** Composto de taxas de cémbio de Brasil, México, Argentina, Chile, Colémbia, Peru, China, Hong Kong, Formosa, india, Indonésia, Coreia
do Sul, Maldsia, Cingapura, Taildndia, Filipinas, Russia, Turquia, Rep. Tcheca, Bulgdria, Roménia, Hungria, Polénia e Africa do Sul.

Fonte: BCB/Derin Fonte: Refinitiv.
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Dados ja refletem desaceleracao da economia

Producao industrial em queda Servicos em queda (PMS) Comércio em queda (PMC)
(dados dessazonalizados, 2012=100)
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Indicadores apontam para aprofundamento da desaceleracao

Indices PMI com queda acentuada Incerteza em alta 1200
(Indicador de Incerteza Econdmica, FGV)
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Forte queda no varejo desde meados de marco
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== Dias comparaveis antes do surto? === A partir de 1/mar/20

Fonte: Cielo | ICVA -indice Cielo do Varejo Ampliado
1) Periodo de 1.3 a 9.5.2020.

2) Comparagdo com dias equivalentes de fev/20, com ajuste de calendario-(ex:-Carnaval, Paseoa, Tiradentese Dia-do Trabalho).
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Medidas para enfrentamento da crise
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_ Impacto potencial
Medidas: (RS billion)

BCB com resposta forte e

Liberacao de Liquidez

te m peStlva Compulsério de 31% para 25% + liquidez de curto prazo (LCR) 135

Compulsério de 25% para 17% 70 82
Flexibilizacdo de LCA 2,2
Empréstimos com lastro em LFG 670
Compromissadas com titulos soberanos 50 25
Novo DPGE 200 10
Empréstimos com lastro em debéntures 91
Total 1.218 117
% GDP  16,7% 3,5%

Liberagdo de Capital

Overhedge 520
Reducé&o do ACCP 637
Total 1.157 0
% GDP  16,4% 0%
Para informacdes adicionais e acompanhamento continuo: Dispensa de provisionamento por repactuacao 3.200

https://www.bcb.gov.br/acessoinformacao/medidasdecomb  outras medidas

ate covid19 Linha de swap com o Fed US$ 60 bi  US$ 30 bi

Linha de credito especial para PMEs R$ 40 bi - /
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https://www.bcb.gov.br/acessoinformacao/medidasdecombate_covid19

Maior concessao de crédito em 2020

Concessoes de crédito livre a pessoas fisicas
(ndo inclui cheque especial e cartao de crédito)
Dados semanais acumulados nos ultimos cinco dias uteis
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Fonte: Documento 3050. Semanas

9 10 11 12 13 14 15 16

Fonte: Documento 3050.

Concessoes de crédito livre a pessoas juridicas
(ndo inclui cheque especial e cartdao de crédito)
Dados semanais acumulados nos ultimos cinco dias Uteis

-—2019 —2020
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Semanas /
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Politica monetaria

/
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Horizonte de grande incertezas

Fontes de incerteza:

® Perdas de pessoas e capital

® Duracao dos periodos de restricoes de movimento
= \/elocidade de reversao nas restricoes

®» \/elocidade de recuperacao da economia

® Duracdo das medidas fiscais = especialmente relevante paises com espaco fiscal

limitado

/
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Projecdes refletindo horizonte incerto

Economias Centrais — crescimento (% yoy) Economias Emergentes — crescimento (% yoy)
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Queda significativa nas expectativas de inflacao

Expectativas IPCA Inflagdes implicitas
(mediana Focus) (calculos do BC)
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Fonte: BCB/Focus e NTN-B
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Politicas fiscal e monetaria com potenciais limitacdes

Taxas basicas de juros em minimas histéricas Divida liquida elevada em alguns paises
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Provisao de estimulo frente a queda de inflacao realizada e expectativa

Selic em seu menor nivel histérico IPCA e expectativas Focus (mediana)
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Fonte: BCB
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Curva de juros brasileira refletindo aumento no prémio de risco

Curva de taxas de juros de titulos soberanos
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Fonte: Bloomberg
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Obrigada!

Fernanda Nechio

Diretora de Assuntos Internacionais e de Gestao de Riscos Corporativos
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