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PiYASALARDA DIKKATLER TCMB FAiZ KARARINDA OLACAK...

Bugun yurt ici piyasalar TCMB faiz kararina odaklanacak. Genel beklenti ve bizim beklentimiz bu toplantida politika faizinde bir
degisiklik yapilmayacagi yoninde. Toplanti metninde ise enflasyon konusunda para politikasinda siki durusun dezenflasyonist
sire¢ olusana kadar sirdurilecedi mesajinin korunmasini bekliyoruz. Yilin ikinci enflasyon raporun TCMB bagskani Kavcioglu talep
ve maliyet unsurlari nedeniyle ilave sikilastirma gerekebilecegine dair bir agiklama yapmisti.

Son enflasyon sonuglarinin yikselisin devamini gostermesi ve Nisan ayl sonrasinda da enflasyonda yikselisin devam edecegi
daha belirgin hale gelmigken toplanti metnine ilave sikilastirma ifadesi yeniden girip girmeyecedi de mercek altina alinabilir. Zira
cari aciktaki artis, TCMB doviz rezervlerindeki digus ve turizmin sekteye ugramasi ile birlikte dévize olan ihtiyag durumu TCMB’nin
ileriye yonelik politikalari agisindan 6nemli olacak. Bu agidan da siki durusun sirdirilmesi ve faiz indirim ihtimalinin su an igin uzak
oldugunu degerlendiriyoruz.

Dun ABD’de beklenen verilerden ABD &6zel sektdr istihdami, asilama calismalari ve igletmelerin yeniden acilmasiyla Nisan’da son
7 ayin en buyuk yikselisini kaydetti. Firmalarda ise girenlerin sayisi Mart ayinda 565 bin artis gosterdikten sonra Nisan’da 742 bin
artis yasadi. Wall Street'in ana endeksleri ve Dow Jones, Carsamba glnil, blylime hisselerinin bir dnceki seanstaki keskin
satiglardan tepki alimlariyla kargilasmasi ve ADP 6zel sektdr istihdaminin Nisan ayinda yukseldigini géstermesinin etkisiyle rekor
seviyeye ulastl.

ABD ekonomik verilerinin beklenenden biraz daha yumusak gelmesi ve yatinmcilarin haftanin sonundaki tarim disi istihdam
raporunu beklemesi nedeniyle dolar, Carsamba guni iki haftadan fazla ylksek seviyesinden disti. ABD hizmet sektoriinde
faaliyetin (ISM Hizmet PMI), buyuk olasilikla talep patlamasi sonucu girdi sikintisi nedeniyle Mart ayindaki rekor seviyeden Nisan
ayinda geri cekildi. Buna ragmen rekor seviyeler gevresinde kalmaya devam etti. Carsamba gunu U¢ Fed yetkililerinin yaptigi
aciklamada ABD'nin ekonomik buyliimesi konusunda birkag ay dncesine gbre daha iyimser olmalarina ragmen para politikasinin bir
sure daha genisleyici modda kalmasini bekledigini sdyledi.

Avrupa hisse senetleri, Carsamba giinii yaklasik iki ayin en iyi giinini yasayarak madencilik hisselerindeki yikselisin 6nciiliginde
onceki seanstaki keskin satistan toparlandi. Veriler, Nisan ayinda Euro bdlgesinde ig faaliyetlerinin arttigini gésterdi.

ABD vadelileri yazinin yazildigi siralarda yatay hareket ediyor. Asya’'da ise Japonya Nikkei endeksi %1’in Uzerinde artida hareket
ederken Cin’de ise endeksler saticili seyirde iglem goriyor.

Destekler: Destekler: Destekler:
1,1970/1,1945/ 1,1925 8,3000 / 8,2500 / 8,1800 1780/1765/ 1755
Direngler: Direngler: Direngler:
1,2030/ 1,2055 / 1,2085 8,3500 / 8,3800 / 8,4400 1795 / 1800/ 1810
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Piyasalar TCMB PPK Toplantisina odaklanmis durumda. Herhangi bir faiz degisikligine gidilmesi
beklenilimese de karar metninde yer alacak olan ifadeler yakindan takip edilecek. ABD Hazine Bakani
Yellen’in acgiklamalariyla guglenen Dolar yukari yonli hareketine devam ediyor. Yasanan gelismeler
gergevesinde yukari yonli hareketin devam etmesi beklenilen kurda 8,35 ve 8,38 TL direng seviyeleri 5nem
arz ediyor. Olasi satislarin gortlmesi durumunda ise 8,30 ve 8,25 TL destek seviyeleri test edilmesi
bekleniyor.
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Yatinmcilar, TCMB Mayis ay1 PPK toplantisindan gikacak karari bekliyor. Piyasalardan faiz oraniyla ilgili bir
degisiklige gidilmesi tahmin edilmiyor ancak toplanti metninde yer alacak ifadeler énemini koruyor. Din
aciklanan Euro Bolgesi Bilesik PMI verisi 53,8 olarak gerceklesirken UFE aylik yizde 1,1 yillik yiizde 4,3 olarak
aciklandi. Yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen kurda 10,05 ve 10,10 direng seviyelerinin takip
edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin goriilmesi durumunda ise 9,95 ve 9,90 destek seviyeleri dGnemini
koruyor.
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ABD Hazine Bakani Yellen’in agiklamalariyla geri gekilmelerin gorildiigu paritede stres devam ediyor. Agiklanan
Euro Bdlgesi Bilesik PMI verisi beklentinin hemen Gzerinde 53,8 olarak gerceklesti. Tahvil getirilerindeki artis ve
Dolar endeksindeki toparlanma paritedeki fiyatlamalarda etkili oluyor. Teknik agidan inceleyecek olursak, yukari
yonlu hareketin devam etmesi halinde 1,2030 ve 1,2055 diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satig
baskisinin devam etmesi halinde ise 1,1970 ve 1,1945 destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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Dolar endeksindeki yukari yonli hareket kuvvetlenirken Ons Altin’da yatay bir seyir s6z konus olmaya devam
ediyor. ABD Hazine Bakani Yellen’'in agiklamalarinin ardindan geri ¢ekilmelerin hizlandigi goruldi. Yarin
aciklanacak olan ABD Tarim digi istihdam Altin i¢gin dnemini koruyor. Teknik agidan incelendiginde yukari yonlu
hareketin devam etmesi durumunda 1795 ve 1800%$ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskinin
gorilmesi durumunda ise 1780 ve 1765 destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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Buglin yapilacak olan ingiltere Merkez Bankas faiz toplantisi yakindan takip edilecek. Toplantidan herhangi
bir faiz degisikligi beklenmiyor ancak tahvil alim programi ile yapilacak olan agiklamalar yatirimcilar igin
Onemini koruyor. Yukari yonli hareketini stirdiren paritede olasi satis baskisinin gelmesi halinde 1,3880 ve
1,3845 destek seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yukari yonlu seyrin sirmesi durumunda ise 1,3920 ve
1,3955 direng seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Japonya Merkez Bankasi Mart ayi toplanti tutanaklarinda yetkililerin faiz oranlarini istikrarh bir sekilde distk
tutmaya odaklanma ihtiyaci konusunda anlastiklari géze carpiyor. Asilamanin baglamasi olumlu bir isaret
oldugu 6ne surilerken pandemiyle ilgili yasanan gelismelere dikkat cekildi. Teknik agidan bakilacak olursa,
yukari yonli hareketini surdirmesi durumunda 109,80 ve 110,50 direng seviyeleri takip edilecek. Satis
baskisinin olusmasi durumunda ise 108.70 ve 108.00 destek sevivelerinin test edilmesi beklenivor.

www.ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA



* ahlatery e
N e @”‘* ¢ f’{{.., SABAH BULTENI

)  BRENTPETROL 06 Mayis 2021 |
—

70

Ok

Amerikan Haftalik Ham Petrol Stoklari 7,6milyon varil azalis gosterirken Brent Petrol’de dalgali bir seyir hakim.
Dunya’da artan koronavirs vakalari talep endiseyi yaratiyor ve fiyatlamalarda baski olusturmaya devam ediyor.
Teknik agidan bakilacak olursa, yatay hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol’de 69,60 ve 70,40 $
direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagdi yonli bir seyrin olusmasi
halinde ise 68,40 ve 68,00 $ destek seviyeleri Gnem arz ediyor.
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Bugin yapilacak olan TCMB PPK toplantisi dviz kurunda hareketlilige neden olabilir. Dviz kurunda gorilen
gorulmesi muhtemele hareketlilik ile yukari yonlt seyrin kuvvetlenmesi bekleniyor. Gram Altin’da yukari yonli
hareketin devam etmesi durumunda 485 ve 490 TL diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekirken agsagi yonlu bir
hareketin olmasi durumunda ise 475 ve 465 TL destek seviyeleri asagdi yonli hareket icin 6nem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
11:30 ingiltere s Hizmet Satin Ama Mudrleri Endeksi (PMI) 60,1 56,3 Nisan
12:00 | Avrupa Bolg. b Perakende Satiglar (Aylik) 1,5% 3,0% Mart
14:00 Tiirkiye ***  ITCMB Politika Faiz Orani 19% 19% Mayis
14:00 | ingiltere *EE BoE Faiz Orani Karari 0,1% 0,1% Mayis

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI| TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2021 1.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %26,23 Karda / %73,77 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




