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Optimismo en los Mercados...

Direccion de Analisis y Estrategia Bursatil

Mercados a la Apertura

Mercado
e Los mercados accionarios presentan movimientos positivos, después de conocer diversos

avance de 0.63%.
e En EUA, los futuros operan al alza, destacando el incremento de 2.10% del Dow Jones.

Commodities

e Los precios de los commodities presentan movimientos mixtos, en contraste, el petréleo
marca un escenario positivo.

YWamonexanalisis

datos en Asia y Europa, a la espera de una agenda en EUA, pero al validar un avance en la Divisas Actual Var %
reapertura econdmica global. Pese a que muchos especialistas visualizan riesgos por un fndice Délar 99.26 -0.60%
prematuro regreso a las actividades econdmicas, diversas naciones han reiniciado Peso / Délar 22.15 -1.73%
actividades e incluso sefialan fechas para eventuales vuelos. Si bien los mercados muestran Yen / Délar 107.65 -0.06%
optimismo, es bueno considerar que la confrontacidn entre EUA y China permanece en la Franco Suizo / Délar 0.97 -0.37%
vision de los inversionistas, de hecho, el pais americano sigue sumando entidades a su lista Délar Canad. / Délar 1.39 -0.76%
negra. En México se dio a conocer el dato del IGAE y del PIB (anualizado), esperando Délar / Euro 1.10 0.50%
eventuales ajustes en dicha métrica en el corto plazo. Délar / Libra Esterlina 1.23 0.94%
Mdo. Dinero Actual pb
Economia Cetes28 5.38 -5.00
e En Japon se dio a conocer el indice de Actividad Industrial, con una caida de -3.8% vs -3.9% TIE28 5.76 -0.72
estimado, ademds se publicé el Indicador Lider con 84.7 unidades vs 83.8 unidades previas Udibono 10a 2.42 -3.77
y el dato de érdenes de Maquinaria, el cual presentd un ajuste de -48.3% similar al previo. México 10a 6.20 -3.31
e En la Eurozona se publicé el dato de Confianza al Consumidor con -18.9 unidades vs -18.0 Thill 1M 0.06 -2.29
unidades estimadas y -23.4 previas. Libor 1M 0.17 G155
e En Alemania se publicé el dato de Confianza al Consumidor con -18.9 unidades vs -18.0 EUA 10a 0.69 3.09
unidades estimadas y -23.4 previas. Japén 10a 0.00 0.55
e En EUA, se daran a conocer el indice de Actividad de la Fed de Chicago, el indice de Precios Alemania 10a -0.44 5.88
de Vivienda FHFA con un aumento estimado de 0.5%, la Venta de Nuevas Casas con un Reino Unido 10a 0.18 1.25
ajuste estimado de -23.4%, la Confianza al Consumidor con 87.0 unidades y la Actividad Francia 10a 0.00 4.71
Manufacturera de Dallas con -62.0 unidades vs -73.7 unidades previas. Espafia 10a 0.61 0.79

e En México se dio a conocer el dato del IGAE al mes de marzo con un ajuste de -1.25% vs - Brasil 10a 7.20
3.85% estimado, ademas del dato del PIB (anual) con un ajuste de -1.4% vs -1.6% estimado. Accionarios Actual Var %
Nikkei 21,271 2.55%
Divisas Hang Seng 23,385 1.88%
e indice Délar: se aprecia 0.60%, con una agenda de datos relevantes, y con el contexto de Euro Stoxx 50 2,990 0.63%
tension comercial con China. Dax 11,476 0.74%
e Peso: El peso mexicano se aprecia 1.73%, ubicandose en $22.15, marcando una significativa Cac 40 4,594  1.20%
apreciacién al inicio de esta semana. Ibex 35 6941  1.22%
e Euro: El euro frente al ddlar se deprecia -0.50%, acumulando una depreciacion de -4.0% FTSE 100 6,071 1.30%
desde el 9 de marzo. Ibex 35 6,941 1.22%
e Libra: La libra se deprecia -0.94%, con poca informacién econdémica y una marcada S&P/BMV IPC (Fut) 35,960 0.51%
depreciacién en las divisas europeas. Dow Jones (Fut) 24,937 2.10%
S&P 500 (Fut) 3,011 1.96%
Deuda Nasdaq (Fu.t)- 9,585 1.90%
e El Bono a 10 aios de EUA presenta un alza de 3.09pb, para ubicarse en 0.69%. CouinGelilts sl Var':A:
e El Bono a 10 aflos de México, presenta una caida de -3.31pb, para ubicarse en 6.20%. Oro {usd-onz) L72s.a4 0.38%
Plata (usd-onz) 17.35 0.34%
. . Cobre (usd-libra) 2.44 1.25%
Accionario Petr. WTI (barril) 34.03 2.35%
e Las bolsas en Asia cerraron positivas, destacando el incremento de 2.55% del Nikkei. Petr. Brent (barril) 35.99 1.29%
e Las bolsas en Europa presentan movimientos positivos, en donde el Euro Stoxx presenta un Mezcla Mex. (barril) 26.55 -0.67%

Fuente: Monex con datos de Bloomberg
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A LA APERTURA

Bajo la hipdtesis preferida, el Tipo de Cambio habria finalizado el
proceso de ajuste correctivo al desarrollar un patron de
correccion mds complejo (w-x-y-x-z), descontado el 38.2%
(522.80) del movimiento alcista (i-ii-iii-iv-v) registrado entre el 17
de febrero y el 24 de marzo, en donde el peso acumuldé una
depreciacion del 37% ($18.52-$25.45).

Adicionalmente, el TC ha llegado a colocarse en la parte inferior
del canal alcista, por lo que solo un rompimiento por debajo de
dicho canal detonaria una mayor apreciacién del peso, en ese
caso por debajo del Fibonacci-38.2% ($22.80), algo que no
descartamos pero que consideramos muy poco probable.

De validarse esta hipdtesis, el TC podria iniciar un nuevo
movimiento alcista que eventualmente lo proyectaria por arriba
del maximo histdrico ($25.75).

Recomendacién (CP): Compra USD $23.70 (21may20)

Objetivo: 24.00-25.50 pesos (Stop 23.70)

El indice Ddlar desde hace dos afios se ha mantenido dentro de
los parametros de un movimiento direccional alcista, y durante
los ultimos dos meses ha venido conformando un proceso de
lateralidad en un rango amplio entre $95 y $103 ddlares.

En el corto plazo, el indice ha experimentado movimientos
erraticos y alta volatilidad, sin embargo, esto no afecto el
movimiento direccional alcista.

En el Corto plazo, nuevo rango de Soporte entre 98.00 y 96.00
ddlares, y de Resistencia entre 100.00 y 102.00 ddlares.

Las probabilidades favorecerdn el sesgo alcista en tanto el
indice se mantenga por arriba de 96.00 ddlares.
Recomendacién (CP): Compra $95.00 (09mar20)

Objetivo: 104.00 ddlares (Stop 96.00)

El TC del Euro frente al ddlar desde hace dos afios se ha
mantenido dentro de los pardmetros de un movimiento
direccional bajista, y durante los ultimos dos meses ha venido
conformando un proceso de lateralidad en un rango amplio
entre $1.14 y $1.07 délares.

En el corto plazo, el TC ha experimentado movimientos erraticos
y alta volatilidad, sin embargo, esto no afecté el movimiento
direccional bajista.

En el Corto plazo, nuevo rango de Soporte entre 1.0800 y 1.0600
dodlares, y de Resistencia entre 1.1000 y 1.1200 ddlares.

Las probabilidades favoreceran el sesgo bajista en tanto el TC se
mantenga por debajo de 1.1400 ddlares.

Recomendacion (CP): Venta 1.1450 (09mar20)

Objetivo: 1.05 ddlares (Stop 1.1300)



GRUPOD FINANCIERD

menex

S&P/BMV IPC

Published on Investing.com, 19/May/2020 - 20:45:04 GMT, Powered by TradingView.
S&P/BMV IPC, México, México:MXX, W

EMA +~close, 0)
0.00%: 72.37)

lu. I
'H; ﬁA ﬂ'n

ﬂ
50.00%{: ﬂ

* )Dh‘ “ |

A

T502(30271.56)

150.00%(33021.15)

hvestngwn \ 3200000

2018 Jun 2019 Jun 2020 Jun

Dow Jones

Published on Investing.com, 19/May/2020 - 20:46:22 GMT, Powerad by TradingView.
Dow Jones Industrial Average, Estados Unidos, NYSE:DJI, W

EMA (21, close, 0)

30000.00

\
1
0(29568.57) t \
.

i
nﬂ'ﬁ - ‘n

M| |l|

29000.00

28000.00

27000.00

0. ZSZ(WSG7 56)

u ““hﬁ ui+||‘| ﬂ’ua :zq "me ]Yallﬂl wﬁ Tm K

26000.00

- 2486570

.
ngl.n l
i L 23000.00
g j
vln 1(21712.53 \ 22000.00
T
' 21000.00
1.272(19575.69) R 20000.00
Y 19000.00
. v
.mw" \\‘ 13000.00
2018 Jun 2019 Jun 2020 Jun
Euro Stoxx50
Published on Investing.com, 18/May/2020 - 20:49:06 GMT, Powered by TradingView.
Euro Stoxx 50, Alemania, Xetra(CFD):STOXX50, W
EMA (21, close, 0) 4000.00
0(3867.28)
n' 3300.00
i ‘*‘ﬁ |ﬂ
H.u'i I'm” *U*l n F ﬂ 3600.00
Wk LT n-lﬁ| LA
]7 ul'ﬂTluoﬁ 'U ‘nj H.i ﬂ' ||T 'i"in 2400.00
0.61 azi 88) s 5
;rﬁ"!d Vl 3200.00
0.786(3113. —JL T - 208862
ﬂ 3000.00
1(2908.70) “'-,__ 291188
“ 2800.00
1.272(2647.97)
V 00.0¢
‘ 2400.00
Investing com 1.618(2316.30) 4
2018 Jun 2019 Jun 2020 T am

Wamonexanalisis

A LA APERTURA

El indice S&P-BMV-IPC ha experimentado un repunte del 16%
(32,500-37,800 puntos), descontando el 38.2% (37,641 puntos)
de la caida del -30% registrada entre enero (45,955-38,265).
Consideramos que dicha alza ha llegado a una Zona Potencial de
Reversidn y de resistencia, por lo que estamos aprovechando
para tomar utilidades, reconociendo que las probabilidades
seguiran favoreciendo el sesgo alcista de muy corto plazo en
tanto se mantenga por arriba de 36,000 puntos (soporte clave).
En el Corto plazo, nuevo rango de Resistencia entre 37,500 y
38,000 puntos, y de soporte entre 36,500 y 36,000 puntos.

Cabe sefialar, que las condiciones prevalecientes seguirdn siendo
bajistas en tanto el indice se mantenga por debajo de los 38,500
puntos, y que sera necesario un rompimiento por arriba de los
40,000 puntos para poder confirmar un cambio de tendencia.
Recomendacion (CP): Venta 37,500 (05may20)

Objetivo: 35,000-33,000 puntos (Stop 38,500)

El indice Dow-Jones ha experimenté una contundente caida con
la que acumuld una baja del -38% (29,568-18,213), colocdndose
muy por debajo del minimo de finales de 2018 (21,712) y
descontando poco mds del 127.2% (19,575) del alza registrada
en 2019 (21,712-29,568).

En el Corto plazo, nuevo rango de Resistencia entre 24,000 y
24,500 puntos, y de soporte entre 23,000 y 22,500 puntos.

Con el alza reciente, el +indice ha acumulado un repunte del
32% (18,213-24,765) y ha descontado el 50% (23,891) de la baja
registrada entre febrero y marzo, que consideramos se trata de
un ajuste correctivo para retomar el movimiento bajista de LP.
Las probabilidades favoreceran el sesgo bajista en tanto se
mantenga por debajo de 25,000 puntos.

Recomendacién (CP): Venta 24,000 (27abr20)

Objetivos: 20,000-18,000 puntos (Stop 25,000)

El indice Euro-Stox50 experimentd una contundente caida con
la que acumulé una baja del -40% (3,867-2,303), colocandose
muy por debajo del minimo de finales de 2018 (2,909) y
descontando el 161.8% (2,316) del alza registrada en 2019
(2,909-3,867).

En el Corto plazo, nuevo rango de Resistencia entre 2,900 y
2,950 puntos, y de soporte entre 2,800y 2,750 puntos.

Con el alza reciente, el +indice ha acumulado un repunte del
30% (18,213-24,264) y ha descontado el 50% (23,891) de la baja
registrada entre febrero y marzo, que consideramos se trata de
un ajuste correctivo para retomar el movimiento bajista de LP.
Las probabilidades favoreceran el sesgo bajista en tanto se
mantenga por debajo de 3,000 puntos

Recomendacion (CP): Venta 2,850 (24abr20)

Obietivo: 2,500-2,300 puntos (Stop 3,000)
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A LA APERTURA

El precio del Petréleo-WTI ha experimentado una contundente
caida con la que acumula una baja del -80% ($65.65-$12.50),
llegando a colocarse inclusive por debajo de cero (-537.00) en el
contrato futuro del mes de mayo que expird el 23 de abril.

Si consideramos el canal bajista, es factible un ajuste correctivo
de la baja reciente al rango entre $30.00 y $35.00 ddlares.

En el corto plazo, nuevo rango de Resistencia entre 30.00 y
32.50 ddlares, y de soporte entre 27.50 y 25.00 ddlares.
Consideramos que prevaleceran las condiciones bajistas en
tanto se mantenga por debajo de $20.00, aunque necesario un
rompimiento debajo de $10.00 (cierre semanal) para que la
baja continle extendiéndose.

Recomendacién (CP): Compra especulativa $12.50 (27abr20)
Objetivo: 30.00-32.50 ddlares (nuevo Stop 30.00)

El precio del Oro ha experimentado un fuerte avance con el que
desde mediados de 2018 acumula un alza del +50% ($1,160-
$1,750) y del +67% desde 2016 ($1,046-51,750).

Durante los ultimos 3 meses, su precio ha experimentado un
comportamiento volatil con fluctuaciones entre $1,500 y $1,700
ddlares, que consideramos podrian tratarse de un proceso de
distribucion o techo, reconociendo que ha prevalecido el sesgo
alcista aun con la baja del -15% registrada a finales de marzo.
En el corto plazo, nuevo rango de Resistencia entre 1,700 y
1,750 ddlares, y de soporte entre 1,600 y 1,550 ddlares.

Las probabilidades favoreceran el sesgo alcista en tanto se
mantenga por arriba de 1,600 délares.

Recomendacién (CP): Venta especulativa $1,730 (27abr20)
Objetivo: 1,500-1,400 ddlares (Stop 1,800)

El precio del Cobre ha experimentado una contundente caida y
acumulo una baja del -38% ($3.40-52.07), colocandose muy por
debajo del minimo de 2018 y 2019 alrededor de $2.55.

En el corto plazo, si consideramos el canal bajista, es factible un
ajuste correctivo de la baja reciente al rango entre $2.40 y
$2.50 dolares.

En el corto plazo, nuevo rango de Resistencia entre 2.40y 2.50
ddlares, y de soporte entre 2.20y 2.10 dédlares.

Las probabilidades favorecerdn el sesgo bajista en tanto se
mantenga por debajo de $2.50 ddlares.

Recomendacién (CP): Venta $2.40 (12may20)

Objetivos: 2.20-2.00 ddlares (Stop 2.50)
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Preci.o de Prom?dio % Prome’dio % (l?lil) Rango Espt?rado Perspectiva  Soporte % EHH L E]
Cierre 50 dias 200 dias dias Intra-Dia CcP (o] (o]

Divisas

Peso / Dolar 22.89 23.96  4.7% 2045  -10.7% 39 2257 2321 Lateral 2270  -0.8% 23.70  3.5%
indice Délar 99.44 99.98  0.5% 9849  -1.0% 39 98.70  100.19 Lateral 98.00  -1.5% 102.00  2.6%
Délar / Euro 1.09 1.09  -0.5% 1.10 0.6% 46 1.08 1.11 Bajista 1.08  -1.3% 110  0.5%
Délar / Libra Est. 1.22 123 0.5% 1.27 3.7% 56 1.21 1.23 Bajista 120 -1.8% 126 3.2%
Yen / Délar 107.60 107.89  0.3% 108.3 0.7% 43 107.24  107.96 Bajista 105.00  -2.4% 11000  2.2%
Real Bra. / Délar 5.58 534  -4.2% 446  -201% 53 5.50 5.65 Alcista 5.70 2.2% 6.00  7.6%
Délar Canad. / Délar 1.40 141 1.0% 134  -36% 50 1.39 1.40 Alcista 135  -3.2% 145  3.9%
Yuan / Délar 7.12 7.07  -0.7% 7.04  -11% 47 7.10 7.13 Lateral 6.85  -3.7% 715  05%
Indices

S&P/BMV IPC 35,561 35,680  0.3% 41,271 16.1% 49 35,019 36,102 Bajista 33,000 -7.2% 38,000 6.9%
Dow Jones 24,474 22,836 -6.7% 26,328 7.6% 57 24,225 24,724 Bajista 22,500  -8.1% 25000  2.1%
S&P 500 2,949 2,718 -7.8% 2,999 1.7% 59 2,922 2,975 Bajista 2,750 -6.7% 3,000 1.7%
Nasdag 9,378 8,344 -11.0% 8350 -11.0% 65 9,291 9,465 Lateral 8,800  -6.2% 9,500  1.3%
FTSE 100 6,015 5,684  -5.5% 6,907  14.8% 57 5958 6,176 Bajista 5700  -5.2% 6,200 3.1%
Dax 11,066 10,172 -8.1% 12,115 95% 60 11,043 11,405 Bajista 10,300  -6.9% 11,300  2.1%
Cac 40 4,445 4361  -1.9% 5404  21.6% 52 4,424 4,570 Bajista 4200  -5.5% 4,500 1.2%
Ibex 35 6,686 6,751  1.0% 8,646  293% 47 6,545 6,823 Bajista 6,200  -7.3% 6,800  1.7%
FTSE MIB 17,087 16,913  -1.0% 21,289  24.6% 49 16,869 17,558 Bajista 16,000 -6.4% 17,500 2.4%
Nikkei 20,552 19,183  -6.7% 21,670 54% 60 20,429 20,761 Bajista 19,000  -7.6% 21,000  22%
Hang Seng 24,280 23,846  -1.8% 26,139 7.7% 52 24,238 24,562 Bajista 22,500 -7.3% 25,000 3.0%
Shanghai Shenzhen 3,914 3,821  -2.4% 3,903  -03% 53 3,914 3,957 Lateral 3,600  -8.0% 4,000  2.2%
Bovespa 82,972 77,119 -7.1% 100,354  20.9% 54 79,748 82,891 Bajista 75,000  -9.6% 85,000  2.4%
Euro Stoxx 50 2,905 2,787  -4.1% 3,404  17.2% 55 2,802 2,993 Bajista 2,650  -8.8% 3,000  3.3%

Commodities

Petr. WTI (barril) 33.99 21.90 -35.6% 46.79  37.6% 62 31.83 3529 Bajista 2750  -19.1% 3250  -4.4%

Oro (usd-onz) 1,726 1,663  -3.6% 1,560  -9.6% 55 1,732 1,763 Alcista 1,600  -7.3% 1,750  1.4%

Plata (usd-onz) 17.12 1494 -12.7% 1694  -1.0% 69 17.14  17.95 Lateral 1550  -9.4% 1750  2.2%
Cobre (usd-libra) 2.45 231 -6.0% 2.56 44% 63 2.44 2.49 Bajista 220  -10.4% 250  1.9%

ETFs

Edc* (Emerg. 3XBull) 831 794 -4.4% 1271 528% 55 848 890 Bajista 650  -21.8% 1,000  20.3%

Edz* (Emerg. 3XBear) 792 1,094  381% 877  107% 39 747 810 Bajista 750  -5.3% 1,000  26.3% ]
Fas* (Finan. 3X Bull) 632 642 1.6% 1,382 1187% 49 620 677 Bajista 500 -20.9% 800  26.6%

Faz* (Finan. 3X Bear) 535 840  56.9% 671  254% 41 488 574 Bajista 500  -6.5% 700 30.8%

YWamonexanalisis
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Disclaimer

Nosotros, el Area de Andlisis y Estrategia Bursatil, certificamos que las opiniones contenidas en este documento reflejan exclusivamente el punto de vista del analista responsable de su elaboracién.

Asimismo, certificamos que no hemos recibido, ni recibiremos, compensacién alguna directa o indirecta a cambio de expresar una opinién especifica de este reporte.

Es importante mencionar que los analistas no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto del reporte de andlisis, asi como que
ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste, funge con algun cargo en las emisoras que pueden ser objeto de analisis en el presente

documento.

En los ultimos doce meses, es posible que Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. y/o las sociedades que forman parte del grupo (en lo sucesivo “Monex”), a través de sus areas de negocio, haya recibido
compensaciones por prestar algun servicio de representaciéon comun, financiamiento corporativo, banca de inversion, asesoria corporativa u otorgamiento de créditos bancarios, a emisoras que pueden

ser objeto de andlisis en el presente informe.

Este reporte estd dirigido a la Direccién de Promocién. Las recomendaciones reflejan una expectativa de comportamiento de la accién contra su mercado de referencia y en un plazo determinado. Este
comportamiento puede estar explicado por el valor fundamental de la compafiia, pero también por otros factores. El calculo del valor fundamental realizado se basa en una combinacién de una o mas
metodologias generalmente aceptadas en los analisis financieros, y que pueden incluir, entre otras, andlisis de multiplos, flujos de efectivo descontados, anélisis por partes o alguna otra que aplique al
caso particular que se esté analizando. Sin perjuicio de lo que antecede, podrian tener mas peso otros factores, entre los que se encuentran el flujo de noticias, momento de beneficios, fusiones y
adquisiciones, el apetito del mercado por un determinado sector, entre otros; estos factores pueden llevar a una recomendacién opuesta a la indicada solamente por el valor fundamental y su

comparacion directa con la cotizacion.

Nuestra politica de recomendacién contempla los siguientes escenarios: Compra.- Cuando el rendimiento esperado de la accién supere en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC; Mantener.-
Cuando el rendimiento esperado de la accidn se ubique entre el + 5% el rendimiento esperado del IPyC; Venta.- Cuando el rendimiento esperado de la accidn sea inferior en mas del 5% el rendimiento

esperado del IPyC.

El presente documento fue elaborado por Monex con informacién publica obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo no existe garantia, explicita o implicita, de su confiabilidad,
por lo que Monex no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad. El inversionista que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o
inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo. El contenido de este mensaje no constituye una
oferta, invitacion o solicitud de Monex para comprar, vender o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacion de operaciones especificas. Monex no asume, ni asumira obligacién alguna
derivada del contenido del presente documento, por lo que ningln tercero podra alegar un dafio, perjuicio, pérdida o menoscabo en su patrimonio derivado de decisiones de inversion que hubiese
basado en este documento. Las opiniones aqui expresadas sélo representan la opinion del analista y no representan la opinion de Monex ni de sus funcionarios. Los empleados de las dreas de promocion,
operacion, directivos o cualquier otro profesional de Monex, podrian proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas
en el presente documento. Inclusive, Monex o cualquiera de sus promotores, operadores, afiliadas o personas relacionadas podrian realizar decisiones de inversion inconsistentes con las opiniones

expresadas en el presente documento.
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