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TCMB ve ECB KARARLARI SONRASI TL ve EURO’DA YON ARAYISI BUGUN TAKIP EDILECEK..

TCMB beklenen faiz indirimini gergeklestirdi. Piyasa genel beklentisi 100 baz puandi fakat karar 250 baz puan indirim
olarak ¢ikti. Toplanti metninde deginilmese de Suriye’nin kuzeyine harekatin sonuglanmasi, ABD ve Rusya ile mutabakat
saglanmasi ve yaptirimlarin kalkmasi TL varliklar tzerindeki riski TCMB karari éncesi almasi nedeniyle bu tarz bir faiz
indirim kararini destekleyen gelismeler olarak degerlendirilebilir. Ayrica tabii baz etkisinin de Ekim ayinda devrede olmasi
diger risklerin bertaraf olmasiyla beraber TCMB’nin bu karari agisindan bir baska firsat oldu. Bu sonugla TCMB arka
arkaya 3 toplantida toplam 1000 baz puan indirim gergeklestirmis oldu. TCMB’nin PPK toplanti metninde ise enflasyon
vurgusunun On plana ¢iktigi goézlendi. Metinde yilsonu itibariyla enflasyonun Temmuz Enflasyon Raporu’ndaki
ongordlerin 'belirgin' olarak altinda kalabilecegine isaret ettidi, bu nedenle politika faizinin 250 baz puan indiriimesine
karar verildigi belirtildi. Buradaki belirgin ifadesinin 250 baz puan kararinda énemli bir etken oldugunu séylemek mimkin.
Ayrica Aralik ayi i¢in de bir indirim icin daha kapiyi hafifce aralik birakiyor. Metinde ayrica sanayi uretimindeki zayiflik,
kiresel buyime goérinimindeki zayiflamanin dis talebi yavaglatmasi ve net ihracatin bliiyimeye katkisinin azalarak da
olsa slireceginin belirtiimesi enflasyondaki disis egiliminin bu sekliyle stirecegi beklentisini olusturuyor. Diinya genelinde
devam eden faiz indirim kararlarinin da bu indirim kararinda ayrica etkili oldugunu belirtmek gerekiyor. %12 yil sonu
enflasyon tahmini eger 31 Temmuz'daki enflasyon raporunda da yer alirsa Aralik ayi toplantisinda reel faiz lzerinden
yapilacak hesapta faiz indirimlerinin sonuna gelinmis de olabilir. O nedenle 31 Ekim’deki tahminleri de gorerek Aralik ayi
icin bir degerlendirme yapmak mimkun olacak.

Gundn diger 6nemli gelismesi olan Avrupa Merkez Bankasi toplantisindan bir faiz degisikligi karari ¢gikmadi. Burada
Onemli olan konu Draghi’nin son basin toplantisi ve bu toplantida sdyleyecekleriydi. Asagi yonlu risklerin belirgin ve
enflasyonun cansiz oldugunu belirten Draghi, uzun bir sire 6énemli 6l¢iide geniglemeci politika gerekecegini sdyledi.
Draghi, ekonomik goérinime ydnelik risklerin asagi yonli kalmayi surdiardtgianu belirtti. AMB'nin ihtiya¢ halinde tim
araclari kullanmaya hazir oldugunu sdéyleyen Draghi, Euro Bdlgesi'nde ekonominin uzun sirdigunu ifade etti. Mali
durusun "biraz genislemeci" oldugunu belirten AMB Baskani, daha fazla blylime yanlisi kamu maliyesi ¢agrisinda
bulundu. Draghi, mali alani bulunan hikimetlerin harekete gecmesi gerektigini vurguladi.

Cumhurbagkani Erdogan ise din bir TV kanalindaki konusmasinda ABD ziyareti hakkinda, "Kasim ayinin 13'nde tabii
ki bu davete icabet edecegiz ve heyet olarak gidecegiz." aciklamasinda bulundu. Konusmasinda ayrica agir silahlarin
temizlenmesi gerektigini veya Turkiye'ye verilmesi gerektigini séyledi.

Dun Avrupa ve ABD piyasalari da gunl pozitif bdlgede tamamladi. ABD’de endeksler olumlu gelen sirket karlarinin
etkisiyle giini Dow Jones disinda yukseligle tamamladi. Avrupa borsalarinda ise DAX30 %0.58, FTSE100 endeksi ise
%0.93 yiikselisle giinii tamamladi. Bugiin yurticinde imalat PMI ve Almanya’da IFO giiven endeksi agiklanacak.
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Guniin Geligsmeleri:

Haftanin dordinct iglem gininde
Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
Ekim ayi toplantisinda politika faizini
250 baz puan duslrerek 16,50'ten
yuzde 14’e indirmesinin kur Gzerindeki
sinirh etkileri izlenirken, Faiz kararinin
ardindan yayinlanan karar metninde
ise enflasyondaki disis egilimi
finansal kosullardaki iyilesmeyle
birlikte ekonomideki kademeli
toparlanmanin devam edecegi
ongorulmektedir ifadelerinin yer aldigi
gorilmektedir. ABD’de  aciklanan
Dayanikh Mal Siparigleri Eylll ayinda
yuzde 1,1 diserek son dort ayin en
biyluk disusini kaydettigi gozlendi.
Giin icerisinde, ABD’de Uretim Satin
Teknik Analiz: Alme} Mudurleri !End_eksi beklentilerin
Uzerine 51,5 seviyesinde aciklanirken
Markit Bilesik Satin Alma Muddurleri

Teknik olarak inceledigimizde, Dolar'in 5,76 seviyesinde belirleyici Endeksinin ise beklentilerin altinda
olmaya devam ettigi gézlendi. Gelebilecek alimlar ile birlikte kurdaki 51,2 seviyesinde aciklandigi izlendi.
egilimin yukari yonll hareketine devam etmesi durumunda ise 5,79, Giin sonun, 5,77-5,72 seviyeleri
5,81 ve 5,84 seviyeleri takip edilmesi gereken o6nemli direng arasinda hareket eden Dolarin Tirk
seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile kurdaki egilimin asagdi yonli Lirasi karsisindaki kazanglarini
hareketinde ise 5,73, 5,70 ve 5,67 destek seviyeleri takip edilebilir. haftanin son islem glnine

hizlandirdigi gérulda.
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Bolgesinde Ekim ayi imalat PMI
Endeksi’'nin beklentilerin altinda 48,6
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N e L | seviyesinde agiklanmasinin ekonomik
daralmaya iliskin izlenimlerin arttigi
Teknik Analiz: izlenirken, Brexit belirsizliginin Euro

Uzerinde baski olusturmaya devam

. : . N S ttigi gézlendi. Yurticinde ise TCMB
Teknik olarak inceledigimizde, kurun 6,40 seviyesinde belirleyici Ekli?rl1 %c;/fetgpllanusl:nc!gnpglitliskz faizini

olmaya devam ettigi gdzlendi. 6,37 destek seviyesinin Gizerinde kaldigi 250 baz puan disirerek 16,50'ten
surece yukari dogru egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 6,44, ylizde 14’e indirmesinin kur iizerindeki
6,47 ve 6,50 seviyeleri takip edilmesi gereken Onemli direng sinirli etkileri izlendi. Giin sonunda,
seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile kurdaki egilimin asagi yonlu Euro’nun Tirk Lirasi karsisindaki
olmasinda ise 6,37, 6,34 ve 6,31 destek seviyeleri takip edilebilir. kazanglarini haftanin son islem giine
hizlandirdigi goéruluyor.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritenin 1,1104 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gobzlendi. 1,1120 direng seviyesinin altinda
kalmaya devam etmesi durumunda sirasi ile 1,1085, 1,1165 ve 1,1185
seviyeleri takip edilmesi gereken énemli destek seviyeleridir. Paritenin
yukari yénli harekete gecgilmesi durumunda ise 1,1120, 1,1140 ve
1,1160 direng seviyeleri takip edilebilir.
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Giiniin Geligsmeleri:

Haftanin dordinci islem
gininde, EUR/USD paritesinin 1,1162-
1,1092 seviyeleri arasinda hareket ettigi
ve glnu 1,1104 seviyesinde
tamamladigi gorildi. Avrupa Merkez
Bankasi'nin Mario Draghi
Bagkanligi'ndaki son toplantisinda
beklendigi gibi ytizde 0 olan politika faiz
oraninda degisiklige gitmedigi
izlenirken, Euro Bolgesi'nde Ekim ayi
imalat PMI Endeksi'nin beklentilerin
altinda 48,6 seviyesinde agiklanmasinin
ekonomik daralmaya iligkin izlenimlerin
arttigit  g6zlendi. ABD’de agciklanan
Dayanikli Mal Siparigleri Eylil ayinda
yuzde 1,1 duserek son doért ayin en
blylk duststni kaydetti gérildi. Gin
icerisinde ABD’de Uretim Satin Alma
Mudurleri Endeksi beklentilerin izerine
51,5 seviyesinde aciklanirken Markit
Bilesik PMI Endeksinin ise beklentilerin
altinda 51,2 seviyesinde aciklandi. Gln
sonunda Brexit belirsizliginin  Euro
Uzerinde baski olusturmaya devam ettigi
gorilirken ile Dolar’in Euro kargisindaki
kazancini haftanin son islem gilinine
hizlandirdi1d1 izleniyor.

ONS ALTIN
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ons Altin'in 1503 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. Gelebilecek alimlar ile Ons
Altin’in yukari yonli hareketine devam etmesi durumunda sirasi ile
1507, 1513 ve 1519 seviyeleri takip edilmesi gereken énemli direng
seviyeleridir. Olasi bir asag! yonli harekete gegis durumunda ise
1497, 1490 ve 1483 destek seviyeleri kisa vadede takip edilebilir.

Giliniin Geligmeleri:

Haftanin doérdiinci islem gininde,
Ons Altin'in fiyatlamalarda 1503-
1487 seviye araliginda hareket ettigi
gozlendi. Altin’in, Avrupa Merkez
Bankasr'nin Mario Draghi
Baskanligi'ndaki son toplantisinda
politika faiz oraninda degisiklige

gitmedigi  gorulirken, Draghi’'nin
asagl yonlu risklerin belirgin ve
enflasyonun cansiz  oldugunu

belirtmesinin ardindan uzun bir sure
Onemli odlglide geniglemeci politika
gerekecedi yonundeki agiklamalari
ile kazanclarini korurken, ABD’de
actklanan Dayanikl Mal
Sipariglerinin Eylul ayinda ylzde 1.1
ile Mayis ayindan beri en bulylk
disuslnin ardindan 1503 Dolar
seviyesini test ettigi g6zlendi. Gun
sonunda, ABD on yilliklarinda
g6zlenen sinirh  dusids ile Ons
Altin’'in kazanglarini haftanin islem
son hizlandirdigi izlendi.
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Teknik Analiz:
Teknik olarak inceledigimizde, GBP/USD paritesinin  1,2850

seviyesinde belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 1,2890 direng
seviyesinin altinda kaldigi stirece gelebilecek satiglar ile paritedeki
asagl yonla egilimin devam etmesi durumunda 1,2810, 1,2765 ve
1,2725 takip edilmesi gereken dnemli destek seviyeleridir. Gelebilecek
olasi alimlar ile paritedeki egilimin yukari ydnli hareketinde ise 1,2890,
1,2930 ve 1,2975 direng seviyeleri takip edilmelidir.

25 Ekim 2019

Gunin Gelismeleri:

Haftanin dordinci islem glnlde
Brexit yonundeki artan belirsizliklerin
Sterlin/Dolar  paritesi  (izerindeki
baskilari izlenirken, Avrupa Birligi
Konseyi Baskani Donald Tusk’in diin,
Avrupa  Birligi  uyesi ulkelerin
liderlerine Brexit'in ertelenmesini talep
edecegini  bildirmesinin  ardindan
g6zler bugin Avrupa Birligi'nin
ingiltere  icin  verecegi  karara
odaklandi. ABD’de aciklanan
Dayanikh Mal Siparisleri Eylil ayinda
yuzde 1,1 duserek son doért ayin en
blayuk dustsunli kaydetti goruldrda.
Giin icerisinde, ABD’de Uretim Satin
Alma Muddrleri Endeksi beklentilerin
Uzerine 51,5 seviyesinde aciklanirken
Markit Bilesik Satin Alma Mudurleri
Endeksinin ise beklentilerin altinda
51,2 seviyesinde aciklandi. Gin
sonunda, artan Brexit belirsizligi ile
Sterlin‘in Dolar karsisindaki
kayiplarini haftanin son islem giiniine
hizlandirdig1 izleniyor.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, USD/JPY paritesinin 108,63 seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 108,92 direng seviyesinin
altinda kaldigi surece asagi yonlu egilimin devam etmesi durumunda
sirasi ile 108,43, 108,17 ve 107,92 seviyeleri takip edilmesi gereken
onemli destek seviyeleridir. Gelebilecek olasi alimlar ile paritedeki
egilimin yukari yonlu olmasi durumunda ise 108,92, 109,18 ve 109,42
direng seviyeleri takip edilebilir.

25 Ekim 2019

Giiniin Geligmeleri:

Haftanin doérdinci islem gininde
ABD’de aciklanan Dayanikh Mal
Siparigleri Eylul ayinda yuzde 1,1
diserek son dort ayin en buylk
dislsuini kaydetti gorildid. Gian
icerisinde ABD’de Uretim Satin Aima
Mudurleri  Endeksi  beklentilerin
Uzerine 51,5 seviyesinde
aciklanirken Markit Bilesik Satin
Alma Mdudurleri  Endeksinin ise
beklentilerin altinda 51,2
seviyesinde aciklandi. Japonya’da
imalat PMI Endeksi'nin beklentilerin

altinda 48,5 seviyesinde
aciklanmasinin ekonomik daralmaya
iligkin beklentileri giindeme

getirmesinin ardindan dikkatler 31
Ekimde vyapilacak olan Japonya

Merkez Bankasi'nin politika
toplantisina odaklandi. Gin
sonunda artan belirsizlikler ile

paritenin kayiplarini haftanin son
islem hizlandirdidi izleniyor.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ham Petroliin 56,00 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gdzlendi. 55,45 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi surece gelebilecek alimlar ile Ham Petroldeki yukari
yonld egilimin devam etmesi durumunda 56,50, 57,15 ve 57,75 takip
edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar
ile edilimin asag! yonlu hareketinde ise 55,45, 54,80 ve 54,15 destek
seviyeleri takip edilmelidir.

Giiniin Geligmeleri:

Haftanin dérdinci islem gindnde,
Ham Petrol’ln fiyatlamalarda 56,43-
55,32 Dolar seviyeleri arasinda
hareket ettigi izlendi. GUn igerisinde,
ABD'nin  ham petrol stoklarinin
gecen hafta bir 6nceki haftaya goére
surpriz bir sekilde 1,7 milyon varil
azalarak piyasa beklentisinin aksine
gerceklesmesinin ardindan OPEC
yoninde gelen arz fazlasini
distirmekte basarisiz olmasi, Uye
ulkelerin ayrilmasi, yakin zamanda
dagilabilecegine yonelik
yorumlarinin Petrol fiyatlar
Uzerindeki etkileri gézlendi. Gin
sonunda, Ham Petrol kazanglarin
haftanin  son iglem  glnine
hizlandirdigi izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Gumusg’un 17,80 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi g6zlendi. 17,60 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi surece gelebilecek alimlar ile yukari yénlu egilimin
devam etmesi durumunda 18,00, 18,20 ve 18,45 takip edilmesi
gereken onemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile
GUmus’teki egilimin asagi yonli hareketinde ise 17,60, 17,40 ve 17,15
destek seviyeleri takip edilmelidir.
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Giiniin Geligmeleri:

Haftanin doérdincia islem gininde,
GUmus’ln fiyatlamalarda 17,83-
17,46 Dolar seviyeleri arasinda
hareket  ettigi izlendi. Gun
icerisinde, ABD’de aciklanan
Dayanikh Mal Sipariglerinin Eylul
ayinda yuzde 1.1 ile Mayis ayindan
beri en bliylk distsunin ardindan
artan ticaret belirsizliklerinin Dolar
Uzerindeki baskilar izlenirken gun
sonunda, Gimis’in  kazanglarini
haftanin son iglem gunine tasidigi
izleniyor.
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ALTIN GBP/USD USD/IPY PETROL (;a;us
5,8400 8,3000 1,1195 1519 1,2985 109,42 57,65 158,45
5,8100 86,4700 1,1175 1513 1,2940 109,18 57,05 18,20
5, 7900 86,4360 1,1150 1507 1,2900 108,92 56,40 18,00
5,7550 68,4045 1,1120 1501 1,2860 108,62 55,91 17,70
5,7300 86,3700 1,1075 1495 1,2820 108,43 55,35 17,55
55,7000 ,3400 1,1025 I 1487 1,2775 108,17 54,70 17,30
5,6700 86,3100 1,0930 1482 1,2735 107,92 54,05 17,05
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ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
TRY i Tirkiye Kapasite Kullanim Oram ’ 76,3% Ekim
ABD | ** Michigan Tiiketici Giiveni " 960 96,0 Ekim

Avru;:)a Birligi’nin Brexit ile ilgili Kararn Takip Edilecektir

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




