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ENFLASYON GORUNUMU RISKLI VARLIKLARI ETKILEMEYi SURDURUYOR

Borsa istanbul, diin yiizde 0,99 diisiisle giin icinde gérdiigii en diisiik seviyesine yakin bir nokta olan 1.685,60 seviyesinden kapatirken
islem hacmi ise 35,85 Milyar TL olarak gergeklesti. Diin glini en ylksek 1725,02 seviyesini gorirken en dusuk 1681,78 seviyesini gordua.
Yurtdisi piyasalara bakildiginda ABD’de Dow Jones yiizde 0,15, S&P500 ylizde 0,39 ve Nasdaq ylzde 0,76 ylkselisle kapattl. Avrupa
borsalarinda ise, FTSE 100 ylizde 0,34 diserken CAC 40 yuzde 0,34 ve DAX ylizde 0,61 ylUkselis gosterdi. Asya piyasasinin ilk
islemlerinde ve ABD vadelilerinde yazinin yazildigi siralarda saticili bir seyir gozleniyor.

Dolar, ABD enflasyon verisi sonrasinda Fed'in parasal sikilastirmayi hizlandiracagina dair beklentilerle birlikte dolar endeksinin 95,75
seviyesinin Uizerine gikmasi ve persembe giini gergeklesecek TCMB PPK toplantisinda 100 baz puan faiz indirimi beklentisiyle gli¢lenirken
dolar/TL 10,41 TL seviyesinin Uzerine gikarak rekor tazeledi. Euro/TL ise 11,80 seviyelerini gordl. Dolardaki deger artigi geyrek altininda
yeni bir rekor kirmaya iterek ilk kez 1.000 TL'yi agsmasina neden oldu.

5. Turkiye Sermaye Piyasalari Komitesi'nde konusan Hazine ve Maliye Bakani Litfi Elvan, "enflasyonda maalesef istedigimiz seviyede
degiliz" dedi. Bakan Elvan, "Enflasyonla miicadelede kararl oldugumuz slrece déviz kuru istikrara kavusacak, ulke risk primi disecektir.
Bu sayede uzun vadeli faiz oranlari da gerileyecek ve yatirimlar igin 6ngorulebilirlik ufku artacaktir." ifadelerini kullandi.

is Bankasi Genel Miidiirii Hakan Aran TCMB'sinin yarin agiklayacag faiz kararina iligkin, "Faizleri indirmek enflasyon ve kuru kendi kendine
birakmak olacaktir. TCMB'nin faizi sabit birakmasini bekliyorum, dogru olan da budur" agiklamalarinda bulundu. BBVA'nin Garanti'de hisse
basina 12,20 TL’den génulli pay alimi kararina deginen Aran, bu kararin ¢ok isabetli oldugunu belirterek "Bu haber Glkemizin reklamini
yapma, disaridan bir yatirrmcinin bunu gérmesi anlaminda son derece kiymetli. Borsamiz, sermaye piyasalari ve bankacilik sektoru
acisindan da kiymetli” degerlendirmesinde bulundu.

Cin Devlet Baskani Si Cinping ile ABD Baskani Joe Biden video konferans yoluyla gevrim igi goriisti. Sanal zirvenin giindemi Tayvan ve
Sincan oldu. Kiresel enerji arzina iligkin gdziimlerinde gortsuldigu toplantida Biden ve XlI'nin birgok konuda "saglk tartisma" yaptigi
bildirildi.

TCMB tarafindan agiklanan son verilere gore Eylul ayinda konut fiyatlari gegen yila gore yizde 35,5; aylik olarak ise ylzde 3,5 yikseldi.

Enflasyondan arindirildiginda fiyatlardaki reel artis yuzde 13,3’e yikselmis durumda.

ABD'de sanayi Uretimi, Ekim'de aylik bazda yuzde 1,6 artarak piyasa beklentisi olan ylzde 0,7'nin Uzerinde yikselis gosterdi. Ayrica
ABD’de perakende satiglarin Ekim ayinda beklenenden daha hizli arttigini gésteren Sali gunku veriler FED’i potansiyel olarak enflasyon
inatla yiksek kalmaya devam ettigi ortamda varlik satin alma programini daraltma sirecini hizlandirmaya tesvik edebilir gortinti sergiledi.
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Yukselis diin ABD verilerinin beklentilerin Gzerinde agiklanmasi sonrasinda dolar endeksinde 96, ABD 10
yillik tahvil faizinde yiizde 1,64 seviyelerine dogru yiikselisin devami ile siirdi. Ozellikle son iki giinde major
degisiklikler olmadan 10TL Uzerinde kalicilik sagladiktan sonra ylzde 4 deger kaybi kurda kirilganhigin
yuksek oldugunu goésteriyor. Yarin gerceklesecek PPK toplantisi merakla beklenirken, yurt igcinde bugiin veri
akisi zayif, ABD’de insaat ve konut baslangiglari takip edilecek. Yasanacak gelismeler gergevesinde yukari
yonlu hareketin devam etmesi durumunda kurda 10.45 ve 10.75 TL direng seviyeleri 5nem arz ediyor. Olasi
satiglarin gérilmesi durumunda ise 10,25 ve 10,15 TL destek seviyeleri test edilmesi bekleniyor.
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Caprazda son iki giinde Turk Lirasi’'nda yasanan asiri deger kaybi ile birlikte 11,40TL Uzerinde kalicilik
sonrasinda dun ve bugun 11,80TL seviyesi test edildi. Paritede 1,13 seviyelerine dogru geri gekilme devam
ederken TL’de kirilganhdin yarin gergeklesecek PPK toplantisi dncesinde ylksek kalmasi beklenilebilir. Bugiin
Avrupa’da enflasyon verisini takip ederken, yurt icinde veri akisi zayif. Yasanacak gelismeler ¢ergevesinde
kurda 11,83 ve 12,00 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin gérilmesi durumunda
ise 11,60 ve 11,38 destek seviyeleri dnemini koruyor.
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Dun ABD’den agiklanan Sanayi Uretimi ve benzeri veri akisi beklentilerin Gzerinde agiklanmasi ile birlikte
dolarda ve ABD tahvil faizlerinde yukari yonli fiyatlamanin gerceklestigini gordik. Dolar endeksinde 96
seviyelerine yaklasiimasisiyla birlikte 1,1295 destek seviyesine yakin bdlgeye kadar gerilemesine neden oldu.
Bugun Avrupa’da enflasyon verisini, ABD’de ise ingaat ve konut baslangi¢larini takip edecegdiz. Teknik agidan
incelendiginde yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1,1325 ve 1,1355 direng seviyelerinin takip
edilmesi gerekiyor. Satis baskinin gérilmesi durumunda ise 1,1265 ve 1,1225 destek seviyeleri yakindan

izlenecek.
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Ons altinda diin ABD verileri 6ncesinde 1868$ direng gegcilerek 1877$ seviyesi test edildi. Sonrasinda veriler
beklentilerden ylksek agiklanainca dolar ve ABD tahvil faizlerinde yukari yonli ivme devami ile birlikte bu
sabahta test edilen 1850% destek bolgesine kadar geri ¢cekilme yasandi. Enflasyon tedirginlignin gegmedigi
surece altinda kisa vadede kalici bir geri gekilme gérulmeyebilir. Teknik agidan incelendiginde yukari yonlu
hareketin olusmasi durumunda 1875 ve 1885$% diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskinin
g6rilmesi durumunda ise 1845 ve 1832% destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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Paritede din ABD tarafinda agiklanan verilerin beklentilerin tizerinde agiklanmasi ve ABD dolarinda yasanan
deger kazanimina ragmen 1,34 (izerinde kalicilik devam ediyor. Bugiin ingiltere’de enflasyon ve ABD’de
insaat ve konut baslangiclari verilerini takip edecegiz. Teknik agidan incelendiginde yukari yonli hareketin
olusmasi durumunda halinde 1,3450 ve 1,3465 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi yonlu
seyrin olusmasi durumunda ise 1,3300 ve 1,3275 destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Yukselen ABD hisse senedi fiyatlari, ABD 10 yillik getiriler ve Dolar endeksinin ylikselmesi Japon Yeni lizerinde
baski olugturmaya devam ediyor. Din 114,50 seviyesinin Uzerine yUkselirken bu seviyelerin Uzerinde kalici
olmasi halinde yukari yonla bir trendin basladijindan bahsedebiliriz. Buglin sabah agiklanan ticaret dengesini
beklenenden iyi gelmesi geldi. ABD tarafinda ise, buglin ABD’de ingaat ve konut baslangiglari takip ediyor
olacagdiz. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonlli hareketini sirdirmesi durumunda 115,15 ve 115,45
direng seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin olugsmasi durumunda ise 114,50 ve 114,17 destek seviyelerinin
test edilmesi bekleniyor.
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ABD’de agiklanan Amerikan Petrol Enstitisi Haftalk Ham Petrol Stoklari verisi 6ncesi petrol fiyatlari
baskilanmaya devam ediyor. Stok ve talep endiseleri ile birka¢ gindir yatay seyrine devam eden petrol igin
OPEC Genel Sektereti, gelecek yil piyasalarda petrol arz fazla gérecegiz agiklamalarinda bulundu. Bugiin sabah
saatlerinde agiklanan ABD ham petrol storklar verisi sonrasi Brent petrolde bir miktar geri ¢ekilme yasanarak
81 Dolar’in altina distl. Brent petrole teknik acidan bakilacak olursa, yukari yonli gelismeler yasanmasi
durumunda 82,35 ve 84,40 $ direng seviyelerinin takip edilmesi 6nem tasiyor. Yasanan gelismelerle beraber
asagl yonli bir seyrin olusmasi halinde ise 80,70 ve 80,00$ destek seviyeleri 5nem arz ediyor.
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Gram altinda din ABD verilerinin beklenenden yuksek agiklanmasi sonrasinda kurda yasanan hizl yikselis
ve ons altina etkisinin sinirli kalmasi ile birlikte 625TL tarihi zirvesi test edildi. Kurda yagsanacak gelismeler
gram altinda baski olusturmaya devam ediyor. Gram Altin’da yukari yonli hareketin gorilmesi durumunda 610
ve 615 TL direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken asagi yonli bir hareketin olmasi durumuna ise 585 ve
575 TL destek seviyeleri asagi yonll hareket icin dnem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 | ingiltere #k I Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 3,9% 3,1% Ekim
13:00 {Avrupa Bélg.; ***  iTiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (YillIk) 4,1% 4,1% Ekim
13:00 :AvrupaBdlg.: ***  iTiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) 0,8% 0,5% Ekim
16:30 ABD *x insaat izinleri 1,638Mn { 1,586Mn Ekim
21:30 :Avrupa Bolg. ok AMB Baskani Lagarde’in Konugsmasi - - -

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurd Genel Madur Yardimcisi

2021 3.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %38,46 Karda / %61,54 Zararda
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Mersis No: 0010056453000026

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




