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1 de agosto de 2019

México: Remesas de junio _
Janneth Quiroz Zamora

e El envio de remesas al pais cay6 -0.7% anual en junio a $3,119 mdd. Marcos Daniel Arias Novelo
e Adicionalmente, en pesos mexicanos, el envio de remesas disminuy6 -5.73%.
e  Los resultados se explican principalmente por los efectos de la base comparable.

El envio de remesas al pais cay6 -0.7% anual en junio a $3,119 mdd.

Durante el sexto mes del afio, se registraron entradas por envios de remesas al pais por $3,119
millones de ddlares (mdd), cifra menor al estimado del consenso de $3,150 mdd, y menor a los
$3,200 del mes de mayo. Asi, de manera anual (a/a) la cifra presenté un retroceso de -0.7%,
con lo que el indicador se mantiene avanzando por debajo de la tasa de crecimiento promedio
de 2018, que fue de 10.5% a/a, y se desacelerd por cuarto mes consecutivo. Finalmente, el
numero de transacciones en el mes fue de 9.29 millones de operaciones (+1.6% anual)
originando un promedio por envios de $336 délares (-2.0% a/a).

En pesos mexicanos, el envio de remesas disminuyé -5.73% anual

Analizando las cifras en pesos mexicanos, la caida en la captacidén de remesas fue mas abrupta,
pues disminuyd -5.7% frente a junio de 2018. Uno de los factores que pudo haber influido en
este comportamiento es el retroceso del sector de la construcciéon, que emplea cerca del 20%
de migrantes de nuestro pais, pues el gasto en esta materia se redujo 1.7% mensual (m/m) en
junio, luego de haber descendido 0.5% en mayo. Por otra parte, la base de comparacion del
tipo de cambio es alta, pues la moneda mexicana estuvo sujeta a una elevada volatilidad debido
a la coyuntura electoral del afio pasado. El valor promedio del délar medido por el tipo de
cambio FIX fue de $20.30 en mayo de 2018, contra el promedio de $19.27 en junio de este afio.
Asi, el monto promedio por envio durante el mes llegé a los $6,475 pesos, lo que implica una
caia de -7.01% respecto al afio pasado.

Rumbo econémico

Durante junio, las remesas presentaron su peor desempefio en lo que va de 2019 debido a los
efectos de la base de comparacion y a la desaceleracion en el sector de la construccidon en
EE.UU. sin embargo, en el acumulado, los $16,845 mdd enviados durante el primer semestre
de 2019 son el mayor registro en casi 25 afios, por lo que los elevados niveles podrian impulsar
el consumo en nuestro pais. Sin embargo, esperamos que en el futuro la desaceleracion
econdmica en Estados Unidos y el endurecimiento de su politica migratoria seguiran siendo los
principales obstaculos para el crecimiento de este indicador. Posterior a la publicacion del dato
el peso mexicano se aprecié 0.20% contra el délar movido y se cotizé alrededor de los $19.16
pesos por délar.

Remesas familiares
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Grafica 1. Monto en miles de millones de délares en junio de cada afio.
Grafica 2. Es el promedio movil 12 meses de la variacion porcentual anual.
Fuente: Elaboracién propia con informacidn de Banxico.
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Disclaimer

Nosotros, el Area de Analisis y Estrategia Bursatil, certificamos que las opiniones contenidas en este documento reflejan exclusivamente el punto de vista del analista responsable de su elaboracién.

Asimismo, certificamos que no hemos recibido, ni recibiremos, compensacion alguna directa o indirecta a cambio de expresar una opinién especifica de este reporte.

Es importante mencionar que los analistas no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto del reporte de andlisis, asi como que
ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste, funge con algin cargo en las emisoras que pueden ser objeto de analisis en el presente

documento.

En los ultimos doce meses, es posible que Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. y/o las sociedades que forman parte del grupo (en lo sucesivo “Monex”), a través de sus areas de negocio, haya recibido
compensaciones por prestar algin servicio de representacion comun, financiamiento corporativo, banca de inversion, asesoria corporativa u otorgamiento de créditos bancarios, a emisoras que pueden

ser objeto de andlisis en el presente informe.

Este reporte esta dirigido a la Direccion de Promocion. Las recomendaciones reflejan una expectativa de comportamiento de la accién contra su mercado de referencia y en un plazo determinado. Este
comportamiento puede estar explicado por el valor fundamental de la compafiia, pero también por otros factores. El célculo del valor fundamental realizado se basa en una combinacién de una o mas
metodologias generalmente aceptadas en los analisis financieros, y que pueden incluir, entre otras, andlisis de multiplos, flujos de efectivo descontados, andlisis por partes o alguna otra que aplique al
caso particular que se esté analizando. Sin perjuicio de lo que antecede, podrian tener mas peso otros factores, entre los que se encuentran el flujo de noticias, momento de beneficios, fusiones y
adquisiciones, el apetito del mercado por un determinado sector, entre otros; estos factores pueden llevar a una recomendacién opuesta a la indicada solamente por el valor fundamental y su

comparacion directa con la cotizacion.

Nuestra politica de recomendacion contempla los siguientes escenarios: Compra.- Cuando el rendimiento esperado de la accion supere en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC; Mantener.-
Cuando el rendimiento esperado de la accidn se ubique entre el + 5% el rendimiento esperado del IPyC; Venta.- Cuando el rendimiento esperado de la accidn sea inferior en mas del 5% el rendimiento

esperado del IPyC.

El presente documento fue elaborado por Monex con informacién publica obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo no existe garantia, explicita o implicita, de su confiabilidad,
por lo que Monex no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad. El inversionista que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o
inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversidn, su posicién financiera o su perfil de riesgo. El contenido de este mensaje no constituye una
oferta, invitacion o solicitud de Monex para comprar, vender o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacién de operaciones especificas. Monex no asume, ni asumird obligacién alguna
derivada del contenido del presente documento, por lo que ningtin tercero podra alegar un dafio, perjuicio, pérdida o menoscabo en su patrimonio derivado de decisiones de inversién que hubiese
basado en este documento. Las opiniones aqui expresadas sélo representan la opinion del analista y no representan la opinion de Monex ni de sus funcionarios. Los empleados de las dreas de promocion,
operacion, directivos o cualquier otro profesional de Monex, podrian proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas
en el presente documento. Inclusive, Monex o cualquiera de sus promotores, operadores, afiliadas o personas relacionadas podrian realizar decisiones de inversién inconsistentes con las opiniones

expresadas en el presente documento.
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