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FED’iN BEKLENMEDIK FAIiZ INDIRIMIYLE PiYASALAR KARISTI..

Amerikan Merkez Bankasi Fed koronavirls salgininin ekonomik biyimeye etkisinin 6niine gegmek icin 50 baz puanlik acil faiz
indirimi gergeklestirdi. Fed agiklamasinda koronaviristin ekonomik aktivite Ustlinde buytyen bir risk olusturdugu vurgularken “Bu
risklerin 1s1ginda ve tam istihdam, fiyat istikrari hedeflerini desteklemek amaciyla Federal Acik Piyasa Komitesi buglin Fed fonlama
faizini yarim yiizde puan disirmuistir’ dedi. Karardan sonra kameralarin karsisina gegen Fed Baskani Jerome Powell Fed Acik
Piyasa Komitesinin (FOMC) ekonomik goériinime yonelik risklerin somut sekilde degistigini sonucuna vardigini belirtti. Ocak
ayindaki toplantiadn bugtne virls salgini kaynakl risklerin arttigina dikkat geken Powell bu adim ABD ekonomisinin glgli kalmasi
icin atild1” dedi. Faiz indiriminin arz zincirini tamir edemeyecegini bildiklerini belirten Powell “Faiz indirimi hanehalki ve is diinyasi
glvenini artirabilir, faiz indirimiyle finansal kosullarda sikilagsmadan kaginilabilir” ifadelerini kullandi. Powell Fed kararinin G7 sonrasi
merkez bankalarinin koordineli adimlarinin bir pargasi olup olmadigi sorusuna “Diger merkez bankalariyla aktif bir sekilde diyalog
icindeyiz. Adimlar her tlkenin kendisine kalmis. Biz mevcut para politikasi durusumuzun uygun oldugunu distntyoruz” dedi. Powell
daha fazla faiz indirimine ydénelik bir sinyal vermedi. Ancak para piyasalari bu yil 50 baz puan daha faiz indirimini fiyathyor.

Fed kararinin ardindan kisa bir sire hisse senetleri yukselis kaydetse de yatinmcilar faiz indirimini ‘caresizlik adimi’ olarak
yorumladi. ABD 10 yillik tahvil getirileri %1’in altina geriledi. Ekonomist Robert Shiller’in 1871°e kadar giden tarih ¢alismasina gére
tahvil faizleri hi¢c bu kadar dismemisti. S6z konusu getiri %0,98'de seyrediyor. Hisse senetleri de sert disis kaydetti. S&P 500
endeksi Sali gininu %2,8 dusitsle kapadi. Vadeliler ise, ‘Super Sal’ olarak adlandirilan Demokrat Parti 6nsegiminde ana akim
aday Joe Biden’in kazanimlarini kutluyor. S&P 500 vadelileri %1,2 yukarida seyrediyor. Asya endeksleri Gliney Kore Kospi harig
yatay. Kospi %2’nin izerinde yikselis kaydediyor. Yatinmcilar ise Fed faiz indiriminin yetersiz kalacagini diigiindiyor. 215 milyar
dolari yéneten Ote yandan Powell'in acil faiz indirimi hisselere ve tahvillere beklenen etkiyi yapmasa da EM kurlarina yaramis
goérunuyor. Faiz karari 6ncesi dolar/TL 6,20 civarinda seyrederken karar sonrasi %2’nin Gizerinde diisUs kaydetti. Buglin ise yazinin
yazildidi siralarda dolar/TL yatay seyirle 6,12 seviyelerinde hareket ediyor.

Koronavirlis yayilma hizini korurken artik yilin geri kalanindaki buytk organizasyonlari da tehdit ediyor. Japonya’nin olimpiyat
oyunlarindan sorumlu bakani Tokyo’da duzenlenecek yaz olimpiyatlarinin ileri bir tarihe ertelenebilecegini belirtti. Dinya Saglik
Orgliti koronavirtisiin influenza kadar hizli yayilmadigini belirtse de dliim oraninin %3,4 ile influenzadan daha fazla oldugunu
vurguladi. Kiresel ¢apta vaka sayisi 93.017’ye yukselirken 610 sayisi da 3.200°0 asti. Cin’de vaka artis hizi ise Sali ginia 119'a
kadar geriledi. Ancak italya, iran ve Giiney Kore gibi virlisiin yeni yayllma merkezlerinde vaka sayilarindaki hizl artis sirtyor.
italya’da 500 yeni vaka duyuruldu. ABD’de 6lii sayisi 9'a yikseldi. Virls is akislarini da etkilemeye devam ediyor JPMorgan Chase
ABD’deki binlerce galisanindan evden galismalarini istedi. Ford tim is seyahatlerini yasakladi.

ALTIN

iy

Y - i

— e v
Destekler: Destekler: Destekler:
1,1140/1,1125/1,1100 6,1020 / 6,0880 / 6,0640 1634 /1626 /1618
Direngler: Direngler: Direngler:
1,1180/1,1200/1,1230 6,1420/ 6,1640/ 6,1840 1650/ 1662 /1672

www.ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA




ahlatci .
c1

74: Lererrt vt

SABAH BULTENI

USD/TRY

"
| I'"-""'

i I '|..i-,|". ' ""

|

i Lk il

| ; ' |.,| f ' |_*l
|

=

frin
sam
s
s

I, - = o

Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Dolar'in 6,10 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. Gelebilecek satislar ile birlikte kurdaki
egilimin asagi yonll hareketine devam etmesi durumunda 6,08, 6,06
ve 6,04 seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli destek seviyeleridir.
Gelebilecek olasi alimlar ile kurdaki egilimin yukari yonld hareketinde
ise 6,12, 6,14 ve 6,16 direng seviyeleri takip edilebilir.

04 Mart 2020

Gunin Geligsmeleri:

Haftanin ilk islem guniinde yurt igerisinde
iSO Markit imalat PMI Subat ayinda 52.4'e
yukselerek iyilesmeyi isaret ederken,
ABD’de ISM Imalat PMI Subat ayinda 50.4
beklentisi kargisinda 50.1'e distugi takip
edilmisti. Haftanin ikinci islem guiniinde ise
yurt ici Tuketici Fiyat Endeksi, 2020 yili
Subat ayinda aylik ylizde 0,65k piyasa
beklentileri karsisinda bir énceki aya goére
yuzde 0,35, bir énceki yilin Aralik ayina
gbre yuzde 1,71 olarak gergeklesti. Yillik
bazda ise tiketici fiyat endeksi, ylzde
12,70lik piyasa beklentileri karsisinda
yuzde 12,37 ve on iki aylik ortalamalara
gbre yuzde 13,94 artis gergeklesti. Giin
icerisinde Fed, politika faizini 1,75-1,50
araligindan 1,00-1,25 aralidina c¢ekerek,
"ABD ekonomisinin temelleri saglam
kalmaya devam ediyor ve Fed gelismeleri
yakindan izliyor ve genislemeyi
desteklemek icin  uygun  politikay
slrdurecek” ifadelerinde bulundu. Kiresel
piyasalar korona virlisiiniin artan endiseleri
takip edilirken, agiklanan veriler ile birlikte
gln sonunda kurun asagi yonlu hareketini
ikinci ginunde de surdurdugu izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, caprazin 6,81 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi g6zlendi. 6,84 diren¢ seviyesinin altinda kaldigi
surece asagi dogru egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 6,78,
6,76 ve 6,73 seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli destek
seviyeleridir. Gelebilecek olasi alimlar ile kurdaki egilimin yukari yonli
olmasinda ise 6,84, 6,87 ve 6,90 direng seviyeleri takip edilebilir.

04 Subat 2020

Giliniin Geligmeleri:

Haftanin ilk islem gliniinde yurt igerisinde
iSO Markit imalat PMI Subat ayinda
52.4'e yukselerek iyilesmeyi isaret
ederken, Euro Bdlgesi’nde imalat PMI
Endeksi Subat ayinda 49.2 seviyesine
yukselerek sektordeki yavaslama
ivmesinin  azaldigini  isaret etmisti.
Haftanin ikinci islem gininde yurt ici
Tuketici Fiyat Endeksi, 2020 yil Subat
ayinda aylhk ylizde 0,651k piyasa
beklentileri karsisinda bir 6nceki aya gére
yuzde 0,35, bir dnceki yilin Aralik ayina
gbre yuzde 1,71 olarak gergeklesti. Yillik
bazda ise tuketici fiyat endeksi, ylzde
12,70lik piyasa beklentileri karsisinda
yuzde 12,37 ve on iki aylk ortalamalara
goére ylzde 13,94 artis gergeklesti. Euro
Bdlgesi'nde ise enflasyon Subat ayinda
enerji fiyatlarindaki dusustn etkisi ile 3
ayin en dusuk seviyesine inerken,
agiklanan Issizlik verisi Ocak ayinda
degismedi. GUn sonunda, kiresel
piyasalarda yayllmakta olan korona
virlstiiniin endiseleri devam etmesi ve
aciklanan veriler ile birlikte caprazin asagi
yonli hareketini stirdirdigu izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritenin 1,1180 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. 1,1150 destek seviyesinin Uzerinde
kalmaya devam etmesi durumunda sirasi ile 1,1200, 1,1230 ve 1,1260
seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Paritenin
asagl yonli harekete gegilmesi durumunda ise 1,1150, 1,1130 ve
1,1100 destek seviyeleri takip edilebilir.

04 Subat 2020

Gunin Geligsmeleri:

Haftanin ilk iglem gininde Euro
Bolgesinde agiklanan imalat PMI
Endeksi Subat ayinda 49.2 seviyesine
yukselerek sektordeki yavaslama
ivmesinin  azaldigini  isaret ederken
ABD’de ISM Imalat PMI Subat ayinda
50.4 beklentisi karsisinda 50.1'e dustugu
g6zlenmisti.  Haftanin  ikinci  islem
gliniinde ise Euro Bolgesi'nde enflasyon
Subat ayinda enerji fiyatlarindaki
distsin etkisi ile 3 ayin en dusuk
seviyesine inerken, aciklanan igsizlik
verisi Ocak ayinda degismedi. Gin
icerisinde Fed, politika faizini 1,75-1,50
araligindan 1,00-1,25 araligina cekerek,
"ABD ekonomisinin temelleri saglam
kalmaya devam ediyor ve Fed gelismeleri
yakindan izliyor ve  genislemeyi
desteklemek icin  uygun politikay
slrdurecek” ifadelerinde bulundu.
Kiresel piyasalarda yayillmakta olan
korona virisinin endiseleri devam
ederken, aciklanan veriler ve takip edilen
gelismeler ile birlikte gun sonunda
paritenin yukari yénlu hareketini art arda
sekizinci gununde de surdirdigd takip
edildi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ons Altin'in 1642 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi goézlendi. Artan talep ile Ons Altin’in
yukari yonli hareketine devam etmesi durumunda sirasi ile 1650,
1660 ve 1672 seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli direng
seviyeleridir. Olasi bir asadi yonli harekete gegis durumunda ise
1634, 1626 ve 1616 destek seviyeleri kisa vadede takip edilebilir.

04 Subat 2020

Giliniin Geligmeleri:

Haftanin ilk islem gininde ise
salginin endiseleri kiuresel
piyasalarda devam ederken, Fed’in
Mart ayl toplantisinda faizleri
indirecegine dair  beklentilerin
artmasi ve ABD on yillik Tahvil
faizlerindeki gerileme ile birlikte
Altin’in  yukari  yénli  hareketine
devam ettigi takip edilmisti. Haftanin
ikinci islem guninde ise Fed'in
Subat ayr toplantisinda politika
faizini 1,75-1,50 arahdindan 1,00-
1,25 araligina c¢ekerek, "ABD
ekonomisinin  temelleri  saglam
kalmaya devam ediyor ve Fed
gelismeleri yakindan izliyor ve
genislemeyi desteklemek i¢in uygun
politikayr surdirecek" ifadelerinde
bulundu. Guiin sonunda ABD on yillik
Tahvil faizlerindeki rekor gerilme ile
birlikte Ons Altin'in kazanglarini
hizlandirdigi takip edildi.
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Guniin Geligsmeleri:

Haftanin ilk islem gininde Birlesik

Krallik’ta agiklanan imalat PMI
- Endeksi Subat ayinda 51,9
o seviyesinden 51.7 seviyesine
gerilerken, ABD’de ISM Iimalat PMI
Subat ayinda 50.4  beklentisi
karsisinda 50.1'e dustagu
g6zlenmisti. Haftanin ikinci islem

|/ giiniinde ise ingiltere’de agiklanan

/ insaat PMI Endeksi Subat ayinda

~ | 52,6 seviyesine vyikseldi. Gin

v/ o icerisinde Fed, politika faizini 1,75-
M - 1,50 araligindan 1,00-1,25 arahidina

' o - cekerek, "ABD ekonomisinin temelleri
T 7T g i A e s e e e T T T R T R T saglam kalmaya devam ediyor ve
Fed gelismeleri yakindan izliyor ve

Teknik Analiz: genislemeyi desteklemek igin uygun
politikayr sirdirecek" ifadelerinde
Teknik olarak inceledigimizde, GBP/USD paritesinin 1,2800 seviyesinde bulundu. Gin igerisinde kiresel

belirleyici olmaya devam ettigi goézlendi. 1,2760 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi surece gelebilecek alimlar ile paritedeki yukari yonli
egilimin devam etmesi durumunda 1,2840, 1,2880 ve 1,2920 takip
edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile

piyasalarda yaylimakta olan korona
virisine  iliskin  endigeler ve
anlasmasiz Brexit korkulari devam
ederken, gun sonunda takip edilen

paritedeki egilimin asag! yonlu hareketinde ise 1,2760, 1,2720 ve 1,2680
destek seviyeleri takip edilmelidir.

veriler ile birlikte GBP/USD
paritesinin yukari yonli hareketini
surdurdudu izlendi.

USD/IPY

04 Subat 2020

- Giiniin Geligmeleri:

Haftanin ilk islem  guninde
Japonya’da aciklanan imalat PMI
Endeksi  Subat ayinda 47.6
seviyesine gerilerken, ABD'de ISM
imalat PMI Subat ayinda 50.4
beklentisi karsisinda 50.1'e dustigu
takip edilmigti. Haftanin ilk islem
gininde Japonya’da zayif ekonomik
veri akisi devam ederken, Fed,
politika faizini 1,75-1,50 araligindan
1,00-1,25 araligina cekerek, "ABD
ekonomisinin  temelleri  saglam
kalmaya devam ediyor ve Fed
gelismeleri yakindan izliyor ve
genislemeyi desteklemek icin uygun
politikayr surdirecek" ifadelerinde
bulundu. Gilin igerisinde, kiresel
piyasalarda yayllmakta olan korona
viristne iliskin endiselerin devam
ettigi gozlenirken, ABD on yillik
Tahvil faizlerinde gdzlenen rekor
gerilemeye ragmen gun sonunda
USD/JPY asagr yonli hareketini
surdirdigu izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, USD/JPY paritesinin 107,20 seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 107,40 direng seviyesinin
altinda kaldigi slirece asag! yonlU egilimin devam etmesi durumunda
sirasi ile 107,00, 106,75 ve 106,50 seviyeleri takip edilmesi gereken
onemli destek seviyeleridir. Gelebilecek olasi alimlar ile paritedeki
egilimin yukari yonlu olmasi durumunda ise 107,40, 107,60 ve 107,90
direng seviyeleri takip edilebilir.
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Giiniin Geligmeleri:

Haftanin ilk iglem glninde virls

endiseleri surerken, OPEC
toplantisi ve Rusya Enerji Bakani
Alexander Novak, Rusya'nin,

OPEC'ten petrol Uretimini glinde bir
milyon varil azaltmak igin bir teklif
almadigi  yonindeki acgiklamalar
takip edilmisti. Haftanin ikinci islem
glninde ise kiresel piyasalarda
viris endiseleri devam ederken,
OPEC+ panelinin, petrol Uretiminin
2020 yilinin ikinci geyreginde guinde
600.000 varil dusurGimesini  ve
= | mevcut kesintilerin yil sonuna kadar
uzatilmasini énerdigini bildirdi. Gun
sonunda takip edilen gelismeler ile
birlikte Petrol’in yatay hareketini
surdurdigu izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ham Petrolin 47,20 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 46,80 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi siirece gelebilecek alimlar ile Ham Petrol'deki yukari
yonld egilimin devam etmesi durumunda 47,80, 48,40 ve 49,00 takip
edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar
ile edilimin asag! yonlu hareketinde ise 46,80, 46,20 ve 45,60 destek
seviyeleri takip edilmelidir.

04 Subat 2020

Giiniin Geligmeleri:

Haftanin ilk islem gilninde ise
salginin endiseleri kiresel
piyasalarda devam ederken, Fed’in
Mart ayl toplantisinda faizleri
indirecegine  dair  beklentilerin
artmasi ve ABD on yillik Tahvil
faizlerindeki gerileme ile birlikte
GUmUs’un yukari yénli hareketine
devam ettigi takip edilmisti. Haftanin
ikinci islem guninde ise Fed’in
Subat ayi toplantisinda politika
faizini 1,75-1,50 arahdindan 1,00-
« [ 1,25 araligina c¢ekerek, "ABD
ekonomisinin  temelleri  saglam
kalmaya devam ediyor ve Fed

BE: Biiigiieiicett

i

. PSS

i rmn aawn Veemn heenn

Teknik Analiz: gelismeleri yakindan izliyor ve
genigslemeyi  desteklemek icin
Teknik olarak inceledigimizde, Gimus’iin 17,15 Dolar seviyesinde || uygun  politikayr  sUrdlrecek”

belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 16,90 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi sirece gelebilecek alimlar ile yukari yonli egilimin
devam etmesi durumunda 17,40, 17,60 ve 17,80 takip edilmesi
gereken o6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile
GUmus’teki egilimin asag! yonli hareketinde ise 16,90, 16,70 ve 16,45
destek seviyeleri takip edilmelidir.

ifadelerinde bulundugu izlendi. Gin
sonunda ABD on yillik Tahvil
faizlerindeki rekor gerilme devam
ederken Gumus’in yukari yoénld
hareketini  ikinci guninde de
surdurdigu takip edildi.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
12:00 Euro Bolgesi *E Markit Bilesik PMI Endeksi 51,6 51,3 Subat
12:00 :Euro Bolgesi ek Hizmet PMI Endeksi 52,8 52,5 Subat
12:30 | ingiltere R Bilesik PMI Endeksi 53,3 53,3 Subat
12:30 | ingiltere ek Hizmet PMI Endeksi £33 53,0 Subat
16:15 ABD R ADP Ozel Sektor istihdam 170K 201K Subat
17:45 ABD o I5M Hizmet PMI Endeksi 54,9 55,5 Subat
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,
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