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EURGBP: Melhoria de sentimento em relacdo a Brexit coloca par em nivel-chave de suporte em semana de PMI na ZE
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Fonte: BiGlobal Trade (parceiro Saxo Bank); BiG Research

4 Nao obstante a suspensao parlamentar de Agosto para efeitos de férias, o lider da oposi¢édo, Jeremy Corbyn, tem manifestado claramente a sua total
oposi¢do a um no-deal Brexit, afirmando também que, caso venca umas eventuais eleicdes antecipadas, realizard um segundo referendo, com opc¢ées
crediveis para ambos os lados. Paralelamente, o préprio Partido Conservador parece estar em discreta preparacdo para um cendrio de eleicGes
antecipadas, para a qual pretende usar um aumento de gastos publicos como instrumento eleitoral.

4 A realidade supra permitiu a aparente diminuicdo da probabilidade atribuida a um cenério de no-deal Brexit, beneficiando a libra esterlina face a varias
divisas principais e, em particular, face ao euro, que sofre agora uma renovada vaga de enfraquecimento em virtude da actual crise politica em Italia.

4 Referéncia técnica: Esta quinta-feira, serdo divulgados os indicadores preliminares de actividade econémica PMI, relativos a manufactura e servicos
em Agosto, nas duas maiores economias da Zona Euro e para o agregado do bloco. Se a deterioracdo se mantiver, é possivel que o euro permaneca
pressionado face a libra, com as quedas a serem exacerbadas pela potencial quebra do suporte-chave em torno dos 0,91, que poderia activar uma
figura de inversao head & shoulders top, com uma morfologia relativamente irregular.
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S&P 500: Contexto geopolitico influencia negativamente o indice norte-americano
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Fonte: BiGlobal Trade (parceiro Saxo Bank); BiG Research
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4« A disputa sem fim entre Estados Unidos e China tem marcado o panorama internacional ao longo dos Ultimos meses. Na passada semana registou-se
um ligeiro alivio nos mercados, ap6s o andncio de Trump quanto ao adiamento das novas taxas alfandegarias sobre produtos importados da China de
Setembro para Dezembro deste ano. No entanto, ndo se antecipa uma resolucéo do conflito a curto prazo, o que devera levar a uma retoma da
tendéncia descendente nos activos de risco.

N&o menos impactantes tém sido os desenvolvimentos geopoliticos em Hong Kong. As manifestacdes populares pr6-democracia tém-se intensificado e

os investidores aparentam comecar a temer os efeitos potencialmente disruptivos de uma eventual intervencéo militar da China continental.

Referéncia técnica: Do ponto de vista técnico, oberva-se a formagdo de um tridngulo simétrico. Perante uma possivel rejeicdo do nivel de resisténcia

a ser testado, é expectavel que o preco caia até ao nivel dos 2.878 pontos, que coincide com o nivel 50% da retracao de Fibonacci. Caso este seja
perfurado, podera haver margem para um teste ao limiar inferior do triangulo.
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Crude WTI: Petréleo podera ser penalizado pela queda rapida do consumo global
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Fonte: BiGlobal Trade (parceiro Saxo Bank); BiG Research

4 O consumo global de petréleo esta a baixar ao ritmo mais rapido em quase 5 anos, a medida que a actividade manufactureira e os fluxos comerciais
abrandam e a produc¢éo de veiculos diminui.

4+ A semelhanca de 2014, o consumo esta a diminuir e a oferta proveniente de petréleo de xisto norte-americano esta a crescer. A Arabia Saudita
ndo parece estar muita disposta a suportar os precos do petrdleo. A Russia, aliada da Arabia Saudita e do restante cartel da OPEP, aumentou até a
producéo de petréleo em Julho, ultrapassando a quota diaria prometida de 11,19 milhdes de barris em 180.000 barris.

4 Referéncia técnica: O crude voltou ao topo do canal de negociacdo descendente. A proximidade a linha de tendéncia descendente e a média movel
de 200 dias possibilitam a abertura de posi¢cdes curtas com um risco relativamente conservador. Neste cenario fundamental e técnico, preferimos um
posicionamento baixista.
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4« DISCLAIMER

Este documento foi preparado exclusivamente para fins informativos, baseando-se em informacgdes
disponiveis para o publico em geral e recolhida de fontes consideradas de confianca. O BiG ndo assume
qualquer responsabilidade pela correccao integral da informacdo disponibilizada, nem deve entender-se
nada do aqui é constante como indicador de que quaisquer resultados serdo alcancados. Chama-se
particularmente a atencdo para o facto de que os resultados previstos sdo susceptiveis de alteracdo em
funcdo de modificagcbes que se venham a verificar nos pressupostos que serviram de base a informacao
agora disponibilizada. Adverte-se igualmente que o comportamento anterior de qualquer valor mobiliario
ndo é indicativo de manutencdo de comportamento idéntico no futuro, bem como que o preco de
quaisquer valores pode ser alterado sem qualquer aviso prévio. Alteragdes nas taxas de cambio de
investimentos ndao denominados na moeda local do investidor poderao gerar um efeito adverso no seu
valor, preco ou rendimento. Este documento ndo foi preparado com nenhum objectivo especifico de
investimento. Na sua elaborac¢do, ndo foram consideradas necessidades especificas de nenhuma pessoa ou
entidade. O BiG, ou seus colaboradores, poderdao deter, a qualquer momento, uma posi¢do, sujeita a
alteragbes, em quaisquer dos titulos referenciados nesta nota. O BiG poderd disponibilizar informacao
adicional, caso tal Ihe seja expressamente solicitado. Este documento ndao consubstancia uma proposta de
venda, nem uma solicitacdo de compra para a subscricdo de quaisquer valores mobilidrios.

BiG. O Banco que entende os seus valores.
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