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 )%(  אינפלציה

 5.3%  ח' אחרונים  12

 0.2% ינואר 

 0.2%   פברואר 

 0.4%  מרץ

 2.8%  שנה קדימה

2024  2.6%   

 יביתר
 3.75%  נוכחית 

 4.0%  בעוד שנה

 3.5%  2024סוף 

 ו ריא רלוד שע"ח 

 3.6948 3.407 לקשה

 -0.1% 0.1%- שינוי שבועי 
YTD 3.1%- 1.6%- 

 3.75 3.50 שנה קדימה 

 ינואר     גיוס מול פירעון

 1.1  ן סחיר פדיו

 תחזית  
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 -3.9  פדיוןעודף 

 
 

 עקום התשואות 

 ט"ב  ט"ק נוכחי צמוד 
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 ת ו ירקיע  תודוקנ  
מתקרב  רון,  האח  עובשב  מיתון  מפני  גוברת  השווקיםבארה"ב  דאגה  על  ותמכה   העיבה 

תשואות ירידת  ה  ,בהמשך  רקע  על  הקמ ה ירידה  זאת  במסחר  ובייצור    נאיועחדה 
הע התעשייתי דורשי  מספר  זאת,  למרות  ו.  ירד  הייתה  הירידה  בודה  הבנייה  בהתחלות 

    טארית ביפן.יות המוניינוי במדינ אי ש  גם בשלנתמך ה יחסית. שוק האג"ח מתונ
 יין הדוק, אך פחות עדעבודה השוק  :אלרשי ורקאמ

   אלף   30-כ  וקלטנו,  בנוב'  60.7%-מ  60.9%-ל  עלהעסוקה  הת   רשיעובדצמבר
לגידול  במקביל  ש  ווןי מכ  3.9%-מ  4.2%-לשיעור האבטלה עלה    מועסקים חדשים.
 .ת(השתתפו ה רו )שיע מספר מחפשי העבודהעלה  ,במספר המועסקים

 ונה(.ערב הקור 3.5%) בפברואר  5.0%-מ 4.47%-לירד משרות הפנויות ה  שיעור 
 המדדים הקרובים  חוסר וודאות לגבי :היצל פנ יאה תבי בס

  ד(בעתי   )לא ברור אם יוזל  בינואר  6.2%-בשמל יעלה  בשלב זה נראה שמחיר הח ,
וזלו  קים הי הדלמחיר  ,היום   הארנונה לא יוקפאו.  פיתערי  .2%-ביעלה  מחיר המים  ו

 , יבוטל בפברואר  החד פעמיים  כליםהו הממותקים  קאות  המש  על המס  ורות.אג 10-ב
 הוזלה הדרגתית.  אך צפויה

 ובייצור ירידה ברורה בצריכה  :ב" הרא

 גם הוא מטהן  והנתון של נוב' עודכ 1.1%-בירד  מסחר הקמעונאיה, 'בדצמ. 

 ( -0.6%-מן  בנוב' )עודכ   1.1%-ב( וירד  -0.2%)הצפי:  1.3%-בירד    הייצור התעשייתי 
 (.PMI-ורכים" )סקרי ציפיות ה "תונים הנתונים "הקשים" מתיישרים עם הנ 

  בא יורק  סקר תעשייה  ניו  מאז מאי  לר  ירד(  empire state) זור  הנמוכה    2020מה 
 . התכווצותמצביע על  פילדלפיה. גם סקר תעילו תכווצות חדה בפה מצביע על ו

  ה בתעשייה קומחירי התפPPI (final demandירד )(. 0.1%-לצפי היה )ה 0.5%-ב ו
 יפיות.בהתאם לצ  0.1%-ביבה עלה  מדד הל

   הבנייה התחלות  מספר  "רק"  בדצמ'  ירד  בני ה   שורייא  מספרו,  1.4%-בירד  -ביה 
בתים  המ   .1.6% של  ירדכירות  שנייה  מ1.5%-בו  יד  פחות  בינתיים,    הצפי., 
  ה יחסית.נף הנדל"ן מתונ ע בתכווצות בפעילות הה

 אלף איש.  190אלף איש לרמה נמוכה של  15-בעבודה ירד מספר דורשי ה 
  ירופה:א

   ,הצי בגרמניה ב רכיב  ע )  ZEWסקר  פיות  כאשר   יתעות משמ בצורה    עלה  (סקיאמון 
 )שלילי(. -15-מבי( + )חיו 16.9  המאזן נטו הגיע ל

מגבלות הקורונה.  קע  ברבעון ד' על ר  , עם קפאון2022-ב 3%-בח משק הסיני צמה    :סין
   ניההב  בענףבמימון    תהקלורת המגבלות ו הס  עם  5%השנה צפויה צמיחה של 

-מצה  ( הא3.1%י:  צפ)  3%-ב  עלתהאינפלציית הליבה )ללא אנרגיה ומזון(  בדצמ'  יפן:  
 הארוכות. תשואותב מהר להרחיב את תחום הניוד בינתיים הבנק המרכזי לא מ  .2.8%

 

 האינפלציה ות  יפיירידה בצ :ח"גאה קוש

  ה"בבאר מהמה דוירדו על רקע מגהארוכות התשואות ון בשבוע האחר. 

   בכול הטווחים.  2.5%סביב ציפיות האינפלציה הגלומות בשוק האג"ח ירדו 

  השקלי ריבית  האפיקים  העלאת  מגלמים  לא  הקצרים  לסבול  וועל   4.0%-ל ים  לים 
 ם. י רת בצמודים הקצעדיפו קיימת    .וןפסדי ההמ

 אם האמינות הפיסקאלית תפגע ה"ב עלול להצטמצם בארוכים מול אר י השליל  הפער 
  

 

      נק ישראל מעדיף לספוג דרך המק"מב   :ן יא םוז
  לאומיים()ומוסדות לתית רמה הממש ההזאת פוג לס נאלץבנק ישראל  2022בשנת  

 . יליארד ש"חמ  24בהיקף של 

 21מות בהיקף של יוס משנים קוד ג פיצל עודהאוצר ניציבי למרות העודף התק  
 ולכן פעילות הממשלה דווקא גרמה להזרמה ולא לספיגה. ₪מיליארד  

  א דרך פיקדונות שקלייםך המק"מ וליקר דר בנק ישראל העדיף לספוג בע. 

  71-ב  ונותדיק והקטין את הפ  ₪מיליארד  95-בבנק ישראל הגדיל )נטו( גיוס מק"מ  
 ביקוש מוגבר של הציבור. מ"מ נובעת המק ישל כל (. ההעדפה טו)נ ₪מיליארד  

 י בביקוש למק"מ. , תלו יגה בנק ישראל יעדיףספאיזה כלי קשה להעריך   2023-ב 
 

 
 
 

 
 

 

 תיזחת

 ורקאמ

   2023נואר יב 22 תיעובש

 

 תיזחת

 ורקאמ

 ץכ ן תנו י   תיעובש
 רדיל י נלככלו  

 ןו ה י קו ש

   בר למיתון בארה"בגוחשש  
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 ן וה יק וש רדיל

 ל ארשי ורקאמ

 בות טובותלה מסיעלייה באבט

)נתונים מנוכ   3.9%-מבדצמבר    4.2%-ל שיעור האבטלה עלה   חות חיובית: עלייה חדה  התפת עקב  אך זאת    , (ת עונתיו  י בנובמבר 

חשוב  הנתון ה. ם עבודה יחסית לעבר פשיותר אנשים מחי. כלומר, 63.1%-מ  63.6%-ל שוק העבודה יחסית בשיעור ההשתתפות ב 

 . 60.7%-מ  60.9%-ל התעסוקה )מספר המועסקים חלקי האוכלוסייה בגיל העבודה( אשר עלה יעור ר הינו שיות

המשך  ל  , מה שמעיד עהירה של עובדים מדובר בנתון חיובי אשר מצביע על קליטה מים חדשים.  סק ועאלף מ  30-כ  בדצמבר נוספו  

 . ארי בכפוף למגמות בסביבת האינפלציה מוניט ך הידוק מוך בהמשת זו תתסביבה חיובי . ות בפעילותהתרחב

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 שוק העבודה עדיין הדוק, אך פחות 

אוגוסט  השיא של    נמוך מרמתהינו  מנוכה עונתיות(, אך  לף, בדומה לנובמבר )א   141.5ב בדצמבר על  יצי   רת יות נוו מספר המשרות הפנ

בענפי המידע והתקשורת )שירותי הייטק( אלף.    95-100של  ערב הקורונה  יחסית לרמה    מאד  הגבוהמה  מדובר בר עדיין    .אלף(  150.4)

(. בענף הבינוי חל גידול  , בהתאמה21%-ו 35%-כ של )ירידה רבדצמבדים בלעו  ובענפי האירוח והאוכל חלה הירידה החדה ביותר בביקוש

 .קוש לעובדיםיבב 

 

ת שיא של  מרמו  4.47%-לדצמבר בירד ת( משרות הפנויו ה + םמשרות הפנויות חלקי מספר המועסקי )מספר ה נויותשיעור המשרות הפ

שוק  על  אשר מצביעדיקטור באינבר ומדבסך הכול,  .3.5%-ל רובהמשרות הפנויות היה ק שיעור ונה.  ערב הקור2022 בפברואר 5.0%

 במשק.מים מסויעדיין צפויים לחצי שכר למצב לפני חצי שנה.  הבהשוואדוק הפחות בהחלט  יחסית אך  הדוק עבודה שעדיין
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(באלפים, מנוכה עונתיות,  -25גילאים )מספר המועסקים במשק 
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לב של בנק ד המשודמ שלישי: ה  (.נובמברוהפדיון בענפי המשק )  ני: הייצור התעשייתיש   :לא רישו במסר פ תישם  י בושח  ורקאמ  ינותנ

 רביעי: ייצוא שירותים )נובמבר(.ראל. יש

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

37

57

77

97

117

137

157

177

(באלפים בניכוי עונתיות)ומספר המשרות הפנויות (   -25בני )מספר המובטלים 

מובטלים משרות פנויות
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 ן וה יק וש רדיל

 ל "וח ורקאמ

 ה בצריכה ובייצור תרמה לירידת תשואות ידיר : ארה"ב

המסח דצמבר,  ירד  בחודש  הקמעונאי  היה    1.1%-בר  ו-0.8%-ל)הצפי  נונ ה(  של  עודכתון  כלפיבמבר  . -0.6%-מ  -1.0%-למטה    ן 

המכירות ברשתות    ,בנובמבר  0.5%לאחר ירידה של  בדצמבר    0.7%  של  הד י ירה  ל חמכוניות ודלק    אמסתמנת ירידה בחתכים השונים: לל

ם , וג 0.9%-ב, מוצרי בריאות וטיפול אישי ירדו  2.5%-ברהיטים ירדו  מכירות של  ,  1.1%-ב  דו  ין יר י, המכירות און ל 6.6%-ב  דויר השיווק  

 (.0.9%-בירדה ) על מסעדותצריכה  ה

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

-מן  בנוב' )עודכ  1.1%-ב( וירד  -0.2%  היה  )הצפי  1.3%-בירד    רגיה(נאיה וחציבה ומוצרי  חשמל, כרי  )ללא ייצור  יתיהייצור התעשי

ר אשר היו חלשים כבר מספ   (י מנהלי הרכשומדד   השונים  ציפיותהרכים" )סקרי  ה"תונים  "הקשים" מתיישרים עם הנ  (. הנתונים-0.6%

ירד    .חודשים ההון  ניצולת  הנמוך  ,  79.4%-מ  78.8%-לשיעור  דצמבר  השיעור  מאז  ב ל   .2021ביותר  חיוביים  נתונים  רבית  מאחר 

 בתעשייה. חדה יחסית בפעילות ים מצביעים על ירידה , הנתונים של החודשיים האחרונ 2022חצית השנייה של המ
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 ן וה יק וש רדיל

בצרהער הירידה  והיי מוצרים  יכת  ה חשובה:  על המסחר הקמעונאי  לא ממש   עלר התעשייתי(  צו)מה שמשפיע  ידי משקי הבית 

הצריכה הפרטית בארה"ב עדיין נתמכת על ידי ונה.  קורה( מאז  goodsצרים ) מוזינוק בצריכת  . הגרף הבא ממחיש את התיעהמפ

לא חזרעדשר  צריכת שירותים א צריכה  גם את השהצמצום בביקוש לדיור מצמצם    בנוסף, ברוררונה.  ערב הקו   שלתוואי  ל  היין 

)רהיטים של  ב כו'(.  ו  הרלוונטית  השנייה  המחצית  עד  להידחות  וצפוי  כאן,  לא  עדיין  המיתון  אחרות,  עודפי  2023מילים  כאשר   ,

 . ימוצופת הקורונה וקהחיסכון של משקי הבית מת

 .  202ית לפני יבהורדת ר  ופיםלא צאנו  .כל אחת 0.25% עוד שתי העלאות ריבית על ידי הפד בשיעור שלבשלב זה אנו צופים  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

)ינואר(.   UK-ו ה  באירופ,  לל ארה"בבשורה של מדינות כו  PMIשי: מדדי מנהלי הרכש  שלי   :םלו עב  ומסר פת ישם  י בושח  ורקאמ  ינותנ

מכירות של    מא )דצמ'(,הזמנות של מוצרי בני קיי ,  (2.5%)הציפיות הן לצמיחה של    22אומדן ראשון של צמיחה ברבעון ד'  חמישי:  

  .ישיגןמ לש אמון הצרכני הד , מד)דצמבר( PCEואינפלציית  הפרטית, הפנויה, הצריכ ישי: ההכנסה ה)דצמבר(. שם בתים חדשי
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 ן וה יק וש רדיל

 ק"מ מרך ה בנק ישראל העדיף לספוג ד, 2022-ב :ן יא םוז

  24בהיקף של  (ביטוח לאומיבעיקר  – לאומייםמוסדות  )כולל לתית רמה הממש ההזאת נאלץ לספוג בנק ישראל  2022בשנת 

 . "חיארד שיל מ

   פי גיוס משנים  צל עודהאוצר ני  2022בשנת    .₪מיליארד    28ל  יקף כולל שמימון בה הכי  האוצר גייס מעבר לצור  2020-2021בשנים

תורמת רגילה" הממשלה לא  . בשנה "מוניטארית  ה להזרמהולכן פעילות הממשלה דווקא גרמ   ₪מיליארד    20.5קודמות בהיקף של  

רעון יהייתה חריגה כאשר הג  2020שנת    .)כולל הפרטה(  מי נטווידי גיוס מק  מן עלרעון המקומי ממו יהג   אשרכ   סיס הכסףינוי בבלש

      ופחות מגיוס מקומי.גיוס בחו"ל, המקומי מומן על ידי 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 שביצעט"ח מהכישות כתוצאה מר העצומה   ההזרמה את השפעתבעיקר  לספוג , בנק ישראל נאלץ נים קודמותבש. 

 נקים המסחריים בה  שלא דרך פיקדונות שקליים ול  ך המק"מיקר דרהעדיף לספוג בע בנק ישראל  2022-ב, שנים קודמותל  בניגוד

 : , נתון חיובי: הזרמה(: ספיגהלי)נתון שלי  בבנק ישראל

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

-100,000

-50,000

0

50,000

100,000

150,000

201 2018 2019 2020 2021 2022

( מיליוני )המקורות לשינוי בבסיס הכסף 

ממשלה ח"רכישת מט (-)ספיגת בנק ישראל 

13
-16 -12

84

9

-95

-22
6

-6

-151

-89

71

-200

-150

-100

-50

0

50

100

201 2018 2019 2020 2021 2022

אמצעי הספיגה של בנק ישראל

מ נטו"מק פיקדונות מוניטאריים



 03-6845757  :לט |  64739 ביבא-ל ת  21ה  עברא ה |  ןוה  יקוש  ריד ל

 
 03-6845757  :לט |  64739 ביבא-ל ת  21  העברא ה |  ןוה  יקוש  רד יל

 
 03-6845757  :לט |  64739 ביבא-ל ת  21  הערבא ה |  ןוה  יקוש  רד יל

 

 םו

 

 

  םירישכ תוח וקלל |  םיצר וי ה ת וי וכ ז לש  הרפה  הוו ה מ תו עקשה תי ב ' תושו  רדי למ  תבכ בו  אשרמ רו שיא  אלל םי יש ילש  םידד צלה  ז ח" וד  ת רבעה 7
 ך מסמ ה  ףוסב תואנ י לויג ואר דבלב

 

 ן וה יק וש רדיל

   נטובנק ישראל הגד  2022בשנת(  ₪ מיליארד    71-ב  ונותדיקוהקטין את הפ   ₪מיליארד    95-במק"מ  הגיוס  את  (  פדיון, מעבר ליל 

ההעדפה  טו)נ כלי(.  נובעת    של  הציבור.מ המק"מ  של  מוגבר  ה בעב  ביקוש  )בר,  למק"מ  ביקוש  להעדפה עדר  הביא  אפס(  ריביות 

  140-לשל קרוב      מק"ממ מול פדיון  במק"  ₪מיליארד    235בנק ישראל גייס     .(overnight)  םי ידונות המוניטארלספיגה דרך הפיק

 .₪מיליארד  

 ל  2023-ב כלי  ריך  העקשה  יע ספאיזה  ישראל  ל    י בביקוש למק"מ., תלודיףיגה בנק  ספק את הביקוש כך שלא  בנק ישראל ישאף 

של  בסיסית יבית ל ר קת העלאות הריבית בתחילת השנה )התייצבות עס. הפ IRS -ריבית הל המק"מ ריבית פתח פער משמעותי בין יי

כבר   4%עמוד על ת ת השקליים( ונו קדי)ריבית הפבבנק ישראל  overnight -מ כאשר ריבית הצפויה להרגיע את הביקוש למק"(  4%

 . 2023של ברבעון א' 

   משמעותית הזרמה  צפויה  המדינהמלא  בג  תקציב  הגידול  בפיקדן(רעוי)למרות  השימוש  מ :  די  השנ   .  הוצון  הפיקד בסוף  ון  ה 

 תחשב בתנודתיות בנזילות החודשית. בה  ויהנחשבת רצ   רמה אשר  ,₪מיליארד    30ל  בבנק ישראל עמד ע   של משרד האוצרהשקלי  

מקומי נטו    על ידי מימוןבעיקר  צפוי להתמתן  תוצר    3%-כשל  כלומר, הגירעון מקומי    .₪מיליארד    5-כ  צול קטן שלעדיין יש מקום לני

 )כולל הפרטה(. 

   ינפיק מק"מ  סביר להניח ש   2023בשנת יותר(  דיוןהפכדי למחזר את  בנק ישראל  ה הגדולה  ט ההסר  , זאת לאח)ואולי מעט 

 גיוס המק"מ.ובת טלפיקדונות שקליים  ספיגה דרך מ 2022-בצעה בואשר 
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 ך מסמ ה  ףוסב תואנ י לויג ואר דבלב

 

 ן וה יק וש רדיל

  תיב   'תו שו  רד יל  ר שאר  ח א  עדימ ו  םינד מוא ו  תו כר ע ה  לע   ןוכ   וב ת  ו רק סנה  תו רבחה   יד י  לע   ,רו ביצ ה  לל כל   םסרו פ  ר שא  דעי מ  ל ע  ססבתמ   ח" ו דה

  ,'תו שו  רדי ל  ןיא  יכ   שגד ומ  ,תאז  םע  .עדי מל  חסיב  תו יא מצע  תו קיד ב  העציבש  י בל מ  תאזו  ןמיה מ  ונ יה ש  החינמ  ('" תו שו  ר דיל " )   מ" ע ב  תועקשה

  ר חא  יו קלי  ו א  ה איג ש  ,ה טמשה  ל כל   ו א  ו ב  ם יוללכ הם  ינו תנ ה  ק ויד ל  ,ו תו מללש   ,ח " ו דב   טרו פמ ה  ע דימ ה  ת ומנ יהמל   ם יארחא  ו י כר וע ו  ח " וד ה  י ברחמ

  ירב חמ  ,'תו שו  ר ד יל   . ןהשלכ   ה עקהש  תוט לחה  ד ב לב  ו כמ ס  לע  ל בקל  יןאו  עייסמ  רמ וחכ  םיעיוצקמ  םידי ס ומ  םיעי קשמל  קר  ה נפו מ  ח" ו ד ה  .ח" ו דב

.  ו יל ע  תו כמתסה מ  האצות כ  וא /ו  הז  "חוד בש  ומיש מ  האצות כ  ,ומ רגים  א  ,ו מרגיש  ד ספה ל  וא/ו  קזלנ  איהש  הרו צ  לכב   םיארחא  ויה י  לא  ויכ רו עו  ח" ו דה

  ן תמ   לכ  אלל  תונת ש הל  תו וישע  וב   תור ומ אה  תועד הו  ,ו ב  רמו אל  תור ושקה  תו ביסנ ה  לכ ו  תו דוב ע ה  לכ  לש  אלמ  חו ת ינ   תוי ה ל  רמ יית מ  ונ יא  ח" ו דה

  תוע קשה  ץוע יי  ו ני א  ח" וד ה.  םיח וור   ור וב ע  רוצ ית  ,וב   תאובומ ה  תוצ למהה ו  תו עדה  לע   ותכ מתס ה  יכ  חינ הל   לו כי   וני א   הזח  " וד   ארוק   .תפס נו  העדוה

  ףילח הל  יד כ  וב  ן יוא   ח " ו דב   לו לכ ה  עדי מה  לע   ךמ תסלה  ן יא   ,ך כיפ ל   . וב  םריכזנה  ך ר הע  ת ו רי ינ   ת א  ר וכ מל  הנמזה   ו א  ש וכר ל  ה נמזה  ה וו המ  ו נ יאו

  ח" ו ד ה  ארוק  תחנ ה.  ם דאל  כ  לש   םידחוי מ ה  םיכרצוב  םינו תנ ב  בשחתמ   וצוע יי  ראש  תו עקשה  ץע וימ   תוב רל  ,יעוצקמץ  וע יי  תלב קו  יא צמע  תעד  לוקיש

  ת ור יי נב   םיקיזחמ  (" ר די ל  תצ ובק" )   םהלש   תו רושק   וא   תו נב   תו ברחו  , הב  טה ילשה   יל עב  ,הב  ה רשמ  י אשונ ו  םידב וע   ,'תו שו  רד ליש  ת וי הל   ה כירצ

  ת ור יי נ  את  ו רמכי  ו א  ונ קי  םהש  ןכ ו  ךערה  תו רי ינ ל   ת רחא  ה קיז  םהלש  יש   וא/ו  ("ךר עה  ת ור יי נ")  ח" ו בד  םירא ותמה   ם יינס ניפ ה  םיסכנ ב  וא /ו  ךרעה

 . ח" ו ד ה תא צוה י נפל   ואי ר חא םקלח ו א םלו כ  ךרעה

  ך ו וי ת  ,למ ג  תו ופק  לו הי נ  ,תו נמאנ  תו נר ק  לו הינ   ת,ו עקשה  י קית   לו ה ינ  ,תועקשה   קוויש   ,םות יח ב  םיקסוע ר  ד יל  תצ וקבמ  םיד יג אתו   'תו שו  רד יל

  ת ו יר חסמ  תו יו ילע פב  ,private equity  ימזימ ו  ןו יכ ס   ןהו  ימזימ ב  העקשהו  לוה ינ  , םמצע  ןו בשחל  ךרע   תור יי נב   תוע   קשה  ,ךרע   תור יי נ ב  תואקסעב

  ל ש ב  וא/ו ר  ד יל  תצ ובקל  התו כי ית שה  חכמ   םהיאל  הקיז  שי  'תוש ו  רד ילל ש  ךר ע  ותרי ינ ל  סחיית יש   לוכ י  ח" וד ה  .ון הה  קוש ב  תור חא  תו יו לי עפ ו  תורחא

  תןמ   תרגסמב  ם היציפ מ   וא/ו  םהירכ ומ ו  א/ו ך  רע ה  תו רי ינ   יקיפ נמ   תמא  ר דיל   תצ וב קמ  רחא  דיג את  או  'תו שו  רד יל   לב קת  וא   הלב יקש  רהו מתה

  םירח א  םימ רוג  י די   ל ע   וא   הד יל  ע   םהב  תואקסע  ע וציב   ו א/ו  םיור מ אה  ך רע ה  תו רי ינ ב  קהזחה  ל שבו  א/ו   , םותי ח  י תו רי ש  ת וב רל  ן וה ה  קוש ב  םית ו ריש

 . רדי ל  תצוקבמ

 
 
 
 


