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BUYUME VERIiSi SONRASI YURT iGi PIYASALAR SAKIN

Borsa istanbul diin giiglii yukari yoénlii hareketle birlikte 1,474.13 puandan kapatirken islem hacmi 13.4 milyar TL oldu. Yurtdigi
borsalarin rekorlar kirdig1 bir dénemde yurtigi gelismeler nedeniyle negatif ayrismamiza ragmen 2021 yilinin ikinci yarisi itibariyle
Borsa Istanbul’'un pozitif getiri sagladigini gériiyoruz. Seyrin devam edecegi éngériiliirken eder 3.ceyrek bilango dénemine kuvvetle
seyirle girildigi takdirde yil sonunda endekste yeni zirveler gortlebilir.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Baskan Sahap Kavcioglu baskanliginda makroekonomik gelismelere iliskin hem yurtigi hem
de yurtdigi yatinmcilarla gérigsme gerceklestirdi. Toplantida son gunlerde yasanan ekonomik gelismeler basta olmak Uzere
enflasyon ve faiz Uzerindeki etkilerin hissedildigi gorildi. Asilamanin hizlanmasiyla birlikte salgin riskinin yavastan ortadan
kalkmaya baglamasi ve acilmayla birlikte ekonomik aktivitenin hizlanmasi ekonomik toparlanma Uzerinde etkili olmaya devam
ediyor. Asilama, salgin déneminde en ¢ok etkilen turizm ve hizmet sektoriiniin toparlanmasina énemli katki saglarken ilerleyen
dénemde cari fazla verilecegine dair beklentilerin korundugu goérildi. Kredi buyiime oranlarinin yavaslamasi toplantida dikkat ceken
onemli gelismelerden oldu. Agilma ve ertelenmis talep neticesinde son dénemlerde kredilerde bliyiime s6z konusu olsa da genel
trendin disis egiliminde oldugu belirtildi. Enflasyona iliskin sdylemlerde ise ithal Urin fiyatlarinda gorilen artig, talep kosullarinda
gorulen salgin etkisi ve bazi sektorlerdeki arz kisintilari nedeniyle enflasyonun Temmuz ayinda beklentinin Gzerinde gerceklestigi
belirtildi.

Tarkiye Cumhuriyeti, 2021 yilinin 2. Ceyreginde yilik ylzde 21.7 buyudu. Ayni dénemde ceyreklik bliylime ise ylzde 0,9
seviyesinde gercgeklesti. 2021 yilinin ikinci geyreginde yeniden agilmasinindi etkisiyle birlikte hanehalki harcamalarinin yizde 22,9
artis gosterirken devletin nihai tiketim harcamalari ise yizde 4,2'de kaldi. Yatinmlarda 2. Ceyrekte yizde 20,3 biyime gorulda.
ihracat, 2021 yilinin ikinci geyreginde bir énceki yilin ayni geyregine gore ylzde 60 ithalat ise yiizde 19,2 blyiime gerceklestirdi.
Sektorel olarak incelendiginde ekonomide 2021 yilinin 2. Ceyreginde yuzde 45,8 ile hizmet sektéri en yuksek buylimeyi
gerceklestirirken yuzde 40,5 ile sanayi, ylzde 3,1 ile ingaat ve yuzde 2,3 ile tarim, ormancilik ve balik¢ilik hizmet sektériinu takip
etti. Bu verilere gore Gayrisafi yurtici hasila 2021 yilinin ikinci geyreginde cari fiyatlara gore bir 6nceki yilin ayni geyregine gore
yuzde 52,4 artarak 1 trilyon 581 milyar 120 milyon TL oldu.

Bugun aciklanacak olan ABD issizlik basvurulari yakindan takip edilecek. Din acgiklanan ADP tarim disi istihdam verisinin
beklentinin oldukc¢a altinda gelmesinin ardindan agiklanacak olan issizlik hakki bagvurulari dnemini koruyor. Delta varyantinin
ekonomi Uzerindeki etkisi ddbnemsel olarak hissedilmeye devam ediyor. Turkiye’de vaka sayilarindaki artis devam ediyor. Son 24
saat igerisinde 23.946 kisinin testi pozitif ¢cikarken 290 vatandasimiz hayatini kaybetti.
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Tarkiye ekonomisi beklentiye paralel olarak 2021’in ikinci ¢eyreginde yilik 21,7 oraninda blylime
gerceklestirdi. ABD ADP tarim disi istihdam verisi beklentin oldukga altinda 374bin seviyesinden agiklandi.
Bugin aciklanacak olan ABD issizlik hakki basvurulari yakindan takip edilecek. Yasanacak gelismeler
gercevesinde yukari yonli hareketin devam etmesi beklenilen kurda 8,34 ve 8,40 TL direng seviyeleri 6Gnem

arz ediyor. Olasi satiglarin gorilmesi durumunda ise 8,24 ve 8,18 TL destek seviyeleri test edilmesi
bekleniyor.
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Avrupa Bolgesi PMI verisi 61,4, issizlik orani ise yizde 7,6 seviyesinden agiklandi. Turkiye ekonomisi gigclu
toparlanma egilimi ile yilin ikinci geyreginde yiizde 21,7 biyidi. Ulke risk priminde gériilen geri gekiimenin
etkisiyle kurda gorulen geri cekilme devam ediyor. Seyrine devam etmesi beklenilen kurda 9,90 ve 9,95 direng
seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin gérilmesi durumunda ise 9,75 ve 9,70 destek
seviyeleri 6nemini koruyor.
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Avrupa Bdlgesinde PMI verisi beklentinin hemen altinda 61,4 olarak aciklandi. Agiklanan igsizlik orani ise
beklenti dahilinde ylzde 7,6 seviyesinde gerceklesti. ABD, ADP tarim disi istihdam verisinde sert geri ¢ekilme
gorulirken 374bin agiklandi. Teknik agidan inceleyecek olursak, yukari yonli hareketin olusmasi durumunda

1,1870 ve 1,1895 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satis baskisinin gelmesi halinde ise 1,1825 ve
1,1800 destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.

ONS ALTIN 02 Eyliil 2021 J

i

ABD, ADP tarim disi istihdam verisinin beklentinin oldukga altinda 374bin olarak gergceklesmesi sonrasinda Ons
Altin’da ylikselis gorildi. Dolar endeksinde gorilen geri ¢ekilmenin devam etmesi durumunda Ons Altin’da
yukselis trendi olusabilir. Teknik agidan incelendiginde yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1820 ve

1830% direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskinin gorilmesi durumunda ise 1810 ve 1800%
destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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ingiltere’de PMI verileri beklentinin hemen lizerinde 60,3 olarak aciklandi. ABD, ADP tarim digi istihdam verisi
verisi beklentinin oldukga altinda 374bin olarak ac¢iklandi. Bugin agiklanacak olan ABD issizlik basvurulari
yakindan takip edilecek. Hareketine devam etmesi beklenen paritede olasi yukari yonli hareketin olugsmasi
durumunda halinde 1,3795 ve 1,3820 diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi yonlu seyrin
olugsmasi durumunda ise 1,3760 ve 1,3745 destek seviyeleri 5nem arz ediyor.
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BoJ uyesi Kataoka, BOJ'un ilimli ekonomik toparlanma tahminine yonelik risklerin arttigi uyarisinda bulundu.
Japonya’da sanayi Uretimi Temmuz ayinda yizde 1,5 azalis gosterdi. ABD’de agiklanan tarim digi verisinin
beklentinin altinda 374bin olarak agiklanmasi sonrasinda ABD dolarinda deger kaybi olustu.Teknik agidan
bakilacak olursa, yukari yonli hareketini sirdirmesi durumunda 110,50 ve 111,30 direng seviyeleri takip
edilecek. Satis baskisinin olusmasi durumunda ise 109,40 ve 108,30 destek seviyelerinin test edilmesi
bekleniyor.
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OPECH+ toplantisinda petrol tahmini yukari yonlii revize edilirken Aralik ayina kadar yapilmasi planlanan 400 bin
varillik artigta degisiklige gidilmedi. Buna ek olarak, Covid-19 salginina iligkin endiseler talebe yonelik belirsizlik
yaratmaya devam ediyor. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yénli hareketine devam etmesi beklenilen
Brent Petrol’de 71,70 ve 72,40 $ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber
asagl yonli bir seyrin olusmasi halinde ise 70,85 ve 70,10$ destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Ons Altin’da ABD’de agiklanan veri sonrasinda gorilen yukari yonli hareketle birlikte Gram Altin’daki geri
¢ekilmenin baskilandigi goraldi. Gram Altin’da yukari yonli hareketin gérilmesi durumunda 490 ve 500 TL direng
seviyelerinin takip edilmesi gerekirken asagi yonli bir hareketin olmasi durumuna ise 480 ve 475 TL destek
seviyeleri asagi yonllu hareket icin Gnem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
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AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir




