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FED BORSALARDA iYIMSERLIGI BOZACAK MI ?

Borsa Istanbul, din yuzde 2,68 yukselisle 2.157,74 seviyesinden rekor dizeyde kapatirken iglem hacmi ise 54 Milyar TL olarak gerceklesti.
Endeks din gun ici en yiksek 2.157,74 seviyesini gorurken en disuk 2.124,06 seviyesini gordu. Yurtdisi piyasalara bakildiginda ABD’de
Dow Jones ylizde 0,30, S&P 500 yiizde 0,75 ve Nasdaq ylzde 1,14 disusle kapatti. Avrupa borsalari ise, FTSE 100 yiizde 0,18, CAC 40
yuzde 0,69, ve DAX ylizde 1,08 dusls gosterdi. Asya piyasasinin ilk islemlerinde karigik yagmur bir seyir goézleniyor.

Diin yurt digi tarafta Euro Bolgesi sanayi lretimi ve ABD UFE rakamlarini takip ettik. Euro Bélgesi'nde sanayi retimi, Ekim'de bir énceki
aya gbre ylzde 1,1 yikseldi. ABD’de UFE aylik ylizde 0.8, yillik bazda yiizde 9.6 ile 2010 yilindan beri en yiiksek seviyeye yiikselmis
durumda. Enflasyon rakamlari ile beraber UFE’nin de yiiksek seyrine devam etmesi bugiin gerceklestirilecek Fed toplantisinda sahin tonda
sinyallerin verilecegini destekliyor. Bugiin ingiltere’den gelecek enflasyon verisi éncesinde IMF, ingiltere ekonomisine iliskin yaptig
aciklamada, ulkenin uzun dénemdeki buylime planlarini tehdit eden ve ylksek seyreden enflasyon baskisini kontrol altina almak igin
Merkez Bankasr’'nin ve Hazine Bakanligr’'nin birlikte calismasi gerektigini vurguladi. Kiresel piyasalarda Omikron varyanti endiseleri devam
ediyor. Diinya Saglik Orgiitii (DSO) Genel Direktorii Tedros Adhanom Ghebreyesus, "Omikron, daha énce hicbir varyantta gérmedigimiz
bir oranda yayiliyor." agiklamasinda bulundu.

Yurtigi piyasalara baktigimizda diin Hazine’nin 9 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihalesinde toplam teklif 9,37 milyar TL olurken, net satis
4,54 milyar TL olarak gergeklesti. Hazine piyasa yapicilardan gelen 9,07 milyar liralik teklife karsilik, 2 milyar lira satis gergeklestirdi. JP
Morgan, Turk bankalari igin 12 aylik hedef fiyat seviyelerini ylkseltirken Tirk bankalarinin distuk degerlemelerinin yikselis potansiyeline
isaret ettigini agikladi. Bugiin yurt digi piyasalarda ingiltere’den agiklanacak enflasyon ve UFE rakamlarini, ABD’de ise FED toplantisini,
yurt icinde ise butce dengesi verilerini takip ediyor olacagiz.

Buglin dogal olarak giiniin en yakindan takip edilecek gelismesi FED’in kararlari olacak. Bilindigi gibi ABD’de enflasyon yillik bazda %6,8’e

ulasmis durumda ve FED vyetkilileri artik artik enflasyonda gegici ifadesini kaldirmis durumda. Bugiin agiklanacak sonuglarda tahvil
alimlarindaki azaltim miktari aylik 15 milyar Dolar'dan 30 milyar Dolar’a yukseltiimesi yuksek olasilik olarak duruyor. Tabii ki kararlarin
ardindan Powell'in konusmasi oldukga 6nemli olacak. FED’in ortalama hedefinden oldukga uzada giden enflasyon karsisinda daha sahin
bir tonda konusma gelebilir. Béyle bir durumda piyasalar FED'’in daha erken bir tapering sonlanmasiyla faiz artinm aksiyonunun daha
erkene gekilebilecegini fiyatlayabilir. Ayrica bu toplantida FED’in gelecek projeksiyonlari ve dot polt glincellemesi de gelecek. Bu tarafta
onemli olan ise FED yetkililerinin faiz artinminin zamanlamasi konusunda beklentilerini 6ne c¢ekip ¢ekmeyecegdi olacak. Boyle bir
glincelleme durumunda faiz artirim beklentilerinin 6ne ¢ekilmesi beklentilerinin gliclenmesiyle riskli varliklarda satiglar, Dolar'da gligclenme
meydana gelebilir.

Destekler: Destekler: Destekler:
1,1265/1,1235/1,1200 14,25/ 14,00/ 13,95 1.760/1.750 / 1.745
Direngler: Direngler: Direngler:
1,1350/1,1387 / 1,1400 14,55/ 14,85/ 15,00 1.775/1.790 / 1.800
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Kurda 4. TCMB midahalesi sonrasinda da 14TL tzerinde kalicilik devam ediyor. Diin agiklanan cari denge
ve sanayi Uretimi verileri sonrasinda, cari fazla vermeye devam ettigimizi gortiyoruz. Diger taraftan bugiin
yurt icinde butce dengesi agiklanmasi beklenirken gézler ABD’de Fed toplantisinda varlik alimlari azaltiimasi
programinda olasi degisikliklerin piyasaya etkileri Gzerinde olacak. Yasanacak gelismeler gergevesinde
kurda 14,55 ve 14,75 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satig baskisinin goérilmesi
durumunda ise 14,20 ve 14,00 destek seviyeleri dnemini koruyor.
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Caprazda bir baska gin daha parite etkisinin sinirh kaldidini ve kur tarafindaki oynakhgin fiyati yukari
tasidigini géruyoruz. Bugln yurt icinde bltce dengesi aciklanmasi beklenirken, Avrupa’da veri akisi zayif.
Ozellikle merkez bankasi kura midahaleleri sonrasi gaprazda 16TL Uzerinde kalicilik saglanmasi yarin
gerceklesecek TCMB toplantisi 6ncesinde yukari yonli hareketin devam edebilecegini ve yeni bir TCMB kur
mudahalesinin olabilecegini gosteriyor. Yasanacak gelismeler cercevesinde kurda 16,50 ve 16,75 direng
seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin gériiimesi durumunda ise 16,00 ve 15,85 destek
seviyeleri 6nemini koruyor.
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Paritede diin Avrupa’da sanayi Uretimi aylik beklentilerin altinda, yillikta ise beklentilerin (izerinde gergeklesti.
Bugin Avrupa’da veri akisi zayif, ABD’'de ise NY Fed sanayi endeksi,perakende satislar ve en énemlisi Fed
toplantisi takip edilecek. Fed'in varlik alimlari azaltimini aylik 30 Milyar dolara ¢ikarmasi bekleniyor. Bu
beklenti ile birlikte paritede asadi yonli 1,1200 seviyelerine dogru fiyatlamalar gorulebilir. 1,13 yukari yonlu
gecilmedikce ylUkselislerde hareketlerin sinirli kalacagini distiniyoruz.
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Ons altinda yatay hareket devam ederken bu aksam gergeklesecek Fed toplantisi 6ncesinde varlik alimlarinin
azaltilmasi 30 Milyar dolara ¢ikarilabilir beklentisi ile ABD dolarinda sinirli deger kazanimi géruliyor. Bu nedenle
diin kritik destek seviyesi 1765$ tekrar test edildi ama bu seviye Gzerinde kaliciigin devam ettigini gériiyoruz.
Aksam karar sonrasi 1765$ altina dogru gericekilmeleri beraberinde 1750$ ve asagisina dogru gorebiliriz.
Yukarida ise takip edilecek direng bolgesi 1775$ olarak takip edilebilir.
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Paritede diin ingiltere’de igsizlik yiizde 4,2 agiklanirken bugiin enflasyon verilerini takip edecegiz. ABD’de ise
bugiin NY Fed sanayi endeksi, perakende satislar ve Fed FOMC toplantisi én plana gikacak. Ozellikle FOMC
toplantisinda varlik alimlari azaltiimasinin hizlandirilmasi paritede sinirli asagi yonli hareket devamina neden
olabilir. 1,32 seviyesi 6nemli destek konumunu koruyor. Yasanacak gelismeler ¢cercevesinde kurda 1,3250 ve
1,3275 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin gérilmesi durumunda ise 1,3200
ana destek seviyesi olarak takip edilebilir.
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Din Japonya tarafinda kapasite kullanim orani ve Sanayi Uretimi verileri aciklandi. Japonya'da kapasite kullanimi
ekim'de aylik %6,2 sanayi Uretimi ekim'de aylik %1.8 oraninda gergeklesti. ABD’de UFE aylik yiizde 0.8, yillik bazda
yiizde 9.6 ile 2010 yilindan beri en yliksek seviyeye yiikselmis durumda. Enflasyon rakamlari ile beraber UFE’nin de
yuksek seyrine devam etmesi bugin gergeklestirilecek Fed toplantisinda sahin tonda sinyallerin verilecegini
destekliyor. Paritede 6zellikle 114,00 seviyesi 6nemli diren¢g konumunda asagi yonli hareketlerde ise 1,1350 ve
1,1300 ana destek bdlgesi olarak takip edilebilir.
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Uluslararasi Enerji Ajansi, yeni varyant vakalarinda yasanan ylkselis nedeniyle 2021 ve 2022 yillari igin kiiresel
petrol talebine yénelik artis tahminini 100 bin varil tutarinda asagi yonli revize etti.

Kuresel petrol Uretiminin Aralik ayindan itibaren talebi gegecegi ve bu trendin gelecek yil da devam edecegi
tahmin ediliyor. Dolayisiyla gelecek yil igerisinde kiresel arzin, talebin éniine gececegi dusunulmekte. Bu durum
fiyatlar Gzerinde bir miktar baskiya neden olabilir. Brent petrol yeniden 72 dolar seviyelerinden islem goruyor.
Teknik agidan Brent petrole bakacak olursak; 75 ve 77 dolar seviyeleri yukari yonlt ivmelerde 6nem arz ederken;
asagi yonlu fiyatlamalarda 72 ve ana destek olarak da 70 dolar seviyesi takip edilebilir.
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Gram altinda ons altin fiyatinda sinirli asagi yoénlu hareketler bu aksam gergeklesecek Fed toplantisi
Oncesinde gerceklesse de kurda yasanan yukselisin devam etmesi ile birlikte 800TL Uzerinde kalicilik devam
ediyor. Bugun yurt icinde bitce dengesi verisi agiklanirken aksam Fed toplantisi sonrasinda ons altinda geri
¢ekilme hizlanabilir. Diger taraftan kur tarafinda yikselis zaman zaman TCMB mudahaleleri ile kesilmesine
ragmen yarin gergeklesecek PPK toplantisi baskiyl devam ettirebilir. Yukari yonli hareketlerde 835 TL
seviyesi diren¢ asagi yonde ise 800 TL ise destek bdlgesi olarak takip edilebilir.
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ULKE ONEM VERI BEKLENTI ~ ONCEKi  PERIYOT
ingiltere ***  Tijketici Fiyat Endeksi (TUFE) 4 T0% 4 20% Kasim
Tiirkiye e Uretici Fiyat Endeksi 0,4% 1,10% Kasim
Tiirkiye ** Bitce Dengesi 17 41Mlyr Kasim

ABD % Cekirdek Perakende Satiglar 0,90% 1,70% Kasim

ABD o Perakende Satislar 0,80% 1,70% Kasim

ABD * Mew York Empire State imalat Endeksi 25 304 Aralik

ABD *# Ham Petrol Stoklan 20820 | 02400

ABD o Federal Fon Hedef Orani 0,25% 0,25%

ABD e FOMC Basin Toplantsi E

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.

Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas

Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2021 3.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %38,46 Karda / %61,54 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




