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POWELL AGIKLAMALARI SONRASI RiSK iSTAHI DUSUK SEYREDIYOR..

Din Avrupa seansi igerisinde Avrupa endeksleri yaninda ABD vadelileri de enflasyon beklentilerine dayali fiyatlamalarla olusan tahvil
getirilerinin geldigi seviyeler, dongisel hisse senetlerine dogru hisse degisimleri gibi etkenlerle disus yonli hareket etti. Avrupa’da giin
sonunda ingiltere, Ispanya ve Fransa’da endeksler giinii artida tamamlamayi basarirken Almanya, Italya borsalari negatif tarafta giin
kapanisi yapti. ABD’de endeksler Sali giinii kapanisa yakin rotayi tersine gevirdi, S&P 500 ve Dow, kisitlamalarin ortasinda gelisen hisse
senetleri ile yeniden agilan ekonomiden en ¢ok yararlanacak olanlar arasinda yasanan gekisme ile kapanista pozitif bolgeye gegti. Nasdagq,
gun iginde deger kaybeden tek ABD hisse senedi endeksiydi. Sabit gelirdeki ylksek getiri yatirrmcilara nispeten daha riskli hisse
senetlerine kargl daha guvenli bir alternatif sundugundan, devlet tahvil getirilerindeki son artis hisse senetleri Gizerinde baski olusturuyor.
Bu olguya dayal fiyatlamayi Avrupa endekslerinde de diin izledik.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell, Fed'in Yariyilllk Para Politikasi Raporu'na iliskin ABD Senatosu'ndaki sunum
metninde, ABD ekonomisi bu yilin sonlarinda daha normal ve iyilesmis bir faaliyete donis beklentilerini aktarmasina ragmen, merkez
bankasinin salgindan zarar géren ABD ekonomisine verdigi destegi geri cekmeye yakin olmadiginin sinyalini verdi. Jerome Powell,
"Ekonomi, istihdam ve enflasyon hedeflerimizden ¢gok uzagiz ve 6nemli bir ilerleme kaydedilmesi igin biraz zaman gegmesi olasi. Su anda
karsi karsiya oldugumuz zorluklari kiigimsememeliyiz, ancak gelismeler yilin ilerleyen dénemlerinde daha iyi bir gériiniime isaret ediyor.
Ozellikle asi konusundaki ilerleme, normal aktivitelere dénlisiin hizlandiriimasina yardimei olmalidir" dedi ve Fed'in tahvil alim programina
mevcut seviyesinde devam edecegini vurguladi. Fiyat istikrari hedefiyle ilgili olarak zaman iginde ortalama yiizde 2 enflasyona ulasmaya
calisacaklarini belirttiklerini dile getiren Powell, bunun enflasyonun yiizde 2'nin altina dustigu dénemleri takiben uygun para politikasinin
bir sure igin ylizde 2'nin biraz tzerinde enflasyona ulagsmayi hedefleyecedi anlamina geldigini ifade etti.

Din ABD’de tiiketici gliveni verisi de takip edildi. Conference Board Tiketici Gliven Endeksi, Subat'ta aylik 2,4 puan artisla 91,3 seviyesine
cikarak 3 ayin en yuksek seviyesini kaydetti. Bu donemde piyasa beklentilerinin Gzerinde gergeklesen Tuketici Glveninin 90 degerini
almasi tahmin ediliyordu. Subatta 3 ayin en yuksek seviyesine ¢ikan tiketici gliveni, ocakta ise 88,9 degerini almigti.

ingiltere’de ise yaygin agl uygulamasi ile salgin kaynakl kisitlamalari kaldirma konusunda bir takvim belirlemeye ¢alisiyor. Din ingiltere
Bagbakani Johnson, 21 Haziran'da Ulkedeki tim yeni tip koronavirls kisitlamalarinin tamamen kaldirilabilecedi konusunda "umutiu”
oldugunu ancak "hi¢bir seyin garanti edilemeyecegini" sdyledi. Tim bu beklentilerin GBPUSD'ye izerinde yukari yonlu fiyatiama yarattigini
soylemek mumkuin.

Powell'in Fed’in tahvil alimlarini stirdirecegine ve enflasyon kaygisi tasimadigina yonelik agiklamalari sonrasi bu sabah Asya borsalari ile
ABD vadelilerinde satis baskisi etkili oluyor. Hong Kong borsasi, hisse islemlerinde damga vergisinin ylkseltilecegine yonelik haberlerle
sert sekilde dustu. ABD 10 yillik tahvillerin getirisi Powell'in agiklamalari sonrasi sert sekilde gerilerken, bu sabah islemler %1,33’ten devam
ediyor.
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Destekler: Destekler: Destekler:
1,2135/1,2120/1,2100 6,9500 / 6,8000 / 6,7500 1800/ 1780/ 1760
Direngler: Direngler: Direngler:
1,2160/1,2180/1,2200 7,1500 / 7,2500 / 7,4000 1820/ 1840/ 1860
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Brezilya ile baslayan satis dalgasinin bir yansimasi olarak Kurda 7,00 TL psikolojik sinir agilirken 7,08 TL'den
islem goéruyor. Din FED Bagkani Powellnagiklamalarinda ekonomide toparlanma beklentilerine iligkin
piyasanin daha sabir olmasi gerektigini belirtirken enflasyon riskinin asagi yonli oldugunu belirtti. Sabah
TCMB’nin zorunlu karsilik hamlesi ise TL varliklarin deger kazanimi igin atilmis siki para politikasi kapsaminda
atilmis adim olarak degerlendiriyoruz. Yasanan gelismeler ¢ercevesinde 7 TL psikolojik esigin Uzerinde 7,08
TL civarinda seyreden kurda 7,15 ve 7,25 TL diren¢ seviyeleri takip edilmesi gerekirken satis baskinin
go6rulmesi durumunda ise 6,95 ve 6,80 destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Geligmekte olan Ulkelerde yasanan sert satislar sonrasi kurda yukari yonli hareketin sirdiga gézlemlendi.
Euro bélgesi TUFE verisi beklentilere paralel olarak gelirken habere bagl bir oynaklik yasanmadi. Din FED
Baskani Powell agiklamalarinda ekonomide toparlanma beklentilerine iligkin piyasanin daha sabir olmasi
gerektigini belirtirken enflasyon riskinin asagdi yénli oldugunu belirtti. istihdam verileriyle ilgili olarak ise
istihdamin nufusa oraninin ekonomik toparlanma igin bakilmasi gereken énemli parametrelerden biri
oldugunun altini gizdi. Gelismekte olan Ulke para birimlerinde satiglarin devam etmesi halinde yukari yonlu
hareketine devam etmesi beklenen kurda 8,70 ve 8,80 TL direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi
satig baskinin olusmasi durumunda ise 8,50 ve 8,40 destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Dun FED Bagkani Powell agiklamalarinda ekonomide toparlanma beklentilerine iliskin piyasanin daha sabir
olmasi gerektigini belirtirken enflasyon riskinin asagi yonlii oldugunu belirtti. istihdam verileriyle ilgili olarak ise
istihdamin niifusa oraninin ekonomik toparlanma igin bakilmasi gereken énemli parametrelerden biri oldugunun
altini ¢izdi. Mali desteklerin buydkluginin tartisma konusu olmasi Uzerine mali desteklerin yiksek carpanlari
olabileceginin altini gizdi. Piyasalarda ki asir fiyatlamalarla ilgili ise bir balon olup olmadidi konusunda
gOrusunun olmadidini belirtirken piyasa balonlarini tanimlamanin zorluguna deginildi. Agiklamalar sonrasinda
yatay bir hareket sergileyen paritede yukari yonli hareketlerde 1,2160 ve 1,2180 direng seviyelerinin takip
edilmesi gerekiyor. Asagi yonli hareketin olusmasi durumunda ise 1,2135 ve 1,2120 destek seviyeleri 5nem arz
ediyor.
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Dolar endeksinde yasanan geri g¢ekilme ve piyasalardaki gerceklesen satislar Gizerine Ons Altin'da tepki
alimlarinin geldigi gézlemlendi. Tepki aimlarinin devam etmesi durumunda 1800 dolar psikolojik seviyesi ile 200
glnlik hareketli ortalama seviyesi olan 1820 dolar hedef konumdayken haftanin ilk igslem giiniinde gelismeler
cercevesinde sert hareketler yasandi. Tahvil getirilerindeki artisin Ons Altin tarafinda bir satis baski
olusturacagina dair beklentiler artsa da Powell agiklamalari bu beklentileri térplleyebilir. Ons Altin’da olasi satis
baskisinin gérilmesi durumunda 1800 ve 1780 destek seviyelerinin takip edilmesi gerekirken Dolar’daki zayiflikla
alimlarin devam etmesi halinde ise 1820 ve 1840 direng seviyeleri yukari yonli hareket icin dnem arz ediyor.

www.ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA




SABAH BULTENI

B ) GBP/USD 24 Subat 2020 J

TGUNT T TUwW

(oL 18]

W. L T
! n$| U o s +i%D—*—"

— :

e R R

4 e

Gegctigimiz hafta kritik seviye olan 1,40 gegildikten sonra yukari yonlii hareket siiriiyor. ingiltere Bagbakani
Johnson’in yaptigi agiklamada geleceg@e dair pozitif olmasina ragmen Haziran ayinda tam agilmanin garantisinin
olmadigini belirtti. issizlikte son yillarin en kétii verisi agiklanirken ingiltere Ekonomi Bakani Rishi, Mart ayinda
istihdamla ilgili yeni bir paketin agiklanacaginin duyurdu. FED Bagkani Powell'in yaptigi agiklamaya gore ise bir
balon olustuguna dair goris bildirmezken enflasyonun su anlik bir risk unsuru olmadigini vurguladi. Yukari yonli
seyrini surduren paritede olasi satis baskisinin gelmesi halinde 1,4100 ve 1,4070 destek seviyeleri takip
edilmesi gerekiyor. Yukari yonli seyrin devaminda ise 1,4170 ve 1,4220 direng seviyeleri 5nem arz ediyor.
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Haftanin ilk is giiniinii sakin kapatirken ve diin Japonya imparatorun Dogum Giinii tatili olmasi nedeniyle kapali
olan piyasalar sonrasi yatay bir seyirle giine baslamasi bekleniyor. ABD’de Jerome Powell'in yapti§i sunumda
enflasyon beklentileri ve istihdama dair agiklamalari ekonomik toparlanmaya dair umut veriyor.

Gune yatay bir seyirle baslamasi beklenen paritede yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda 105,80 ve

106,10 direng seviyeleri takip edilmesi gerekiyorken olasi satiglarin goértlmesi halinde ise 104,90 ve 104,60
destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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ABD’de yasanan soguk havalar sonrasinda Texas’ta yasanan arz sikintisi sonrasi Brent Petrol’de yukari yonlu
hareketin kuvvetlendigi goruliyor. Gozler Mart ayinin basinda yapilacak olan OPEC + toplantisina gevrildi.
Toplantida Suudi Arabistan ve Rusya’nin arz kesinti ile ilgili anlasip anlasamayacaklari dikkatle takip ediliyor.
ABD Baskani Joe Biden, iran ile ortak bir payda da bulugulmasi gerektigini vurguladi. 64.0 dolar seviyelerinden
islem goren Brent Petrol icin 64,30 ve 64,80 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satig baskisinin
gorulmesiyle birlikte 63,70 ve 63,35 destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Dolar endeksinde yasanan geri gekilme ile birlikte Ons Altin’da tepki alimlarinin yapildigi gézlemlendi. Dolar’'in da
gun igerisinde Turk Lirasina kargi deger kazanmasiyla birlikte yukari ydnli hareket gergeklestiren Gram Altin, 410
TL seviyesi Uzerini gordu. Gelismekte olan ulkeler para birimlerinde yasanan satis baskisi nedeniyle Dolar’'in
deger kazanmasi sonucu Gram altinda yukari yonli hareketin devam etmesi bekleniyor. Gram Altin’da yukari
yonll hareketin devam etmesi durumunda 420 ve 445 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken asagi yonlu
bir hareketin olmasi durumunda ise 400 ve 385 direng seviyeleri yukari yonli hareket icin dnem arz ediyor.
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AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.
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2020 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %22.58 Karda / %77.42 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir




