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PiYASALAR BASKAN POWELL’I BEKLIYOR

Borsa istanbul diin yiizde 0,45 artisla 1,465.89 seviyesinden kapatirken islem hacmi 12,8 Milyar TL oldu. Déviz kurundaki gerileme
ve llke risk primimizdeki geri ¢cekilme ile birlikte Borsa istanbul 100 endeksinde seyrin kuvvetlendigi gériildii. ABD ve Avrupa
borsalarindaki yikseligler devam ediyor.

Cumbhurbaskani Erdodan din yaptigi agiklamada Merkez Bankasi rezervlerinin 109 milyar dolar seviyesinde oldugunu belirtirken
“slireci tamamlanan islemlerle” 6nimuiizdeki glinlerde 115 milyar dolarin Gzerine gikacagini vurguladi. Streci tamamlanan islemlerin
IMF tarafindan saglanacak olan tutar SDR kapsaminda Merkez Bankasi rezervlerini 6,4 milyar dolar artacak. Buna ek olarak
Cumhurbaskani Erdogan, déviz kurunda yasanan oynakliklar nedeniyle milli gelir gériilen geri ¢ekilmenin Ustesinden gelip en kisa
surede tekrardan trilyon dolar seviyesine ¢ikartmak istediklerini belirtti. Afgan multeciler ile ilgili diplomasi trafigi devam ediyor. G7
tilkelerinden Almanya, ABD, Fransa, ingiltere, italya, Japonya ve Kanada Afganistan’da yasanan olaylarla ilgili online toplant
gergeklestirdi. Ulke liderleri, 6nceliklerinin Afganistan’daki tahliyeleri hizlandirmak oldugunu ve durumun ehemmiyetini belirtirken
Taliban'i s6zlerinde ziyade atacadi adimlara goére de@erlendireceklerini belirttiler. Toplanti sonrasinda yayinlanan bildiride
Afganistan ve diger Ulkelerin vatandaslarinin givenliginin saglanmasi ve insani bir krizin dnlenmesi i¢in herkesin yukumluliklerini
yerine getirmesi gerektigi bildirildi.

BIST 100 endeksinde 27 Temmuz itibariyle baglayan yukari yonlu hareketin bilango déneminin de etkisiyle kuvvetlenerek devam
ettigi gorildi. Acgiklanan bilangolara bakildiginda bankacilik sektoriinde gelen gigli net faiz marjlan ile bankacilik sektériinde
yabanci yatinmcilarin ilgisinin artmaya basladigi dikkat cekti. Sanayi sirketlerine emtia fiyatlarinda yasanan fiyatlamalar katki
saglarken Avrupa pazarinda faaliyet gosteren sirketler igin yurtdisi satislar kazanglari artirdi. BIST 100 endeksinde islem goéren
sirketlerden 85’i kar, 12’si ise zarar acgikladi. Agiklanan net karlilik verilerine bakildiginda gegen yilin ayni dénemine gore ylzde
121,9 artis gosterilirken toplam 78 milyar 246 milyon lira net kar agiklandi. Karlilikta ise Eregli Demir Celik 5 Milyar 453 milyon TL
ile zirvede bulunuyor. BIST 100 endeksi, son zamanlarin en yiiksek seviyesi 14 Haziran’daki zirvesi olan 1468,95 direng seviyesini
asmakta guglik gekiyor. Cuma ginu gergeklestirilecek olan Jackson Hole toplantisina kadar olumlu havanin devam etmesi
bekleniyor. Jackson Hole toplantisinda baskan Powell’in varlik alim programinda yapilmasi muhtemel degisikliklerle ilgili konusma
yapmasi bekleniyor.

Borsa istanbul’'un yukari yénlii seyri kuvvetlenerek devam ediyor. 1468 seviyesini agsmakta glicliik ceken endekste giin igerisinde
1472 seviyesi test edildi. Ulke risk priminde gorilen geri gekilmenin devam etmesi durumunda yukari yonlii hareketin devam etmesi
bekleniyor. Ulkemizde son 24 saat icerisinde 19.191 yeni vaka tespit edilirken 230 vatandasimiz hayatini kaybetti. ikinci doz asi
olanlarin nifusa orani ise yluzde 57,47 olarak acgiklandi.
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Tirkiye'de Tuketici Guiveni Agustos ayinda 78,2 seviyesinde gergeklesti. ABD hizmet PMI verisi hizmet
bilesik PMI verisi beklentinin altinda 55,4 seviyesinden agiklandi. Bugiin agiklanacak olan Turkiye kapasite
kullanim orani ile ABD ¢ekirdek dayanikli mal siparigleri verisi takip edilecek. Yasanacak gelismeler
gergevesinde yukari yonli hareketin devam etmesi beklenilen kurda 8,44 ve 8,50TL direng seviyeleri 5nem
arz ediyor. Olasi satiglarin gorilmesi durumunda ise 8,35 ve 8,28 TL destek seviyeleri test edilmesi

bekleniyor.
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Avrupa Bdlgesinde Bilesik PMI verisi Agustos ayinda beklentiye paralel bir sekilde 59,5 seviyesinden
gerceklesti. Turkiye’de Tuketici Glveni Adustos ayinda 78,2 seviyesine geriledi. Avrupa bdlgesi enflasyon
oraninda aylik degisiklik goridlmezken yillik bazda artis yizde 2,0 oldu. Seyrine devam etmesi beklenilen
kurda 9,95 ve 10,00 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin gorilmesi durumunda
ise 9,82 ve 9,74 destek seviyeleri Snemini koruyor.
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Almanya ekonomisi beklentinin Gzerinde yluzde 9,4 biyume gergeklestirdi. Avrupa Boélgesinde Bilesik PMI verisi
Agustos ayinda beklentiye paralel bir sekilde 59,5 seviyesinden gerceklesti. Baskan Powell’'in Jackson Hole
toplantisinda piyasalara yoén vermesi bekleniyor. Teknik agidan inceleyecek olursak, yukari yonli hareketin
olugsmasi durumunda 1,1770 ve 1,1795 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satis baskisinin gelmesi
halinde ise 1,1720 ve 1,1700 destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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Ons Altin’”da FOMC tutanaklari sonrasi yasanan kayiplar telafi ediliyor. Jackson Hole toplantisi nedeniyle
yukselisin sinirli oldugu géruliyor. Diinya genelinde artan vaka sayilari giivenli limana olan talebi artiriyor. Teknik
acidan incelendiginde yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1805 ve 1815% direng seviyelerinin takip
edilmesi gerekiyor. Satis baskinin gortilmesi durumunda ise 1790 ve 1780$ destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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ABD’de issizlik hakki bagvurulari son 17 ayin en dusugune gerilerken devam eden igsizlik bagvurulari 2.82
Milyon oldu. ABD hizmet PMI verisi hizmet bilesik PMI verisi beklentinin altinda 55,4 seviyesinden agiklandi.
Bugun agiklanacak olan Turkiye kapasite kullanim orani ile ABD c¢ekirdek dayanikli mal siparigleri verisi takip
edilecek. Hareketine devam etmesi beklenen paritede olasi yukari yonli hareketin olugsmasi durumunda
halinde 1,3745 ve 1,3770 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi yonlu seyrin olusmasi
durumunda ise 1,3700 ve 1,3685 destek seviyeleri 6Gnem arz ediyor.
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Japonya gekirdek TUFE yillik yiizde 0,2 olarak agiklandi. FOMC tutanaklarin varlik alimlari ile ilgili agiklamalara
yer verilirken bu hafta gerceklesecek olan Jackson Hole toplantisinda varlik alim programi ile ilgili net bir
semanin belli olacagl tahmin ediliyor. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketini strdirmesi
durumunda 110,50 ve 111,10 direng seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin olusmasi durumunda ise 109,20
ve 108,60 destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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Ham petrol stoklari beklentinin altinda -1,622M varil azalis gosterdi. Cin’den gelen verilerde vaka sayilarinda
dizelmelerin gorilmesi Uzerine talep endiselerinin ortadan kalktigi goruluyor. Kuiresel olgekte vaka
sayilarindaki trendin korunmasi ekonomik blyime endisesi yaratmaya devam ediyor. Teknik agidan bakilacak
olursa, yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol'de 70,85 ve 71,40 $ direng seviyelerinin
takip edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagi yonlu bir seyrin olusmasi halinde ise 69,70 ve
68,50% destek seviyeleri onem arz ediyor.
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Ons Altin, FOMC tutanaklari sonrasi kayiplarini siimeye devam ederken Gram Altin tekrardan 500 TL seviyesine
yaklasiyor. Ddviz kurunda gorulen geri ¢ekilme yukari yonli hareketi kisithyor. Gram Altin’da yukari yénla
hareketin goérilmesi durumunda 495 ve 505 TL diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekirken asagi yonlu bir
hareketin olmasi durumuna ise 480 ve 475 TL destek seviyeleri asagdi yonll hareket icin 6nem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI  PERIYOT
11:00 | Almanya Hkk IFO Endeksi 100.4 100.8 Adustos
15:30 ABD Rk Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) 0,5% 0,3% Temmuz

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirinm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




