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KUR VOLATILITESINDEKi ARTIS DEVAM EDECEK Mi?

Din DolarTL'de bu yil icinde Haziran ve Ekim ayinda denenen 5.93-5.94 bolgesinin yeniden test edildigi gozlendi. Bir suredir 5.70-
5.80 araliginda gidip gelen kurda son TCMB faiz indirim hamlesiyle ayni zamanlarda ABD ile iligkilerde yeniden artis gosteren
gerginlik yukselisin tetikleyicileri oldu denilebilir. Son faiz indirimi ile reel faiz avantajinin azalmasi ile S-400 savunma sistemi alimiyla
ortaya cikan yaptirrm hamlelerine yenilerinin eklenmesi gibi nedenleri son yasanan hareketlerle bagdastirabiliriz. ABD’de savunma
bitcesinin onaylanmasi ve Trump’in da bu tasariyl senatodan ge¢gmesi halinde imzalayacagini belirtmesi ve bu tasari iginde
Tuarkiye'ye S-400 ahimlari nedeniyle CAATSA yaptirimlarinin yer almasi énamuzdeki glnler igin TL’de baski nedeni olmaya devam
edebilir. Bu baglamda din BDDK’dan gelen kararin énemli oldugunu belirtmek gerekiyor. Kurda son yasanan hareketler ve
volatilitedeki artis sonrasi BDDK, bankalarin yurtdisi yerlesiklerle yaptiklari bir bacagi Déviz diger bacagi TL olan ve vadesine yedi
giin veya daha kisa sure kalan, vadede TL satim yonindeki para swapl, forward, opsiyon ve diger tirev islem tutarlari toplami, en
son hesapladiklari yasal 6z kaynaklarinin %10’unu_gecemeyecegini acikladi. Bu hamle ile birlikte yine bankalarin yurtdisi
yerlesiklerle yaptiklari bir bacagi déviz diger bacagdi TL olan ve vadede TL alim yéniinde gerceklestirecekleri para swapi, forward,
opsiyon ve diger tirev iglemlerin toplaminin bankalarin en son hesapladiklari yasal 6z kaynaklarinin %25’ ile sinirlandiriimasi
uygulamasinin da gegen sene Eylul ayinda bildirildigi gibi devam ettidini duyurdu. Bu hamlenin kurda son yasanan dalgalanma
boyutunun daha fazla yikselmemesi adina gergeklestirildigini séylemek mimkun.

Bu arada Moody's, 2020 yih igin Turkiye'nin planh gézden gecirme tarihlerini 5 Haziran ve 4 Aralik olarak belirledi. Bilindigi Gzere
gegctigimiz gunlerde Moody’s’in degerlendirmesi beklenmekteydi fakat bir karar agiklanmamisti. Moody’s bu tarz takvimi agikliyor
olsa da her daim bu takvime uygun hareket etmeyebiliyor.

Dun ABD’de endeksler yukselislerine devam ediyor. S&P500, énceki gun kuresel ekonomik biyime ile ilgili iyimserlikle tim
zamanlarin en yuksek seviyesine yikseldi. Gecen Cuma ginu ilan edilen ticaret anlasmasi, kiresel hisse senedi piyasalari igin
onemli bir riski ortadan kaldirarak, 2019'dan geriye kalan ginler icin biraz daha fazla ylUkselis i¢in alanin agilmasina yardimci oldu.
Avrupa borsalari ise ingiltere ile Avrupa Birligi arasinda varilan Brexit anlagsmasinda éngoérilen 31 Aralik 2020'ye kadar siirecek
gecis déneminin daha ileri bir tarihe uzatilmayacagina dair haberlerin etkisiyle, ingiltere'deki FTSE 100 endeksi hari¢ giinii dislsle
kapatti. Fransa'da CAC 40 endeksi yizde 0,15 azaligla 5.959,60 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi ise ylzde 0,49 kayipla
13,222,16 puana geriledi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi ise yiizde 0,21'lik yiikselisle giinii 7.540,75 seviyesinde tamamladi.

ingiltere’de Boris Johnson, Cuma giinii parlamentoya sunacagdi AB'den ayrilik yasa tasarisinda, gegis déneminin uzatiimasini
yasaklayacak bir maddeye yer verecek. Bu durum yatirimcilarin temkinli hareketlerde bulunmasina neden olabilir.
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Destekler: Destekler: Destekler:
1,1110/1,1080/ 1,1050 5,8580/5,8320/5,8110 1472 / 1469 / 1465
Direngler: Direngler: Direngler:
1,1230/1,1190/1,1160 5,9010/ 5,9180/ 5,9330 1479 / 1483 / 1489
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Dolar'in 5,91 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. Gelebilecek alimlar ile birlikte kurdaki
egilimin yukari yonlu hareketine devam etmesi durumunda 5,93, 5,95
ve 5,97 seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli diren¢ seviyeleridir.
Gelebilecek olasi satiglar ile kurdaki egilimin agagdi yonlu hareketinde
ise 5,89, 5,87 ve 5,85 destek seviyeleri takip edilebilir.

EUR/TRY

19 Aralik 2019

Gunun Geligsmeleri

Haftanin  Gglncl islem guninde
yurticinde zayif ekonomik veri akigi
devam ederken, ABD Senatosu'nun
Ermeni tasarisini  onaylamasinin
ardindan ABD'nin Turkiye'ye yaptirim
iceren savunma bltgesi senatoda
kabul etmesi ile iki Ulke arasindaki
gerilimin ~ kur  Gzerindeki etkileri
izlenmeye devam edildi. Gin
icerisinde kuresel piyasalarin, ABD

Temsilciler Meclisi'nin
gerceklestirecegi ABD Baskani
Donald Trump’in azil oylamasina

odaklandigi gozlenirken, giin sonunda
artan politik gerilim ile birlikte kurun
kazanglarini art arda dordinci
guninde de slrdardtgu izlendi.

19 Aralik 2019
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, ¢aprazin 6,57 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gdzlendi. 6,55 destek seviyesinin Gzerinde kaldigi
surece yukari dogru egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 6,59,
6,61 ve 6,63 seviyeleri takip edilmesi gereken &énemli direng
seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile kurdaki egilimin asagdi yonlu
olmasinda ise 6,55, 6,53 ve 6,52 destek seviyeleri takip edilebilir.

Giniin Geligsmeleri:

Haftanin UGglinct islem glndnde,
Almanya IFO is Ortami Endeksi'nin
Aralik ayinda 95.0 seviyesinden
96.3 seviyesinde geldigi gozlendi.
Euro Bélgesi'nde agiklanan TUFE
verisinin Kasim ayinda yuzde 0,3
gerilerken yillik bazda ise yuzde 1,0
artmasinin sinirh etkileri izlendi. Gin
icerisinde, artan siyasi ve politik
risklerin Turk varlklar Uzerindeki
baskilari devam ederken, gln
sonunda caprazin kazanclarini art
arda dordinci  glninde de
strdirdagu takip edildi.
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— | Guniin Geligmeleri
Haftanin Ggluncl iglem glninde
Almanya IFO is Ortami Endeksi Aralik
ayinda 95.0 seviyesinden 96.3
o seviyesine gelmesinin sinirli etkileri
= | izlendi. Gin igerisinde  Euro
Bélgesi'nde aciklanan TUFE verisinin
"~ | Kasim ayinda yiizde 0,3 gerilerken,
~ | yilhk bazda ise yiizde 1,0 arttig takip
" | edildi. Kuresel piyasalarin ABD
- Temsilciler Meclisi'nin ABD Baskani
Donald Trump’in azil oylamasina
odaklandigi gdézlenirken, ABD tahvil
,,,,, faizlerindeki zayif gériniime ragmen
- ivme kazanmasinin parite tzerindeki
_ baskilari izlendi. Gin sonunda,
. . yasanan gelismeler ile birlikte
Teknik Analiz: paritenin  kayiplarini  strdirdagu
g6zlendi.
Teknik olarak inceledigimizde, paritenin 1,1118 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gbézlendi. 1,1140 diren¢ seviyesinin altinda
kalmaya devam etmesi durumunda sirasi ile 1,1100, 1,1085 ve 1,1070
seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli destek seviyeleridir. Paritenin
yukari yénli harekete gecilmesi durumunda ise 1,1140, 1,1155 ve
1,1170 direng seviyeleri takip edilebilir.
) ONS ALTIN 19 Aralik 2019

| '\ Giliniin Geligmeleri:
||” |. \ - Hafta  basinda, yatirimcilarin

dikkatlerini ABD ile Cin arasindaki
kismi ticaret anlasmasina
iliskin fazla detay icermemesinin
olusturdugu belirsizlik ile yatay
I ol hl seyrettigi  gozlenmisti. Haftanin
'|'MH,' mw\ Uclinclt islem glninde ise artan
I “”T ' belirsizlik ile Altin yatirnmcilarin risk
i \\ |- istahini artirmasinin ardindan gin

i - [ sonunda ABD on yilliklarinda
ml P s g6zlenen sinirli artis ile birlikte
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yatay hareketini strdlrerek sinirli
kayiplarina devam ettigi izlendi.

Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ons Altin'in 1475 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. Azalan talep ile Ons Altin’in
asagl yonlu hareketine devam etmesi durumunda sirasi ile 1470, 1466
ve 1462 seviyeleri takip edilmesi gereken dnemli destek seviyeleridir.
Olasi bir yukar1 yonli harekete gecgis durumunda ise 1479, 1483 ve
1489 direng seviyeleri kisa vadede takip edilebilir.
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— - Gunun Geligmeleri:

Sali  gini, Ingiltere’nin  Avrupa
Birliginden ayrilisini 31 Ocak tarihine
ertelemesi ile gerilimin tekrar artmaya
basladigi izlenmisti. Haftanin Gglnci
islem gininde ise Ingiltere’de
aciklanan TUFE aylik bazda %0,2
artarken, yilhk bazda %1,5
seviyesinde sabit kaldigi gdézlendi.
Gun icerisinde Uluslararasi kredi
» derecelendirme kurulusu Standard &
Poor’s Ingiltere’nin kredi notunu teyit

ederken, kredi notu goérinimidnd
- I - negatiften duragana gevirmesinin

L

- sinirli etkileri takip edilirken, Kiresel
R e T T T e e e piyasalarin ABD Temsilciler Meclisi’nin
ABD Baskani Donald Trump’in azil

Teknik Analiz: oylamasina odaklandigi gozlenirken,
ABD  tahvil faizlerindeki  zayif
Teknik olarak inceledigimizde, GBP/USD paritesinin 1,3086 gorinime ragmen ivme kazanmasinin

parite Uzerindeki baskilari izlendi. Glin
sonunda, yasanan gelismeler ile
birlikte GBPUSD paritesinin kayiplarini
ikinci guninde de  slrdurdugu
g6zlendi.

seviyesinde belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 1,3140 direng
seviyesinin altinda kaldi§i slrece gelebilecek satiglar ile paritedeki
asagl yonla egilimin devam etmesi durumunda 1,3020, 1,2950 ve
1,2870 takip edilmesi gereken énemli destek seviyeleridir. Gelebilecek
olasi alimlar ile paritedeki egilimin yukari yonlt hareketinde ise 1,3140,
1,3210 ve 1,3270 direng seviyeleri takip edilmelidir.

USD/IPY 19 Aralik 2019

Giiniin Geligmeleri:

Sali giind, ABD ile Cin arasindaki
ticaret iliskilerinin gelecegdi Uzerine
belirsizliklerin artmasi ile Japon
Yeni'nin guvenli liman goérinimi
gorinimunu destekledigi izlemisti.
Haftanin UGglncl islem gininde
ise anlasmasiz Brexit yonundeki
risklerinin artmasinin ABD ile Cin
arasindaki iyimserlik Uzerindeki
iyimserligi baskiladigi takip
edilirken artmaya devam eden
=7l glvenli liman talep baskilarina
NEG Tanun Vamuh GAmin Sayan Smun Baan e Biein Wiean Bipas Waenn Tooun boadn Woean Boown Noenh Bocmn bean B an She s henn B ie Saom Teean Beean ragmen gun Sonunda USDJPY
paritesinin  sinirh kazanglarini
Teknik Analiz: surdirdigu gozlendi.

A
S1111118

I

Teknik olarak inceledigimizde, USD/JPY paritesinin 109,55 seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 109,30 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi strece yukari yonli egilimin devam etmesi durumunda
sirasi ile 109,80, 110,10 ve 110,30 seviyeleri takip edilmesi gereken
onemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile paritedeki
egilimin asagi yonli olmasi durumunda ise 109,30, 109,05 ve 108,80
destek seviyeleri takip edilebilir.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ham Petroliin 60,80 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 60,40 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi siirece gelebilecek alimlar ile Ham Petrol’deki yukari
yonld egilimin devam etmesi durumunda 61,80, 62,20 ve 62,60 takip
edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar
ile edilimin asag! yonlu hareketinde ise 60,40, 60,00 ve 59,60 destek
seviyeleri takip edilmelidir.

Giiniin Geligmeleri:

Haftanin ikinci igslem gininde, JP
Morgan’in OPEC ve mittefiklerinin
daha derin Uretim kesintileri ve
Geligsen Piyasalar ekonomik
gOrinimund Gzerine 2020 igin petrol
fiyati goérinimadnu arttirmasi  ve
kuresel risklerde goérilen azalma ile
Petrol fiyatlarinin yukseldigi
g6zlenmigsti. Haftanin Gglinci islem
glninde ise ABD’de Ham Petrol ve
benzin stoklarinin artmasi ve zayif
talep Uzerindeki endiselerin tekrar
gindeme gelmesi ile glin sonunda
kazancini baskilayarak  yatay
hareketini strdirdigu izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Gimus’in 17,00 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 16,80 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi sirece gelebilecek alimlar ile yukari yonli egilimin
devam etmesi durumunda 17,20, 17,40 ve 17,60 takip edilmesi
gereken o6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile
GUmus’teki egilimin asag! yonli hareketinde ise 16,80, 16,60 ve 16,40
destek seviyeleri takip edilmelidir.

19 Aralik 2019

Giiniin Geligmeleri:

Haftanin ikinci islem guninde,
ABD ile Cin arasinda imzalanan
anlasma sonucu olusan belirsizlik
ile birlikte gin igerisinde yatay
seyrettigi takip edilmisti. Haftanin
Uclincu islem gliniinde ise devam
eden belirsizlik ve glindeme gelen
anlasmasiz Brexit riskleri ile
birlikte gin sonunda Gumis'lin
yatay hareketini sirdiugu takip
edildi.
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TEKNIK
SEVIYELER

USD/TRY EUR/TRY EUR/USD ALTIN GBP/USD USD/IPY PETROL GUMUS
DIRENC 3 5,9810 6,6510 1,1215 1483 1,3220 110,00 62,00 17,45
DIRENC 2 5,9590 6,6340 1,1170 1483 1,3170 109,75 61,60 17,35
DIRENG 1 5,9330 6,6170 1,1145 1479 1,3130 109,60 61,20 17,20
PivoT 5,9125 6,5810 1,1125 1476 1,3090 109,50 60,80 17,00
DESTEK 1 5,8540 6,5620 1,1110 1472 1,3050 109,35 60,40 16,85
DESTEK 2 5,8650 6,5330 1,1080 1469 1,3020 109,00 59,00 16,60
DESTEK 3 5,8320 86,5190 1,1050 1465 1,2980 108,70 58,60 16,35

EKONOMIK TAKVIM
NEWS
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI  ONCEKI PERIYOT
12:30 ingiltere e Perakende Satiglar : 0,3% -0,1% Aralik
15:00 ingiltere wEE Faiz Oram Karar i 0,75% 0,75% | Arahk
16:30 | ABD | *** Phidelphia Fed imalat Endeksi . 8,0 104 | Aralik
18:00 | ABD | *** ikinci El Ev Satiglan . 5,44M | 546M | Kasim

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Baris URKUN
Arastirma Muduru

Hazirlayanlar; Tongug Erbas

Genel Mudur Yardimcisi

2019 3.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %26.32 Karda / %73.68 Zararda
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Ahlatci Yatinnm Menkul Degerler A.S.
Egridere Carsisi No: 17

Merkez/Corum

Tel: +90 364 21110 19

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




