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ENFLASYON ENDISESI RiSKLi VARLIKLARDA DALGALANMALARA NEDEN OLUYOR..

Dun yurtdigi piyasalarda enflasyon endiseleri yeniden riskli varliklar Gzerinde baski kurarken yurtici piyasalar ise gegen hafta yurtdisi
endekslerin yasadigi yukseliglerin acisini ¢ikartti ve pozitif ayristi. Bir siredir kipirdanma hali devam eden bankacilik endeksinde
yukari yonlu egilimin devam ettigini izledik. Bir stredir demir ¢elik sektdrl hisselerinde gbézlenen yukselisler yerini geri gekilmeye
birakirken ¢ok cazip disik degerlemeye sahip bankalarda olusan yukselisler gdze ¢arpiyor. Yikselen sektor hisselerinden kar alimi
ile ucuz kalmis hisselere gecisler gézlenmeye devam edebilir. Bu durumda da bankacilik endeksi dikkat ¢ekiyor. Aylik bazda
grafigine baktigimizda tam 13 yillik yikselis trendinin 2008, 2018, 2020 ve en son bu Nisan ayinda test edildigi ve bu trendin
korundugu gdrullayor. Bu trend yine korunacaksa ki mayis ayi bu emareyi gésterdi gibi gériniyor, banka hisselerinde potansiyelin
varligindan bahsedebiliriz. Ayrica 72 hisseden olusan BIST Hizmet endeksine ait sirketler de éniimiizdeki ddSnemde kisitlamalarin
tamamen kaldirilmasi durumunda daha revacta olabilir. Nitekim dine baktigimizda ana endeksteki yukselise en yiksek katkiyi
veren iki hissenin bu endekste de yer alan TCELL ve BIMAS oldugu goézleniyor. Bu nedenle 6niimiizdeki siirecte hizmet sektéri ve
bankacilik sektori sirket hisseleri yakindan takip edilmeli.

ABD’de ekonomik gériinim gelen verilerle canli oldugunu gdstermeyi surdiriyor. New York Fed imalat endeksi Mayis'ta Nisan
ayina kiyasla gerilese de blylumeyi surdirdi. Endeks Mayis’ta 26.3'ten 24.3’e gerilese de blylimeye devam etti. Yeni siparigler
endeksi Mayis'ta 28.9 ile Mart 2006’dan beri en yiiksek seviyeye cikti. istihdam endeksi de bilylimenin siirdiigiine isaret etti.

Avrupa hisse senetleri ise Cin ekonomik verilerinin yetersiz kalmasi ve Covid-19 varyantinin yayiimasinin ingiliz ekonomisinin
yeniden agilmasi konusundaki iyimserlige karsi1 agir basmasiyla satis egilimleriyle glini tamamladi. Stoxx 600 endeksi, seyahat ve
edlence hisse senetlerinin % 2,3 dugtglyle en ¢ok kaybedenler olurken yatay-hafif saticili bir sekilde kapandi, telekomuinikasyon
hisseleri ise en fazla yikselenler arasinda yer aldi. Bu arada paragrafin baginda da bahsettigimiz gibi yeni bir COVID-19 dalgasinin
ardindan Asya'daki uygulamaya konan yeni kisitlamalar ve ilk olarak Hindistan'da tespit edilen hizla yayilan bir koronavirlis
varyantinin yayilmasina iliskin endiseler, ingiltere'nin ekonomik yeniden agiimasi konusundaki iyimserligini gélgede birakti.

Bu sabah Asya piyasalarina baktigimizda endekslerin ylkselis egiliminde oldugu gbéze ¢arpiyor. Birkag glindir Tayvan’da hizla artis
gOsteren virls vaka sayilari nedeniyle bozulan risk istahi ile riskli varliklarda sert satislar yasanmaktaydi. Tayvan milletvekillerinin
ABD Baskani Joe Biden'in yurtdigina géndermeyi planladigi Covid-19 asilarinin bir kismi igin ABD ile gérismelerde bulundugunu
sOylemesiyle Tayvan’da piyasalar toparlandi. Dallas FED baskani Robert Kaplan diinkii konusmasinda faiz oranlarinin gelecek yila
kadar yukselmesini beklemedigini ve Fed'in erken sikilasmaya baslamayacagdina dair piyasalarin glivence altina alinmasina
yardimci oldugu gérisind yineledi. Bu acgiklamalari ardindan tahvil getirileri faizlerinin hareketlerinin yavaslamasi nedeniyle dolar,
Avrupa para birimleri kargisinda son aylarin en dusuk seviyelerine yakin yerlere geldi. Buna goére baktigimizda ABD vadelileri de
bugtin artida.
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Ramazan bayrami nedeniyle piyasalarin kapali olmasi dévizdeki hareketliligi artirdigi gérilmustiu ancak ilk
islem guinlyle beraber gectigimiz haftanin kayiplari telafi edildi. Cumhurbaskani tarafindan diin yapilan
aciklamaya gore kademeli normallesme sireci yeniden basliyor. Hafta igerisinde agiklanacak olan ABD
issizlik bagvurulari ve PMI verileri yakindan takip edilecek. Yasanan gelismeler ¢ergevesinde yukari yonlu
hareketin devam etmesi beklenilen kurda 8,38 ve 8,45 TL direng seviyeleri Snem arz ediyor. Olasi satiglarin
goérulmesi durumunda ise 8,30 ve 8,24 TL destek seviyeleri test edilmesi bekleniyor.
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Avrupa Merkez Bankasi’'nin varlik alim programi dahilinde yaptidi alimlar gectigimiz hafta 19 milyar Euro artis
goOstererek 1.05 Trilyona ulasti. ABD enflasyon verisi sonrasi sert geri g¢ekilen Euro’da toparlanma
beklenilenden hizli gerceklesti. Agiklanacak olan Avrupa Bolgesi biylime orani yakindan takip edilecek. Yukari
yonli hareketine devam etmesi beklenilen kurda 10,15 ve 10,20 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor.
Olasi satig baskisinin gorilmesi durumunda ise 10,10 ve 10,05 destek seviyeleri Gnemini koruyor.

www.ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA



s SABAH BULTENI

GUR [ TL | LI KA | SUD [SYMITHP]

% EUR/USD 18 Mayis 2021 |

o

FED yetkililerinin agiklamalari parite i¢cin dnemini koruyor. FED Uyesi Clarida verdigi demegcte 20 trilyon dolarlik
bir ekonomiyi agmanin kapamaktan daha fazla zaman alacagini vurguladi. Bir diger FED yetkili Kaplan ise ilk
faiz artisinin 2022 yilinda gerceklesmesini bekledigini yineledi . Gegtigimiz hafta ABD enflasyonunun beklentinin
Uzerinde gelmesi lGizerine paritede yasanan kayiplarin son islem giininde telafi edildigi gorildi. Teknik agidan
inceleyecek olursak, yukari yonlu hareketin devam etmesi halinde 1,2185 ve 1,2200 direng seviyelerinin takip
edilmesi gerekirken satis baskisinin devam etmesi halinde ise 1,2150 ve 1,2120 destek seviyelerinin test
edilmesi gerekiyor.
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Dolar Endeksi gorilen geri gekilme ile gegtigimiz hafta gorilen sert dislis sonrasi tepki alimlarinin devam ettigi
gorullyor. Hafta icerisinde agiklanacak olan ABD issizlik basvurulari ile PMI verileri Ons Altin’in seyri agisindan
yakindan takip edilecek. Teknik agidan incelendiginde yukari yonlu hareketin devam etmesi durumunda 1875 ve
1885% direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satig baskinin goriilmesi durumunda ise 1865 ve 1855%
destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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ingiltere Merkez Bankasi yetkililerinden Vliegh, gegici olacak olan yiiksek biiylime ve yiiksek enflasyon orani
para politikas! igin ana endise olusturmadigini belirtti. Asilamanin hizlanmasi ile normallesme sirecinin
hizlanmasinin sonuglari ekonomik verilere yansimasi bekleniyor. Asagdi yonli hareketine devam etmesi
beklenen paritede olasi yukari yonli hareketin olusmasi durumunda halinde 1,4185 ve 1,4210 direng

seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi yonlu seyrin olusmasi durumunda ise 1,4130 ve 1,4105 destek
seviyeleri 6nem arz ediyor.

o)) uspipy 18 Mayis 2021 |

MESUS0) G T T ] LN (WA | SVD [SYMITHP]

. [
]m T— g r

o

Aciklanan verilere gore Japon Ekonomisi yilin ilk geyreginde bir 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla yizde 5.1
daraldi ve son ug¢ ceyrekte ilk kez ekonomi kuguldl. Japonya’da uygulanan OHAL kapsamina Hokkaido,
Okayama ve Hirosima eyaletleri de dahil edildi. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yénli hareketini
surdirmesi durumunda 109,40 ve 109,80 direng seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin olusmasi durumunda
ise 109,00 ve 108,60 destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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Cin’de ekonomik toparlanmanin hizlanmasi ile petrol talebinde bir toparlanmanin normallesmesi bekleniyor.
Gegtigimiz hafta aciklanan veriye gére ABD’de 8 adet yeni petrol sondaj kulesi agilirken toplam sayi 352’ye
yukseldi. ABD’de saldiriya ugrayan petrol hattinin ardinda Brent Petrol'de sert disus gozlendi. Teknik agidan
bakilacak olursa, yatay hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol’de 70,00 ve 70,60 $ direng seviyelerinin
takip edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagi yonli bir seyrin olusmasi halinde ise 68,90 ve
68,10 $ destek seviyeleri dnem arz ediyor.
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Doviz kurunda gorilen geri gekilme sonrasinda Gram Altin’daki hareket sinirlaniyor olsa da Ons Altin’da goérilen
yukari yonli hareket olumlu bir gelisme olarak kayda gegiyor. Dolar endeksinde geri ¢ekilme ile Altin’in deger
kazaniminin devam etmesi bekleniyor. Gram Altin’da yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda 505 ve
510 TL direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken asagi yonlu bir hareketin olmasi durumunda ise 495 ve 485
TL destek seviyeleri asagi yonlu hareket icin 6nem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI  ONCEKI PERIYOT
09:00 | ingiltere #*  lissizik Hak Bagwrusu Sayisindaki Degisim - 10,1K Nisan
09:00 ingiltere T Ortalama Gelir Endeksi + lkramiye 4.5% 4.5% Mart
12:00 ; Avrupa Bolg. = Gayri Safi Yurtici Has1la (Yillik) -1,8% -1,8% 1.Ceyrek
12:00 | Avrupa Bolg. e Gayri Safi Yurtigi Hasla (GSYiH) (ceyreklik) -0,6% -0,6% 1.Ceyrek
15:30 ABD #*  linsaatiznleri 1,770M 1,759M Nisan

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI| TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2021 1.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %26,23 Karda / %73,77 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




