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Sytuacja rynkowa Gtéwne indeksy $wiatowe

Gtéwne indeksy w Stanach minimalnie ponownie pobity historyczne maksima bedac na fali wartoé¢é  zm% 1D
wzrostowej od kilku sesji zgodnie z przekonaniem o pojednaniu stron wojny handlowej.

Wzrastata cena Netflixa dzieki zwiekszeniu liczby subskrybentéow. Apple ustanowito nowe DAX 13 287,8 -0,9
historyczne maksimum. Inwestorzy Boeinga uspokoili sie po zapewnieniu producenta o CAC40 5968,3 -0,4
wstrzymaniu sie z produkcjg wadliwego modelu 737 Max. W nawigzaniu do relacji na linii

. N X . L . S P FTSE100 7 525,3 0,1
USA-Chiny, specjalisci z rynku azjatyckiego oceniaja, ze zatozenia co do zamowien
amerykanskich towaréw rolnych przez Chiny sg bardzo ambitne i w ich ocenie mato realne BUX 45 035,4 -1,2
do spetnienia. Z danych makro, rynek nieruchomosci w listopadzie w USA wypadt lepiej niz S&P500 3192,5 0,0
oczekiwano (pozwolenia na budowe domdéw 1482 tys.; rozpoczete budowy domow 1365
tys.), podobnie jak produkcja przemystowa (1,1% m/m). DIIA 28 267,2 0,1
SHC* 3017,2 -0,2
W WIk. Brytanii powraca temat Brexitu bez umowy ze wzgledu na zdobycie przewagi w NASDAQ 8 823 4 0.1
parlamencie Partii Konserwatywnej z B. Johnsonem na czele. Obecny premier pragnie ! !
wypracowaé z Unig umowe do korica 2020 roku, czyli do zakoAczenia okresu przejsciowego ~ BOVESPA 112 615,7 0,6
podobng do tej, ktéra Unia ma z Kanada. Administracja Wspdlnoty podchodzi do tego NIKKEI* 23 953,6 -0,5
pomystu sceptycznie, bowiem umowa z Kanadg byta praca obu stron realizowang przez 7
lat. Z danych makro, dzisiaj bedzie miat miejsce odczyt indeksu instytutu Ifo w Niemczech HANG SENG* 27 828,5 0,1
obrazujacy nastroje panujace wsrdd przedsiebiorcow w grudniu (prognoza 95,5). Dzisiaj XU100 111 073,7 0,0
réwniez swoje wystgpienie publiczne bedzie miata prezes ECB C. Lagarde. RTS 1520,6 0,2

- Zmiana na godzine 7:06

Warszawska gietda zakonczyta wczorajszg sesje zwyzkami gtéwnych indeksow i kontynuuje
kilkusesyjny trend wzrostowy. Prezes URE zatwierdzit taryfy na sprzedaz energii dla Indeksy Polskie

Taurona. Uzy_t_kownicy beda ptaci¢ 12% wiecej Qd stycznia 2020 roku_, podczas gdy wartos’é WIG 57 225,7 0,7
samej energii podskoczy o 20%. Czekamy jeszcze na informacje co do cen energii

dostarczanych przez PGE, Enee i Energe. Minister aktywdw panstwowych J. Sasin WIG20 21323 0,9
zasugerowat w mediach potencjalne zmiany w kadrze zarzadzajacej PGNiG z poczatkiem MWIG40 3843,8 0,2
nowego roku. Prezes KGHM dementuje plotki o potencjalnym przejeciu Tauronu i zaznacza,

ze spotka inwestuje we wtasne zrdodta energii. /Wioletta Pawtowska/ SWIGS0 11862,7 0,0
i i NCINDEX 229,7 -0,4
WIG w uktadzie dziennym
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Zrédto: Bloomberg
Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com

Objasnienia, szczegbtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komoérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinig: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komoérkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

DEBICA

ERGIS

INDYKPOL

KOGENERA

NOWAGALA

RESBUD

SYGNITY

Wyptata dywidendy 4,88 zt na akcje.
Dzien wykupu akcji spotki przez Finergis Investments i Marka Gorskiego po cenie 3,88 zt za akcje.
Dzien wykupu akcji spotki przez Rolmex po cenie 65 zt za akcje.

NWZA ws. zmiany statutu.

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 0,75 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Cerrad Sp.
Z 0.0.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmian w skfadzie RN.

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2018/2019.

Wybrane komunikaty ze spotek

ALIOR

ATLANTA

BIOMED LUBLIN

BOS

FRAM

GETBACK

IDEA BANK

MIRBUD

ORBIS

PEKAO

1) Alior Bank w strategii na lata 2020-2022 bedzie chciat kontynuowaé szybki, organiczny wzrost i
przedstawi w niej plany co do wyptaty dywidendy. Bank nie wyklucza emisji obligacji
podporzadkowanych i sekurytyzacji portfeli leasingowych - poinformowat PAP Biznes prezes Alior
Banku Krzysztof Bachta.

2) Alior Bank liczy na poprawe zyskownosci w 2020 roku i zakfada, ze zysk bedzie rést z kwartatu na
kwartat. Marza odsetkowa w przysztym roku wyniesie co najmniej 4,5 proc., koszt ryzyka powinien
spasc do okoto 2 proc., a wzrost wolumenu brutto kredytdw wyniesie okoto 5 mid zt - poinformowat
PAP Biznes prezes Alior Banku Krzysztof Bachta.

3) Alior Bank szacuje warto$¢ emisji obligacji pod wymdg MREL na okoto 3 mid zt - poinformowat PAP
Biznes prezes Alior Banku Krzysztof Bachta.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Atlanty Poland zdecydowato, ze z zysku osiggnietego w roku obrotowym
2018/2019 zakonczonym 30 czerwca 2019 roku, dywidenda na akcje wyniesie 0,20 zt - poinformowata
spotka w komunikacie.

Maltanski Minister Zdrowia wydat pozwolenie na dopuszczenie do obrotu na terytorium Malty leku Onko BCG
100 produkowanego przez Biomed Lublin - podata spdtka w komunikacie. To drugi - po Ukrainie - europejski
kraj, gdzie ten lek zostat dopuszczony do obrotu.

Agencja Fitch, w raporcie z 17 grudnia, potwierdzita rating dtugoterminowy (IDR) BOS Banku na poziomie
"BB-". Perspektywa ratingu pozostaje stabilna - poinformowata agencja w komunikacie.

FRAM Fundusz Inwestycyjny Zamkniety wzywa do sprzedazy 2.290.739 akcji Zaktady Urzadzen Kottowych
Stgporkdéw, stanowigcych 35,22 proc. kapitatu, po 1,33 zl/sztuke - podat posredniczacy w wezwaniu Trigon
DM.

Komisja Nadzoru Finansowego jednogtos$nie natozyta na GetBack w restrukturyzacji kare w wysokosci 500
tys. zt za naruszenia dot. sporzadzania $rodrocznych raportow okresowych za 2017 r. oraz nieterminowe
przekazanie trzech raportow okresowych za 2017 r. i I kwartat 2018 r. - poinformowata KNF.

Komisja Nadzoru Finansowego zgodzita sie na powierzenie Markowi Kempnemu stanowiska czionka zarzadu
Idea Banku nadzorujacego zarzadzanie ryzykiem istotnym w dziatalnosci banku - poinformowat Idea Bank w
komunikacie.

Mirbud ogtosit przymusowy wykup 3.022.758 akcji JHM Development, stanowigcych okoto 4,37 proc. w
kapitale zakladowym, po cenie 1,64 zt za sztuke - wynika z opublikowanego we wtorkowym "Parkiecie"
ogtoszenia.

AccorInvest Group wzywa do sprzedazy 46.077.008 akcji Orbisu, stanowigcych 100 proc. kapitatu, po 115 zt
za sztuke - poinformowat posredniczacy w wezwaniu Santander BM.

1) Bankowy Fundusz Gwarancyjny wyznaczyt Bankowi Pekao na poziomie skonsolidowanym wymaog
MREL na poziomie 14,325 proc. sumy funduszy wtasnych i zobowigzan ogdtem (TLOF), co stanowi
21,533 proc. kwoty ekspozycji na ryzyko (TRE) - poinformowat bank w komunikacie.

2) Pekao ocenia, ze do pierwszych emisji obligacji pod wymog MREL doj$¢ moze w 2020 roku i
uwzgledniajac zaktadany wzrost bilansu w ciggu trzech lat bank bedzie musiat wyemitowac
obligacje o wartosci okoto 10 mld zt. Wymdg MREL jest bez znaczacego wptywu na polityke
dywidendowg banku - poinformowat PAP Biznes Tomasz Kubiak, wiceprezes banku.

Objasnienia, szczegStowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komoérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komorkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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PGNIG

PRO-LOG

QUANTUM

RAFAKO

TAURON

3) Po rozliczeniu 3-letnich certyfikatow zamiennych na akcje Banku Pekao udziat UniCredit w
akcjonariacie banku spadt do zera - poinformowat Pekao w komunikacie.

1) Prezes URE zatwierdzit taryfy dla PGNiG Obrot Detaliczny. W nowej taryfie ceny gazu ulegty
obnizeniu o 2,9 proc., natomiast stawki optat abonamentowych pozostaty bez zmian -
poinformowato URE w komunikacie. Taryfa, ktéra bedzie obowigzywa¢ do 30 czerwca 2020 r.,
dotyczy jedynie odbiorcéw w gospodarstwach domowych.

2) Wicepremier i minister aktywdw panstwowych Jacek Sasin nie wyklucza, ze z nowym rokiem dojdzie
do zmian w zarzadzie PGNiG, gdyz trwa tam konkurs i trudno rozstrzygna¢ jego efekty.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie notowanej na NewConnect spotki Pro-Log zdecydowato, ze z zysku za rok
obrotowy 2018/2019 na dywidende trafi 2,3 min zt, czyli 2,3 z na akcje - poinformowata spdtka w
komunikacie.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Quantum Software zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende z
niepodzielonej czesci zysku za 2018 rok kwoty 1,08 min zt, co daje 0,82 zt dywidendy na akcje -
poinformowata spdtka w komunikacie.

Rafako zawarto z doradca - KPMG Advisory - umowe w zakresie rozpoznania mozliwosci pozyskania
finansowania spotki - podato Rafako w komunikacie.

1) Prezes URE zatwierdzit taryfe Operatora Systemu Przesylowego (PSE) oraz pieciu dystrybutoréow
energii elektrycznej. Regulator zatwierdzit takze taryfe na sprzedaz energii dla klientow
korzystajacych z taryfy sprzedawcy z urzedu - Tauron Sprzedaz.

2) Tauron utworzy w czwartym kwartale 2019 r. rezerwe w szacunkowej wysokosci 230-280 min zt na
umowy rodzace obcigzenia w segmencie sprzedazy - poinformowat Tauron w komunikacie.

Przeglad prasy

TAURON

TAURON, ENERGA,
ENEA, PGE

INVESTORS

PGNIG

ORBIS

DATAWALK

GAZPROM

SAUDI ARAMCO

1) Nowe ceny pradu tylko w jednym koncernie. Jedynie Tauron Polska Energia przekonat URE do
podwyzki taryf za prad dla gospodarstw indywidualnych. Pozostate koncerny energetyczne
napotkaty weto Urzedu wobec proponowanych przysztorocznych stawek, co - na chwile obecng -
oznacza stosowanie dotychczasowych taryf. (s. A18) /RZ/

2) Prezes Urzedu Regulacji Energetyki zatwierdzit ceny dla klientéw indywidualnych tylko Tauronowi
Sprzedaz. Zaakceptowat natomiast stawki za dystrybucje dla wszystkich spotek. (s. A8) /DZGP/

Jedna trzecia Polakéw zaptaci wiecej za prad. Od nowego roku 12 proc. drozszy prad w Tauronie. Taryfy dla
Energi, Enei i PGE wcigz niepewne. (s. 10) /GP/

Investors TFI zarzadza 116 PPK. O wyborze Investors TFI na firme zarzadzajaca PPK decydowata przede
wszystkim nasza dotychczasowa efektywnosé w zarzadzaniu funduszami - mowi Zbigniew Waojtowicz, prezes
Investors TFI. (s. A26) /RZ/

Baltic Pipe chcemy zasili¢ wlasnym gazem w jak najwiekszym stopniu. Gazocigg ma zdolnosci przesylowe
ponizej 10 mld m szesc. Jesli naszym gazem bedzie wypetniony w 25 proc., to rachunki nam sie dobrze
poskfadaja. Wtedy gaz na polskim rynku bedzie tani. W tym roku kupiliémy trzy ztoza, bedziemy kupowac
dalej - moéwi Piotr Wozniak, prezes PGNIG. (s. A31) /RZ/

Orbis: powodzenie wezwania w rekach jednego inwestora. Gtéwny akcjonariusz nie rezygnuje z planow
wycofania spoétki z gietdy. Musi jednak przekona¢ NN OFE. Fundusz ten kontroluje 10,2 proc. gtoséow na
walnym zgromadzeniu spétki i to od niego bedzie zalezato powodzenie wezwania. Zdaniem analitykdw cena
w wezwaniu moze wydawac sie atrakcyjna. (s. 04) /Parkiet/

DataWalk zaczat odliczanie. Dostawca platformy do analizowania informacji juz zdobywa globalnych
klientow, ktorych do 2021 r. chce miec¢ 20. (s. 8) /PB/

Rosnie spor o tranzyt gazu. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wyda decyzje o warunkach, na jakich Gaz-
System bedzie operatorem polskiego odcinka gazociggu jamalskiego od Nowego Roku - ustalit DGP. URE
musi zdecydowac sie na taki krok, bo Polska nie dogadata sie w tej sprawie z Gazpromem. (s. A9) /DZGP/
Saudi Aramco warte ponad 2 bin dolaréw. Z kapitalizacjg nieco ponad 2 bin dolaréw saudyjski gigant
naftowy Saudi Aramco szykuje sie do wiaczenia na liste kluczowych indekséw gietdowych $wiata. (s. 11)
/GW/

Sygnaly analizy technicznej

AMBRA

ASSECOPOL

Biaty korpus na skokowo rosnagcym wolumenie rozkreca kolejng fale wzrostowg?

Kurs akcji zmierza w kierunku diugoterminowego podwdjnego szczytu w rejonie 62,40 zt.

Objasnienia, szczegStowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komoérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komorkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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BIOMEDLUB Wysoki biaty korpus na skokowo rosnacym wolumenie préba zakonczenia tendencji bocznej.

Czarny korpus na przecietnym wolumenie w rejonie $rednioterminowego oporu 174,20-182,20 zt

BUDIMEX poczatkiem korekty?

CORMAY Wysoki czarny korpus na skokowo rosngcym wolumenie rozkreca korekte.

Od dwdch sesji notowania akcji rosng na skokowo rosnacym wolumenie, co wyglada jak poczatek fali

GOBARTO wzrostowej.

Kurs akcji dotart do goérnego ograniczenia $rednioterminowej konsolidacji w przedziale 36,10-48,40 z,
KRUSZWICA

czemu towarzyszy skokowo rosnacy wolumen.
KRVITAMIN Kurs akcji dociera do lokalnego oporu na 4,98 zt.
MONNARI Akcje testuja dotychczasowy dotek przeceny na 2,80 zt, czemu nie towarzyszy presja ze strony wolumenu.
PCCEXOT Akcje podchodza do lokalnego szczyty na 1,77 zi.
SANOK Kurs akcji przetamat dolny zakres lokalnej konsolidacji przy minimach spadkdéw, ustanawiajgc nowe dno

bessy, czemu towarzyszy rosnacy wolumen.

Sygnaty analizy technicznej - wykresy wybranych spoétek
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Kurs akcji obronit wsparcie w przedziale 181-

INTERCARS 185 zt $wiecq przypominajacq wymowg LIVECHAT Kurs akcji testuje gdrne ograniczenie

formacje miota, co stwarza okazje do Srednioterminowego kanatu wzrostowego.
ponownego przetestowania oporu na 206 zt.

Objasnienia, szczegStowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komoérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komorkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio

Poniedziatek

Chiny Sprzedaz detaliczna r/r, % listopad 8,0 7,6 7,2

Chiny Produkcja przemystowa r/r, % listopad 6,2 5,0 4,7
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystu grudzien 50,3 51,6 51,7
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug grudzien 52,4 52,1 52,4
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu grudzien 43,4 43,8 44,1
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug grudzien 52,0 51,3 51,7
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu grudzien 45,9 46,6 46,9
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug grudzien 52,4 52,0 51,9
14:00 Polska Saldo rachunku biezgcego, min EUR pazdziernik 529,0 287,0 172,0
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii r/r listopad 2,6 2,5 2,4
14:30 USA Indeks NY Empire State grudzien 3,5 4,0 2,9
15:45 USA Indeks PMI dla ustug grudzien 52,2 52,0 51,6
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu grudzien 52,5 52,6 52,6
Wtorek
11:00 strefa euro Bilans handlu zagranicznego s.a., mld EUR pazdziernik 28,0 18,7
14:30 USA Rozpoczete budowy domow, tys. listopad 1365,0 1345,0 1323,0
14:30 USA Pozwolenia na budowe domow, tys. listopad 1482,0 1410,0 1461,0
15:15 USA Produkcja przemystowa m/m, % listopad 1,1 0,9 -0,9
$roda
8:00 Niemcy Inflacja PPI, % listopad -0,6 -0,6
10:00 Niemcy Indeks Instytutu Ifo grudzien 95,5 95,0
10:00 Polska Wynagrodzenie r/r, % listopad 59 5,9
10:00 Polska Zatrudnienie r/r, % listopad 2,5 2,5
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % listopad 1,0 0,7
13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, % grudzien 3,8
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy, tys. brk grudzien -1750,0 822,0
Czwartek

Japonia Decyzja BoJl ws. stép procentowych, % grudzien -0,1 -0,1
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu r/r listopad 0,2 -0,1
10:00 Polska Produkcja przemystowa r/r, % listopad 0,3 3,5
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. grudzien 225,0 252,0
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii grudzien 8,0 10,4
16:00 USA Sprzedaz domow na rynku wtérnym, min listopad 5,4 5,5
Piatek
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna r/r, % listopad 4,8 5,4
10:00 strefa euro Saldo rachunku biezacego s.a. pazdziernik 28,2
14:30 USA PKB (annualizowany), rew., % Q3 2,1 2,1
16:00 USA Wydatki Amerykanéw m/m, % listopad 0,4 0,3
16:00 USA Dochody Amerykanéw m/m, % listopad 0,3 0,0
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan grudzien 99,2 99,2

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegStowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komoérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komorkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Biuro Maklerskie

Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y
WIG 57 225,7 0,7 0,9 -2,8 -1,8 -0,8 -2,5
WIG20 2132,3 0,9 1,2 -4,4 -3,3 -6,3 -7,9
MWIG40 3843,8 0,2 0,2 1,2 0,6 -1,7 -3,9
SWIG80 11 862,7 0,0 -0,1 2,2 2,0 12,2 11,7
WIG Banki 6 737,0 1,0 1,4 -4,0 -8,6 -9,6 -13,3
WIG Budownictwo 2277,8 -1,2 -1,7 11,4 17,0 18,9 17,3
WIG Chemia 8 209,1 -0,9 -2,5 -7,5 -11,8 -12,2 -14,3
WIG Deweloperzy 2 405,7 -0,3 -0,5 1,1 4,4 25,8 24,9
WIG Energetyka 2 004,6 2,1 4,0 -4,6 -4,6 -16,8 -21,0
WIG Informatyka 2 756,8 2,2 2,4 6,2 12,5 38,4 39,2
WIG Media 5257,8 -0,6 1,4 -0,1 2,7 16,5 15,9
WIG Paliwa 6 371,3 0,2 -1,5 -14,5 -10,2 -20,3 -19,4
WIG Spozywczy 3047,2 -0,7 1,6 2,2 -3,1 -9,9 -9,1
WIG Surowce 3 143,9 -0,4 1,0 2,3 13,2 -8,2 -8,6
WIG Telekomunikacja 884,3 0,8 2,3 3,5 10,6 42,7 41,0
_WIG Ukraina 353,9 -0,4 1,1 -0,7 -10,6 -14,7 -14,1
Zrédto: Bloomberg
Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y
PX 1101,1 0,1 0,7 2,1 4,9 11,6 7,3
BUX 45 035,4 -1,2 -1,6 2,7 10,0 15,1 14,1
XU100 111 073,7 0,0 0,5 4,0 9,0 21,7 22,0
FTSE100 7 525,3 0,1 2,3 3,0 2,9 11,8 12,3
DAX 13 287,8 -0,9 0,0 0,6 7,2 25,8 23,7
CAC40 5968,3 -0,4 0,8 0,6 6,2 26,2 25,5
SMI 10 538,9 0,0 1,1 1,9 5,2 25,0 23,6
EuroStoxx50 3 745,3 -0,7 0,4 1,1 6,2 24,8 23,2
S&P 500 3192,5 0,0 0,7 2,3 6,2 27,4 25,4
DJIA 28 267,2 0,1 0,5 0,8 4,1 21,2 19,4
BOVESPA 112 615,7 0,6 0,0 6,0 7,7 28,1 30,0
Shanghai Composite 3017,2 -0,2 1,7 3,7 1,1 21,0 17,1
Nikkei225 23 953,6 -0,5 -0,3 2,3 9,1 19,7 13,4
Zrédfo: Bloomberg
Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y
EUR-USD 1,11 -0,1 0,1 0,6 1,0 -2,9 -2,0
EUR-PLN 4,26 0,0 -0,2 -0,8 -1,8 -0,6 -0,6
USD-PLN 3,83 0,1 -0,3 -1,4 -2,8 2,3 1,4
CHF-PLN 3,90 0,1 0,0 -0,5 -1,1 2,4 2,7
Zrédfo: Bloomberg
Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y
Thomson Reuters/Jefferies
CRB Index 185,3 0,0 0,8 3,4 4,3 9,1 6,2
Ropa WTI NYMEX futures
(USD/b) 60,5 -0,7 0,7 5,9 6,0 24,7 22,6
Ztoto (USD/oz) 1477,2 0,1 0,1 0,4 -1,1 15,2 18,2
Srebro (USD/oz) 17,0 0,1 0,6 -0,1 -4,1 9,9 16,4
MiedZ LME (USD/t) 6172,5 -0,3 1,1 6,0 6,6 3,8 1,3

Zrédfo: Bloomberg

Objasnienia, szczegStowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komoérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komorkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Rynek stop procentowych odniesienie zm p.b. 1D zm p.b. WTD zm p.b. 1M zm p.b. 3M zm p.b. YTD zm p.b. 1Y
WIBOR 3M (%) 1,70 0 0 -1 -2 -2 -2
WIBOR 6M (%) 1,79 0 0 0 0 0 0
EURIBOR 3M (%) -0,40 0 0 1 0 -9 -9
EURIBOR 3M (%) -0,34 0 0 -1 2 -10 -10
USD LIBOR 3M (%) 1,90 0 0 0 -25 -91 -90
USD LIBOR 6M (%) 1,89 -1 -1 -3 -18 -98 -101
Polska 10YT (%) 2,01 0 0 -9 -12 -81 -92
Niemcy 10YT (%) -0,30 -2 -1 4 18 -54 -55
USA 10YT (%) 1,87 -1 5 6 8 -81 -94

Zrédfo: Bloomberg

Indeksy sektorowe
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Zrédto: Bloomberg
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Wskazniki rynkowe wybranych spétek

EV/S (P/BV*) EV/EBITDA (DY*) P/E

MC (min
Banki Cena (zt) zt) 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
SANTANDER BANK 302,60 30 892 1,2 1,2 1,1 0,0 0,0 0,0 11,4 13,4 11,8
GETIN NOBLE BANK 0,31 322 0,1 0,1 - - - - - - -
HANDLOWY 52,40 6 847 1,0 1,0 0,9 0,0 0,0 0,0 10,7 13,7 11,0
INGBSK 195,40 25422 1,9 1,7 1,6 0,0 0,0 0,0 16,7 15,0 13,8
MBANK SA 368,20 15 593 1,0 0,9 0,9 0,0 - 0,0 11,8 12,6 11,1
MILLENNIUM 5,69 6 897 0,8 0,8 0,7 - - - 9,1 9,6 7,5
PEKAO 99,50 26 116 1,1 1,1 1,1 0,0 0,0 0,0 11,4 11,7 10,1
PKOBP 35,19 43 988 1,1 1,1 1,0 0,0 0,0 0,0 11,8 9,9 9,5
Ubezpieczyciele
PzZu 39,57 34 170 2,3 2,2 2,1 0,0 0,0 0,0 6,4 10,7 10,6
Paliwa
LOTOS 82,42 15 237 0,6 0,6 0,6 5,2 6,4 4,9 9,6 11,2 7,1
PKN ORLEN 84,54 36 159 0,4 0,4 0,4 4,9 4,9 4,8 6,5 7,4 7,4
PGNIG 4,16 24 049 0,7 0,7 0,7 4,0 5,2 4,6 7,5 12,3 11,7
Gornictwo i metale
BOGDANKA 35,00 1190 0,6 0,4 0,4 2,1 1,2 1,3 22,1 3,9 4,7
jsw 20,56 2414 0,3 0,3 0,4 1,0 1,6 3,6 1,4 3,5 -
KGHM 97,76 19 552 1,2 1,1 1,1 5,9 4,5 4,5 11,8 9,0 8,8
Energetyka
ENEA 7,93 3501 0,8 0,6 0,6 3,9 3,1 3,1 4,9 3,3 3,3
ENERGA SA 7,12 2948 0,8 0,7 0,7 4,0 3,9 4,1 4,0 4,7 4,5
PGE SA 8,22 15 377 1,1 0,8 0,7 4,3 3,7 3,9 10,2 5,9 7,2
TAURONPE 1,70 2986 0,9 0,8 0,7 6,4 4,4 4,4 14,4 2,9 3,1
Chemia
GRUPA AZOTY SA 29,08 2 885 0,7 0,6 0,6 8,8 4,4 5,1 377,1 5,9 9,1
CIECH 38,00 2003 0,9 0,9 0,9 5,2 5,7 4,9 10,9 10,1 8,3
POLICE 10,20 765 0,7 0,7 0,6 13,2 9,3 6,5 - 11,2 5,5
PULAWY 89,00 1701 0,4 0,4 0,4 4,9 2,3 2,3 30,7 6,6 6,9
PCC ROKITA SA 49,00 973 1,2 1,2 1,1 5,2 6,3 6,4 4,3 7,7 8,3
Telekomunikacja
NETIA 4,56 1530 1,4 1,5 1,5 5,5 4,7 4,7 23,6 29,5 27,1
ORANGE POLSKA
SA 7,50 9 836 1,4 1,4 1,3 5,4 5,0 5,0 983,6 49,7 39,2
Budownictwo
BUDIMEX 170,60 4 355 0,4 0,4 0,4 6,0 7,4 6,4 14,3 22,2 18,6
ELBUDOWA 7,14 34 0,0 - - - - - - - -
ERBUD 19,40 249 0,1 0,1 0,1 58,6 4,2 4,9 - 8,4 11,0
TRAKCJA SA 1,69 146 0,2 0,2 0,2 - 7,0 6,2 - 14,0 9,9
ULMA 55,50 292 1,0 - - 2,5 - - 6,2 - -
UNIBEP 8,00 281 0,2 0,2 0,2 6,1 6,2 5,2 10,2 10,8 9,2
Deweloperzy
DOMDEV 92,60 2321 1,5 1,4 1,4 8,4 7,6 7,1 10,2 9,6 9,2
GTC 9,51 4618 13,5 12,5 11,4 15,3 14,2 13,8 50,2 52,0 51,4
POLNORD 1,75 57 1,1 1,2 0,9 - 183,8 18,2 - - 7,9
Media
AGORA 10,00 466 1,0 0,9 0,9 12,5 7,2 6,4 49,7 53,6 25,4
CYFRPLSAT 28,14 17 997 2,7 2,5 2,4 7,7 7,0 6,9 22,1 15,6 13,4

Objasnienia, szczegStowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
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EV/S (P/BV¥*) EV/EBITDA (DY*) P/E
MC (min

Cena (zt) zt) 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
PLAY COMMUNICATI 33,92 8620 2,0 1,9 1,9 6,3 5,7 5,5 11,6 9,4 9,2
IT
ASSECOPOL 60,60 5030 0,8 0,7 0,7 8,6 8,4 8,2 8,5 14,8 13,9
COMARCH 198,00 1610 1,1 1,0 0,9 9,5 5,8 6,0 49,6 14,8 14,3
SYGNITY 2,43 55 0,3 - - 67,6 - - - - -
Gry
CD PROJEKT SA 262,60 25 241 62,9 53,6 7,0 176,8 155,9 9,3 230,9 242,2 13,0
11 BIT STUDIOS S 380,00 869 10,1 11,0 12,5 16,2 27,6 30,2 23,1 37,9 45,0
TEN SQUARE GAMES 209,00 1513 4,7 2,3 1,8 12,0 7,2 5,8 41,5 23,0 18,2
Przemyst
APATOR 21,10 693 1,0 0,9 0,9 6,3 6,0 6,0 10,0 10,4 10,9
BORYSZEW 4,21 1009 0,5 0,4 0,4 7,5 6,9 7,6 7,0 14,1 13,5
FAMUR 2,87 1647 1,1 1,1 1,2 4,8 4,3 4,8 7,4 4,9 6,8
FORTE 31,90 763 1,0 1,0 1,0 9,6 8,1 7,4 22,2 16,6 11,9
VIGO SYSTEM SA 376,00 274 6,5 - - 15,0 - - 21,1 - -
NEWAG SA 20,70 932 1,3 1,5 1,1 8,1 9,1 7,2 10,0 12,3 8,6
SNIEZKA 85,50 1079 1,7 1,4 1,3 10,4 9,0 8,3 17,0 16,9 17,6
KETY 340,00 3254 1,2 1,1 1,0 7,6 7,0 6,8 12,1 11,8 11,8
ALUMETAL SA 40,00 619 0,4 0,4 0,4 4,9 6,5 6,0 8,3 12,6 11,5
Handel
AMREST HOLDINGS 44,40 9 748 2,4 1,9 1,6 22,3 15,4 14,1 236,0 190,8 135,4
CCC SA 108,50 4 467 1,9 1,5 1,2 9,3 9,8 8,4 20,0 40,7 21,0
DINO POLSKA SA 138,40 13 569 2,8 2,2 1,7 30,3 22,8 17,8 44,1 33,1 25,3
EUROCASH 22,08 3073 0,2 0,2 0,2 12,6 12,6 11,9 27,5 32,8 28,2
LPP 8885,00 16 459 2,3 1,9 1,7 16,4 11,7 10,3 32,6 27,2 21,7
Leki i dystryb. farm.
CELON PHARMA SA 41,00 1845 14,4 15,6 10,2 34,2 38,0 20,7 62,1 80,8 37,3
NEUCA 381,00 1738 0,3 0,2 0,2 12,2 9,8 9,0 17,7 14,3 13,0
RYVU THERAPEUTIC 45,60 728 12,0 13,4 9,5 - - - 816,0 - -

*/dla bankéw i ubezpieczycieli
Zrédto: Bloomberg
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Biuro Maklerskie Alior Bank

ul. topuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Banku:

Zbigniew Obara Menedzer Zespotu Analiz, Makler 12 682 64 79 Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Ekspert ds. analiz, Doradca 22 5552290 Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjny

Wioletta Pawtowska Specjalista ds. analiz, Doradca 12 298 44 74 Wioletta.Pawtowska@alior.pl
Inwestycyjny

Tomasz Kolarz Ekspert ds. analiz, Data Scientist 12 682 64 24 Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Witascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Ltopuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnoscig i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacii,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysztosci, sa wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktore sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikdw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢ m. in. zmieniajgce sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktoérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére mogaq byc¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkow.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykreséw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komorkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedna akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spoétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegStowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komoérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komorkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



