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Cenario de desaceleracao global

Expectativa de desaceleracdao da economia global

Crescimento Global
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Economia global vai crescer menos en
2019 e 2020, diz OCDE

Incertezas politicas, tensdes comerciais e a deterioragdo da confianga de empresa

consumidores influenciaram a expectativa do érgao
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Politica EUA — Eleicoes EUA 2020

Quem esta a frente nas pesquisas?
Atualizagao para as primarias dos candidatos Democratas em 2020

Biden Lider em
: 13/12
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Buttigieg . 9.6% '
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Popularidade presidencial perde correlacao com S&P
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Volume Comércio Global - Média Mdvel 3 Meses (YoY %)
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Qualidade dos emissores representarisco potencial

UsiG corporate Market Cap US makes up 50% of global IG markets
'6 _ USD Trilhdes % US IG Bonds outstanding as a share od all global IG bonds outstanding %,
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Fonte: Bloomber, ICE BofAM e DB.
Fonte: Bloomberg, Fed — Financial Stability Report Nov/19
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Taxas negativas pelo mundo

Pais Taxa basica| 6m 1y 2y 3y S5y Ty 10y 15y 30y
Ea -0.75 064 | -084 | -078 | 079 | -0.73 | -069 | -0.62 | -0.45 | -0.29
== -0.65 0.77 -0.76 -0.68 -0.64 -0.51 -0.45 -0.28 -0.07 0.01
_— -0.50 “0.65 -0.66 -0.64 -0.66 0.57 -0.50 4021 -0.15 0.22
— -0.50 -065 | -064 | -064 | -0.64 | -052 | -0.39 | -0.18 | -0.03 0.23
g -0.25 -0.38 | -0.38 | -0.33 | -0.35 | -0.32 | -0.14 | 0.03 | 0.19 0.48
-l— -0.50 -0.65 | -0.62 | -064 | -059 | -0.49 | -0.31 | -0.06 0.18 0.43
@ -0.10 -012 | -015 | -013 | -0.14 | -0.10 | -0.11 | -0.01 0.14 0.44
= -0.50 -0.65 -0.63 -0.60 -0.58 -0.44 -0.29 -0.09 0.17 0.50
N | -0.50 -064 | 059 | -061 | -059 | -0.37 | -0.24 | 0.01 0.28 0.80
0B -0.50 -0.64 | -058 | -0.64 | -059 | -0.39 | -0.26 | -0.02 0.27 0.82
R -0.50 063 | -061 | -055 | -0.49 | -0.40 | -0.20 0.02 0.32 0.87
ﬂ -0.50 -054 | -053 | -056 | -0.35 | -0.13 0.15 0.39 0.76 1.31
E -0.50 -0.45 -0.49 -0.39 -0.35 -0.08 0.17 0.45 0.55 1.32
. . -0.50 -0.23 -0.18 0.01 0.24 0.57 0.95 1227 1.85 2.42
o 0.75 0.78 0.568 0.57 0.54 0.57 0.56 0.76 1.01 1.26
Pre- - 0.75 0.84 0.79 0.73 0.69 0.75 0.92 1.13 1.38 1.74
- 1.00 0.96 0.99 1.12 1.17 1.30 1.43 1.55 1.92 2.03
<] 1.75 1.68 1.71 1.65 1.64 1.59 1.59 1.58 1.58 1.69 0%
E 1.75 1.54 1.55 1.62 1.64 1.66 1.76 1.52 1.98 2.26 12%

Fonte: Bloomberg

4 L BANCO CENTRAL

% DO BRASIL



Estoque de divida negativa global em queda

UsS trilhdes
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Fonte: Bloomberg
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Mercados emergentes: fluxo de saida com leve recuperacao
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Fonte: Bloomberg, JPMorgan, EPFR
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Fluxo emergentes: acoes e titulos de divida (acumulado 12 meses)

Agoes Titulos de divida
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Projecoes para o PIB em 2020: Brasil x América Latina

Expectativas recentes mostram Brasil crescendo mais do que a regidao como um todo em 2020.

Projecao para crescimentodo PIB em 2020 (%)
Bloomberg Survey - Evolucao aolongo dotempo

2,1 Brasil 2,10
Am. Latina 1,97

Fonte: Bloomberg
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PMI Brasil: expansao nos setores de servicos e manufaturas

Indices recentes apontam crescimento da atividade. Brasil lidera expectativa em manufaturas.

Markit PMI 2019
(indice acima de 50 indica expansao)
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Fluxo acumulado de investidor estrangeiro na bolsa x Ibovespa
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Fonte: B3
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Fluxo acumulado de investidores na bolsa x Ibovespa

BRL bilhGes mil pontos
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Fonte: B3
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Posicao cambial liquida
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Fonte: Dstat, Depin, Demab
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Politica Monetaria

Em sua ultima reunidao, o Copom decidiu, por unanimidade, reduzir a

taxa basica de juros em 0,50 p.p., indo para4,50%a.a.

' 5%
0 JaN . 7y 0 7 e . . . a Z Se U\da, Dara
A conjuntura econdmica prescreve politica monetéria estimulativa, ou BC corta juros pela > :fp\ dagh‘\gtc’)r'\a

seja, com taxasde juros abaixo da taxa estrutural.

O atual estagio do ciclo econémico recomenda cautela na condugao da L e .
BC corta Selic pela 42 vez e taxa cai a

4,5% ao ano, a menor da historia

Reducdo dos juros foi de 0,5 ponto percentual; préxima reunido do Copom estd marcada
para fevereiro de 2020

politica monetaria.

Os proximos passos da politica monetaria continuarao dependendo da

evolucao da atividade econdmica, do balanco de riscos e das projecdes

e expectativas de inflacao.
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Curva de juros — DI futuro 2019 Articulacdo por reformas
datas selecionadas sustenta reducao dos juros

iZ Taxas de juros (% a.a.) 30/10/2019 Taxa Selic s ETT) DI futuro
Fontes: BCB, B3, IBGE e Codace/FGV + Reunides do Copom Taxa de 5 anos
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Cambio e Risco

Dessa vez esta sendo diferente

4,5
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2019: relagoes se
invertem no 22 sem.

2009: medidas
de risco
ajudaram a
compreender o
cambio

2018: prevalece
entendimento
padrdo

2015 e 16: muita
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correlagao é
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Eventos recentes que impactaram o Real

RS/USS

4.30 .
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Fonte:BCB
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CDS x Rating S&P

CDS brasileiro médio no periodo
de grau de investimento
AA (178 bps)
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Fonte: Bloomberg
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Cambio real (BRL/USD)

Cambio real esta 42% mais depreciado do que nos 10 anos entre 2005 a 2014
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(-) juro real americano

1997 1999 2001 2003

Fonte: Bloomberg
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Impacto da Carne nos precos

Reversao do preco local nas ultimas semanas

Preco de carnes bovina no atacado

. - . 5] Z-5core, moeda local }
* Altadasimportacdesda China . i Ultimo
. ~ Copom
* Desvalorizacaodo real n — China i
* Impactono IPCA 2019 3
* 0,40 p.p. mercado 2
* 0,66 p.p.BC 1
0
-1
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Juro real projetado
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Fonte: BC, IBGE, B3 Posicdo: 06/12/2019
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Mercado de

CREDITO E CAPITAIS




Mudanc¢as no Mercado imobiliario
IPCA

Saldo de crédito e taxas do SFH / ¢ . \
‘ . Juros

RS bilhdes % . 7l

Imobilidrio
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2015 2016 2017 2018 2019

Saldo de crédito(esq.) — Taxa de concessoes
------- Selic — Taxa da carteira

Efeito
renda/riqueza

Ay,

*Considera taxa de concessdo de 8,37% (out.), taxa de carteira de 9,37% (out.), saldo de créditodo SFH, prazo médio da carteira de 21,6 anos e valor médio mensal da parcela de RS 1.464.
Fonte:SCR, SGS
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Portabilidade e Efeito-Renda — ciclo virtuoso

Portabilidade
Portabilidade no SFH
. . RS bilhdes Unidades
* Potencial efeito-renda o1c o
g 1.688 *+
e &5 . 014 :': 1.600
* RS 1,9bilhdo/ano na economia ' 0/14
0,12 . 1.400
e RS 1.210/ano por familia atendida 0,10 1200
1.000
. s . . . 0'(B ’:
* Ainda é muito baixa no Brasil i 800
s 515 600
* Saldo portado: RS 140 milhGes Dot o 0
002 200
e Custo em Brasilia: cercade RS3.500 0,00 S i L O
Jan Abr Jul Out Jan Abr Jul Out Jan Abr Jul Out Jan Abr Jul Out Jan Abr  Set
2015 2016 2017 2018 2019

Pedidos efetivados

Saldo portado (esq.) - Total de pedidos

*Considera taxa de concessdo de 8,37% (out.), taxa de carteira de 9,37% (out.), saldo de créditodo SFH, prazo médio da carteira de 21,6 anos e valor médio mensal da parcela de RS 1.464.
Fonte:SCR, SGS
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Inadimplentes - SPC/CNDL

Inadimplentes*

(var. %)
10
* Queda interanual no numero de
inadimplentes 8
- - P
* Reversao da piora observada em 6
novembro de 2018
4
e Liberacaode recursos do FGTS,
* Melhora da conjuntura, e 5
* “Feirdes” de renegociacao
Fonte: SPC/CNDL
0 b
Nov:-0,27%
-2

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
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Mercado crédito ampliado

Crédito livre e direcionado: comportamentos diferentes

Concessoes liquidas - empresas e familias

300

200

100

-100

-200

-300

-400
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019*

Bl Demais modalidades de crédito (ex-direcionado) Il Crédito direcionado ——Crédito Consolidado

Fonte: BCB
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Aplicacoes em titulos privados — Captacao Nao-Bancaria
O crescimento do estoque de debéntures se destaca entre os ativos de emiss@o nGo-bancdria

RS bilhdes
220

Var. acum. dos estoques - Nao-Bancaria

200,6(425)
200

180

160 Var. acum. dos estoques (RS bi)

Ativo
140 Set-Nov 2018 Set-Nov 2019
Debéntures 19,3 22,8
120
CRI 11,3 1,8
100 CRA 0,3 1,7
30 Notas comerciais -8,7 4,6
. Demais -3,5 -0,2
Total 18,7 30,7
40 36,3(43)
20 21,1(29)
20,6(72)
0 1,6 (46)
-20
Jan Abr Jul Out Jan Abr Jul OQOut Jan Abr Jul Out Jan Abr Jul Nov
2016 2017 2018 2019
—+—Debéntures —4=CRlI —+=CRA -—=—Notascomerciais =——Demais
Fonte: Cetip
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Fluxos de recursos de investidores internacionais para o Brasil

USS bilhdes
60 -
periodo com grau de investimento
40
20
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e==Renda Fixa ==»Acées e Fundos de Investimentos

Acumuladoem 12 meses
Fonte: BCB
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Atividade EconOmica

DOMESTICA




Brasil: Recuperacao da atividade econdémica

PIB crescendo a mais de 1% a.a. na ponta*

]
Destaques PIB
]
 Contencaodegastosdo Governonaotem impedidoa
3 Agropecuadria
recuperacao grop —
* Recuperacdodoritmo de crescimento em paraleloa Indiistria —
recuperacao do investimento -
. e |
e Construgao civilvem puxando o crescimento da Const. Civil —
industria
. —
. . . . Servigos
* Surpresa positiva no trimestraldo 32 trj (var.%QoQ) fr—
n ]
Familias
|
|
Governo
| |
° Mercado Investimento A — B 3ot/ 19
Q A & -1,5 0 1,5 3 4,5 6 B 22tri/19
<01 02 03 04 05 06 07 08 =09 Q Realizado %* Fonte: Contas Nacionais — IBGE

e e BANCO CENTRAL * - Variagdo em relagdo a mesmo trimestre do ano anterior
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Massa de rendimentos e crédito PF

Expansao da massa derendimentos do trabalhoe aceleracao do crédito

Massa de rendimentos real, todos os trabalhos, habitual Concessoes e saldo do crédito livre (PF) - ex rotativo
Dessazonalizados, frimestre t-1 =100 Conc. trimestrais (R$ bi) Variacdo saldo Tri/Tri-1 (%)
102 - 170 4,0
160
100 - A 30
] 150
. " 140 2,0
I e ]30
”’ ],O
9 - o 120
------- - 110 0.0
94 - 100
-1,0
90
92 A 80 2,0
Out Jan Abr Jul Out Jan Abr Jul Out Jan Abr Jul Out Out Jan Abr Jul Out Jan Abr Jul Out Jan Abr Jul Out
2016 2017 2018 2019 2016 2017 2018 2019
mmm \\0ssa salarial - ===-- Ocupados com rend. Rendimento = Concessdes  — Saldo Tri/Tri-1 (dir.)

Fonte: IBGE e BCB
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FGTS — Liberacao e saques

Muitos beneficiariosnao tem sacado os recursos disponibilizados.

Liberagdo e saques (RS bi), porrodada

6,0

5,0

o

4,

3,

o

o

2,

o

1,

0,0

5,0 51 51

13-set-19 27-set-19 9-out-19

M Liberado m Sacado

3,4 3,4
1,8
1,4 15
0,8 I I

18-out-19 25-out-19 08-nov-19

Prazo vaiaté marco

Saques e impacto do FGTS edo PIS)"PASEP”

Consumo Impacto

Periodo RS bi CDHSI:I mo das VAB (p.p.)
familias (p.p.)

201973 12,1 0,56 0,04
-201914 162 L7 _046
202071 3,6 0,40 0,25
202012 e e 0,05 ..-0.05
2019 28,3 0,45 0,13
2020 3,6 0,11 0,07

Beneficidrios c/ conta na CX

Saques sdo 44% das liberacoes

1/ Hipoteses: calendério de saque, parcela dosrecursos totais destinadaao
consumo de 80% e distribui¢do do efeito ao longo de quatro meses, concentrada

4 L BANCO CENTRAL
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em t0.

2/Razdo entre o valor deflacionado e o consumo do respectivo periodo do ano
anterior.

3/ Diferencga entre os impactos dos periodoste t-1.

Fonte: BCB-SCR




Construcao

Indicadores do setor da construgdo
Dessazonalizados, Nov/16 = 100)
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N 8 \
2 T I LA R
o= r= \v, 1\ !
100 11
L ] -
"-‘ﬁ’\—---_———-—'
95 e
--‘-—--—- - &
90
Nov Nov Nov Nov

2016 019

2017 2018 . 2
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Contribuicdo de cada estado para o crescimento do emprego na
construgado civil (em pp)
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Mercado imobilidrio na RMSP
Mil unidades, com ajuste sazonal, MM3M
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Mercado imobilidrio - Brasil
Mil unidades, com ajuste sazonal, MM3M
12

1

0
8
6
4
2
0
Set 2013 Set 2014 Set 2015 Set 2016 Set 2017 Set 2018 Set 2019
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Vendas liquidas

Fontes: IBGE, ME, FGV, Secovi, Abraince Fi



Evolucao do PIB: Brasil e o mundo
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Fonte: BCB / WEO-FMI / FGV
. A A . ,
4 L BANCO CENTRAL Ausénciade dados sobreimpulso parafiscal até 2001.

% DO BRASIL **Empréstimos a bancos oficiais, FAT, Fundos Constitucionais e demais fundos e programas.
FBCF setor publico consolidado (exclusive empresas estatais subnacionais).
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Novas proje¢oes melhoram
a trajetoria da Divida Bruta do

Governo Geral Projecao anterior

Sc;mafjarrc;ao entre a projegao anterior . Projecio atualizada

77,3% 78,2% 77,9%

78,0%
77,4%

76,2%
74,3%

72,1%
69,8%
=70 67,3%

(#)] o i o~ o < (7] o ™~ o0
—f o~ ~N o~ ™~ o~ o~ o~ ~N N
o o o o o o o o o o
~N o~ ~N ™~ o~ ~N o~ ~N ~N ~
% MINISTERIO DA

TesoURONACIONAL ECONOMIA
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Agenda de

REFORMAS NO
AMBITO DO BC

Agenda BCif



Por que a agenda de reformas?

Reformas estruturais: estagio atual*

1.2 - -
® Brasil ® Economiasavancadas (média)

1.0 - -

|

0.8 -

<3 >
©

0.6 -
0.4 -
0.2 -

0.0

Setorfinanceiro Merc. detrabalho  Sist. Legal Merc.debens  Abertura comercial

Fonte: FMI — Brazil: boom, bust, and the road to recovery

4 L BANCO CENTRAL

* Normalizado para 1 ser o nivel maximo.
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Por que a agenda de reformas?

Baixo crescimento e produtividade estagnada

3.5- _ China ] 1 = Incluindo capital humano 7100
— 3.0- -— India i g = Excluindo capital humano
g , o 0.95
= Indonésia E
b= 2.95- Turquia 7 9
& 20- México g © 0.90
o 4 _ =
E Brasil 5
O 1.5- . = 0.85
Q
8 k
2 10 1 2 0.80
o 05- e - 5
& - S 7
0.0-= a 0.75
_0.5 I N N NN e e e 0.70
1980 85 90 95 2000 05 10 15 1980 85 90 95 2000 05 10 15

Fonte: FMI — Brazil: boom, bust, and the road to recovery
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Por que a Agenda BCi?

Reformas no setor financeiro tém apoio popular e elevado impacto na produtividade

35 - _
= /
© ¢ Merc. de bens Setor financeiro
£ 30 - ( ) _
o
E o
© 25 - ¢ Sist. Lega _
'S, ® Aberturacomercial
©
a 20 - _
(@)

o
o
o 15 - @ Maisfacil de legislar ¢ Merc. detrabalho -
S * Mais dificil de legislar
<
10 1 1 1 1 1 1 1 1 1
0.4 0.5 0.6 0.7 0.8 0.9 1.0 1.1 1.2

impacto na produtividade (%)

Fonte: FMI — Brazil: boom, bust, and the road to recovery
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INCLUSAO

TRANSPARENCIA EDUCACAO




I [T =11 N

#BCinclusdo FBCcompetitividade  $f#BCtransparéncia #BCeducagdo

DRI B 42009090 AT NS ——

« Cooperativismo * Inovagdes * Crédito Rural  Ed. Financeira nas
7  aaaad A, AL . I
: . 4 . en . T Escolas
* Microcrédito * Eficiéncia de Mercado * Crédito Imobiliario e S
AW AR X AW AR A AL, S d. 'd d
oy ape , * Superendividados
e Conversibilidade * Reservas * Relacionamento .p.::
AW AR X
. L. Internacionais = |nv. Internacionais e Publico de Baixa
. Renda
de Capitais (IMK) = Congresso Bt
AN A A .
e Comunicagdo das * Museu de Economia
A AAR
Acoes do BC ~ .
— * Ag¢oes em Conjunto
e Transparéncia da com o Sistema
—am—— _ Estagio Politica Monetdria Financeiro
AW Ae, -~ A ARY

de andamento,deOa 4
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Crescimento do segmento das fintechs

e Grande crescimento das fintechs de crédito:

e 13 entidades ja autorizadas pelo BC:
* 9SCDs
* 4SEPs

e 20 pedidos em analise pelo BC

 Volume de crédito: crescimento em torno de 300% a.a.
(ABCD).

* Segmento responsavel por mais de RS1 bilhdo em
crédito.

2 T T -~

atafi 5
ormas de e€mpréstimos s3o dar

4 L BANCO CENTRAL
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Agenda BC

 Lei do Cadastro Positivo
e Sancionadaem abril;

e Regulamentadaem julho;

 Autorizacaodas 4 primeiras agéncias de registroem

BITCOIN R$37.079 IFIX R$ 2796

(0] ut u b ro. Crédito pessoal e cheque especial
e Melhores condicdes de concorréncia no mercado de crédito e Bancos anunciam cortes dejuros em
reducdo do spread bancario. linhas de crédito apos queda da Selic
3° g 30 »® ”
s@oa ’(fb@ f,?}\'b \()6a ({(b(?
2\ P e R ©° @ ¢
%'1,'\/ o <© & (}/b & Rt
Qv X0 W ° > & s
*—O @ @ @ —O o
Set/17 Out/17 Fev/19 Mar/19 Abr/19 Jul/19 Out/19
Discussdo Senado Discussdao Camara Retornoao Senado

dados
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Linhas emergenciais sao regressivas

Cheque especial

Perfil do usuario Quanto menor a renda do tomador,

maior seu comprometimento de renda
6 meses ou mais no ano

( m- ano todo)
maior divida no cheque especial r
(M - total da divida) & : :
Inadimplentes Educagao Financeira
( m - no cheque especial) 16,8 2
é um fator fundamental
de 34a54anos [N
at¢2s.m. [N
até o ensino médio ~
3 BCeducagdo
0 20 40 60 80

participagdo na amostra (%)

Fonte: REB-BCB / Cheque Especial: Estatisticasadicionais sobre sua utilizagdo, Estudo Especial do Banco Central n260/2019
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Cheque Especial - Demanda responde pouco aos juros do produto

Efeito estimado de uma alta nos juros* Redefinicao do produto
Cheql.le CrEd',to pard * Mitigafalha de mercado— baixa elasticidade;
especial Veiculos
* Permite cobrancado servico analogo a seguro;
e Compensa parte do custo prudencial do
+30 pp produto;
+2 pp e Estabelece limite superior para a taxa de juros
(8% ao més).
- 4%
-30%
B Juros
B Demanda

Fonte: BCB

4. L BANCO CENTRAL * Valores aproximados, de acordocom paragrafo 34 da

50 "t‘ DO BRASIL nota técnica Decem/Depep n21/2019, de 5-Nov-2019.



Agenda BC#

de
Inic - i< .
. P9S forte e orer /’Pftes, 8 que . Lrgpl? 1 Ios ant; g0s
) . tos imobiliarios. 8‘9388r8177ecobrar axg
. nos financiamen S Mengn,
* IPCA como indexador - 2y . P ODIA
«  CEF-financiamento pelo - . o
i alcangadoem : .
*  Esperado para um ano foi alc d.Z S Competlgao gntre bancos reduz;uros do
Pl ~ "Concelo; d' . °he »
+ Mais de RS 2 bilhGes ja credito imobilizrio
»  R$ 10bilhdes aprovados.

ter & myge 5 Cidade @

ouga ao vivo ¢
Esportes  fyp & Music

8¢ ASSISTA A0 VIVO  Jorpal Jovem Pap,
e Portabilidade

* (Caixa estuda “portabilidade
de contratos antigos, com
taxas de juros mais baixas.

Negécios JPTV " Opinizo

O mercado reagiu a no
O presidente da Caixa
indexador vig IPCA (

va linha de ﬁnanciamemo
Econdmica Federal, Peg
indice Naciona

imobiliario €om saldo corrj
10 GUimarie
de Pregos ao Consumid

gido pela inflagdo.
5, ressaltoy 3 Procura peio
or Amplo)

: L
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Agenda BCH#

Home Equity: elevado potencial

* Cercade RS 500 bilhGes podem ser injetados no mercado
e Taxas ja chegam a casa dos 13% a.a.

e Grandes instituicoes financeiras tém reforcado a oferta do

produto aos clientes, com reducao de taxas, enquanto as
startups ampliam o volume de recursos para a modalidade.

= EXAME

A7 Ibovespa Gleo no Nordeste

SCE;D'NHE’RO A modalidade, que agora desperta maior atencao dos bancos, tem sido
reditas redUZj impulsionada por fintechs

. Uros do emprésti
COmimovel de garantis Prestimo

As taxas passaram

“e= passaram de 1,09% p 3
_ V3% por més pars 1 ago:
Juros atrelados 2 veiculos TN

Financas

i
0 a\"”‘am\
2,3 " pome

Aposta do B(, crédito garantido por
imovel ganha espaco no Brasil

H v © M

Empreendedorismo Revist

a sexta-feira (5), sera

4 L BANCO CENTRAL
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Agenda BCt

* Iniciativa de Mercado de Capitais:

/O@/‘fe/‘ 0] r lCi
e facilitar o acesso e promover a concorréncia; r., Coam@”fo re em Ntre g4 cado d atlva
et O - 1Y Parq
*  Sandbox regulatdrio. > U0 e @ propy, taj
r .
O de ity n?gd/das de
‘ /T ECominmey rE?S//
* Norma de crédito rural: or AgI'O -
negociog
* Novos limites de financiamento. Crédito rura]
d d .u .
caday, . JUros liyreg
a hj o d e
Oriva Peracges fechadag a 6%
Os continy Ma crese ©30 ang. bancos
r
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# BCcooperativismo Géstdp e

_ Governanc¢a
Aprimoramentos

Funding
T Ty o %, 79, .
Organizagdo sistémica ¥ & Fundos %y, B, % Novos instrumentos
gy L4 Constitucionais Q"e& o, * IF i
Aumento da eficiéncia g * Poupanga Rural e Imobilidria
« LIG
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# BCcooperativismo

Metas para 2022 e resultados ja alcan¢ados

o|* docréditodos cooperados no SNCC

20

-4 v 18:24% - out/19: 26% > 22: 40%

=

Q|+ das cooperativas no crédito concedido

fd

| &9

g v 18:8% - out/19:9% > 22: 20%

| 9 5 c

o |* decooperados de rendas mais baixas:

©

2 v’ 18: 33% - out/19: 43% —> 22: 50% de cooperados
gue ganham até 10 salarios minimos

v 18: 26% - out/19: 26,5% —> 22: 35% do crédito
concedido a esse grupo

4 L BANCO CENTRAL
L ¢ Do BRASIL

Maior presenca

* Regides Norte e Nordeste:

v

Ampliacdo da cobertura, indo de 13% dos
municipios para25%

E fundamental a
expansao de

infraestrutura de
internet nessas regioes

55



Agenda BCt

Microcrédito Produtivo Orientado
1. Aumentodolimite de

: . " ) enquadramento de RS 200 mil para
Microcrédito Produtivo Orientado R Qi

Efeito das medidas para o setor 2. Dispensada visita

3. Permissdoparaentidades
especializadas prestarem servicos de

14 s orientacao e acompanhamento de

crédito

(%]

@ 10 2,5 3 A

b = Direcionamento dos depdsitos a vista

S - A 4. Instrumentode politica mais agil

wn 5

2 4 ) para evitar o empogamentode

recursos
2 0,5

Operacgoes de microcrédito
Atual Projetado 6. Aumentocompensadono
direcionamento do microcredito (5%)

= Carteira Ativa e C /BN 7. Facilitara manutencaodo

atendimentoa microempresa

4 L BANCO CENTRAL

L4 ¢ Do BRASIL 56




Agenda BCi# Pagamentos Instantaneos

Disponibilidade

Velocidade $
Conveniéncia

Ambiente aberto

P2P
P2B
B2B
GOV

4 L BANCO CENTRAL
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Agenda BC5t — Open banking

@ O que é open banking?

4 L BANCO CENTRAL
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Agenda BC3+ — AFL

e UTI v
* Diagnostico
* Proposta de modelos
operacionais

* AFL v

* Propostas de politicas
(elegibilidade ativos e
contrapartes)

 Metodologias para
quantificacao de riscos e

aprecamento

4 L BANCO CENTRAL

OPERACAO REGULAR DO AFL®

ASSISTENCIA DE

ULTIMA INSTANCIA™ REDESCONTO

Moeda * Normal
estrangeria até 90 dias

e Standing
Facility

Outros e Especial \
até 01 dia util

empréstimos*** até 359 dias

* Existe a necessidade de edigdode | ei especifica para casos extraordinarios (LRF).
** Em complementacdoao sistema de Assisténcia financeira do Fundo Garantidor de Crédito.

59 HLv DO BRASIL

*** Previstos em |lei mas ainda ndoregulamentados.



Agenda BCit — Simplificacido Cambial

ECONOCMIA

Modernizagao Principais Simplificacao Governo encaminha ao Congresso
objetivos projeto de lei sobre mercado de
cambio

simplificagdo cambial estava pronto e deveria ser enviado ao Congresso em breve

0y @ 0B @

resso um projeto de lei sobre o mercado

Seguranc¢a
juridica

Alinhamento as melhores praticas internacionais

4 L BANCO CENTRAL
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Agenda BC3 — Autonomia

= Paises com BCs mais autbnomos tém nivel de inflacao menor e menor volatilidade da inflacao

9 40
m SPA
8 L | ITA
m NZ
s mITA 2 30
ww 7| ‘%‘
— m UK S
= mw AUs ®DEN = i
S5t m FRA/NOR/SWE Tc B NZ
8 S 0 |  AUSFRA | o
.©

RO 2
5 «©
S o

i+ > 10

B

2 1 L Il | 1 i i {] - L : : :

0.5 1 15 2 25 3 35 4 4.5 0.5 1 1.5 2 2.5 3 3.5 4 4.5

Indice de Independéncia do BC

Indice de Independéncia do BC

Fonte: Alesina A. e L. Summers (JMCB, 1993), Central Bank Independence and Macroeconomic Performance: Some Comparative Evidence
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Obrigado

Roberto Campos Neto

Presidente do Banco Central do Brasil

Casa das Garcgas
20 de dezembro de 2019
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