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Reportes SIC al 1T20 27 de Abril de 2020

Carlos A. Gonzalez T.

e Sorprenden Coca-Cola, Texas Instruments y Union Pacific. . )
P ! y Maria José Romo R.

e Decepcionan American Express, Eli Lilly e International Business Machines.
e  Esperamos reportes de Alphabet, Apple, Facebook, entre otros.

Emisoras del SIC

Con esta nota del SIC, damos seguimiento a la temporada de reportes corporativos en EUA, con
especial atencion a las 100 emisoras mas importantes de este universo. Cabe mencionar que el
Sistema Internacional de Cotizaciones (SIC) es una plataforma que permite invertir en acciones y
Exchange Traded Funds (ETFs) cuyos valores fueron listados en otras partes del mundo. En este
reporte estaremos revisando las cifras al 1T20.

¢Qué ha sucedido?

Hasta el momento, se han publicado 29 reportes de nuestra muestra de 100 emisoras, de las cuales,
el 31.0% ha reportado mejor a lo estimado, 20.7% en linea y 48.3% por debajo de lo estimado, con
un crecimiento promedio en la Utilidad Neta de -19.7%, y una mediana de -9.8%. Destacamos los
reportes de Netflix (NFLX), Coca-Cola (KO) y American Express (AXP) entre los mas importantes.

Ganadoras y Perdedoras

En cuanto a los reportes de esta Ultima semana, sobresalen como empresas ganadoras: Coca-Cola
(KO), Texas Instruments (TXN) y Union Pacific (UNP), al presentar una sorpresa en la Utilidad Neta
(con base en sus estimados) de 45.7%, 25.9% y 13.4% respectivamente. De manera opuesta,
destacan como perdedoras American Express (AXP), Eli Lilly (LLY) e International Business Machines
(IBM), al presentar un ajuste en la Utilidad Neta (con base en sus estimados) de -75.7%, -58.0% y
-21.6% respectivamente.

Esperamos un crecimiento en Utilidad Neta de -19.7%

Tomando en cuenta los datos ya conocidos de los reportes publicados hasta el momento, asi como
los estimados de los reportes restantes, se espera para nuestra muestra de 100 emisoras, un
crecimiento promedio en Ventas, Ebitda y Utilidad Neta de 1.4%, -0.8% y -19.7% respectivamente.

éQué Esperar esta Semana?

En esta semana esperamos 38 reportes de nuestra muestra en los que destacan Alphabet (GOOGL),
Apple (AAPL) y Facebook (FB). Cabe mencionar que esperamos un reporte sobresaliente para
Charter Communications (CHTR), The Kraft Heinz (KHC) y Altria Group (MO) con un crecimiento en
la Utilidad Neta de 140.6%, 65.3% y 57.9% respectivamente. Por otro lado, se espera que Exxon
Mobil (XOM), ConocoPhillips (COP)y DuPont (DWDP) presenten un ajuste en la Utilidad Neta de
-91.4%, -90.2% y -76.4% respectivamente.

Reportes 1T20 de la semana del 20 al 24 de Abril de 2020
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Fuente: Monex con informacion de Bloomberg y BMV.
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A AGILENTTECHNOLOGIES, INC.  14-may-2020 1,238 1171 5% m 260 43% 182 90 505% 0% 1% WT% 17
AAPL  APPLECOMPLTER INC 30-2br-2020 58,015 U7 5% 16455 1514 B1% 11561 10288 -11.0% A% 279% 199%  19.0%
ABBV  ABBVIEINC. 01-may-2020 7,828 8,281 5.8% 3913 3,99 21% 245 1731 112% S00%  4B2% 314%  330%
@ A8T  ABBOTTLABORATORIES 16-2br-2020 7,535 7,726 25% ad% 1780 1M3 189% 672 544 -19.0%  3BS%  236%  187% BS%  T0%
ADBE  ADOBESYSTEMS INCORPORATED 11-jun-2020 2,744 3463 15.2% 119 1458 220% 633 989 563% A36%  AG1% BA%  313%
ALGN  ALIGN TECHNOLOGY, INC. 29:3br-2020 549 558 16% 145 07 266% 113 W% W5%  192% 130%  2031%
ALKN  ALEXION PHARMACELITICALS, IN  06-may-2020 1,140 135 19.4% 625 851 364% 588 490 167% 8% GLTE GLG%  360%
AMGN  AMGEN INC. 30-2br-2020 5,557 6,028 5% 3005 33 1L7% 1992 168 -182% SA0%  S57% 35K 27.0%
AMZN  AMAZON. COM INC 24-3br-2020 59,700 73550 232% M55 11224 6.5% ISR 3184 -103% 176%  153% G0%  43%
ANET  ARISTANETWORKS, INC. 05-may-2020 595 S5 -134% 11 1]/ 213% 01 124 384% 0% 4% 338K 240%
ANTM ANTHEM INC. 29:3br-2020 24,388 2ME59 175% 220 250 140% 1551 1608 37% 9.0%  BE%  GA%  56%
APC ANADARKOPETROLEUMCORP.  24-abr-2020 3,218 38 A% 158 187 199% T 123 NC. 492% S9E% ML 39%
@ APH  AMPHENOLCORPORATION  22-3br-2020 1,959 1,862 49% 16% 478 | A87%  65% 268 M2 85%  BEN  MA%  209% 137%  130%
AVGD  BROADCOMINC. 124un-2020 5,517 5599 313% M 305 03% 693 Ml 364% SE4%  SA5% 126%  77%
@ AP AMERICAN EXPRESS COMPANY  24-3br-2020 10,364 10310 5% AI% 33 1505 5% 1,550 37 763%  JRTE 316% 146K 150% 36
BA  THEBOEING COMPANY 24:2br2020 2917 740 252% 2,507 7 965% 149 - 519 NL. 109%  05% 94%  NC
@ BHGE  BAKERHUGHES, AGECOMPANY  22-3br-2020 5,615 5,025 4% A% 623 595 45%  05% 2 - 10,210 NC BELI%  111%  110% 06%  NC.
A BB BIDGENINC. 22:4br2020 3490 3,534 13% 42 1772 2010 134%  185% 1380 1399 14%  44%  S08%  S69% 395%  396%
BKNG  BODKING HOLDINGS INC 08-may-2020 2,837 A7 B 718 M 515% 765 151 80.2% 153%  156% 70%  69%
@ BLK  BLACKROCK, INC. 16-2br-2020 3346 30 109% % 148 129 A% S4% 1083 806 235% 200% 373%  350% 315%  217%
BMY  BRISTOLMYERSSQUIBBCO.  07-may-2020 5,920 1006 694% 1981 4096  1068% 1710 3415 1003% 5% 409% 2B9% I
AT CATERPILLARINC. 28:3br-2020 13,466 10564 215% 2R 1802 3e7% 1881 938 502% MA%  170% 140%  B9%
CELG  CELGENECORPORATION 4,015 4564 134% 1706 1771 GLA% 1565 1738 126% AL4% OG0T 3BA%  381%
CHTR  CHARTER COMMUNICATIONS, IN 01-may-2020 11,206 11,784 5.0% 0055 4358 75% 5 609 1406% B2% 0% 23% 5%
0 CIGNACORPORATION 30-2br-2020 13429 130 114% 261 281 6.0% 1368 128 -10.1% BO% 6% A1% 3%
Ll COLGATE-PALMOLIVECO. 01-may-2020 3,884 4,087 5.0% 106 107 17% 560 619 106% WBI%  263% 104%  152%
CMCSA  COMCAST CORP 30-abr-2020 26,859 26,797 1.2% 855 7471 B0% 3553 17M 219% A% 294% 132%  104%
COP  CONOCOPHILLIPS 30-2br-2020 9,150 6240 318% EXVERR ¥ (R 1 1 1833 18 90.2% 4% 355% 00%  29%
COST  COSTCOWHOLESALECORP.,  28-may-2020 34,740 37,795 B.8% 1458 1611 105% 906 885 23% A% 43% 2E% 3%
CRM  SALESFORCECOM, INC. 04-jun-2020 3737 ABS4 293% 119 142 270% EL}] FERRTRLY 99%  193% 105%  05%
500 CISCOSYSTEMSING, 13-may-2020 12,958 11,938 739% 467 4301 74% 304 2476 18T 19%  360% 5% 207%
@ X CSKCORPDRATION 22:2br2020 3013 B E2% 2% 159 152 7% 1% BM 70 A% 53%  S14%  533% 277%  270%
CVS  CVSHEALTHCORPORATION  01-may-2020 61,646 64,123 A0% 0084 alll 0.7% 1427 160 149% BE%  6A%  23% 26K
VK CHEVRDN CORP. 01-may-2020 35,200 WES A% BI3E A3 7% 2609 1,089 55.1% BI% MI% 75% 45K
X0 CONCHORESOURCESINC. 30-2br-2020 1,104 1,100 1.3% 708 7 9.2% - 136 NC. 6% T03%  NC 124%
DE  DEERE& COMPANY 22-may-2020 10273 BI02 1% 2337 B4 AT 1135 611 46.2% nE%  102% 10%  75%
DIS  THEWALTDISNEYCOMPANY  08-may-2020 14,922 17895 199% aGM 3356 2T7% 5451 1518 710% A% 188% 5% RS
DWDP  DOWDUPONTINC. 01-may-2020 19,649 5069 742% a0 1181 J06% 520 13 764% W5%  BI% 2ER 2%
EL THEESTEELAUDER COMPANIES| 01-may-2020 3,746 3058 -18A% 887 57 383% 555 88 48.0% BI%179% 148%  94%
EOG  EOGRESOURCES, INC. 07-may-2020 4,079 3883 48% 1879 1702 95% 635 #2 430% 460%  A38% 15E%  93%
FB FACEBDOK, INC. 29:3br-2020 15,077 17206 147% BER? BT 01% 5420 4965 85 6% S04% 360%  287%
FOX  FEDEX CORP. 23un-2020 17,807 1651 0% 158 1710 338% - 196 554 NC. 5% 103%  NC 33%
GE  GENERALELECTRICCOMPANY  29-abr-2020 17,43 0500 26.1% 2297 203 L% 1013 BT 6A8% BI%  99%  3T% LTE
GILD  GILEAD SCIENCES INC. 01-may-2020 5,181 5,459 34% 175 2930 64% 1975 1631 -17.4% SLI% S3TH A% 19.9%
GLN  CORNING INC. 28-3br-2020 2,850 201 -l4A% 784 Se2 -28.3% 475 151 68.2% 5% 30% 167% 6%
GM  GENERALMOTORSCOMPANY  06-may-2020 34,378 T A0% 5236 328 477% 2107 M1 BRE% 179%  103% G0%  08%
GOOGL ALPHABETINC. 29-3br-2020 29,479 2556 104% 13570 1438 60% 7576 7288 AT% WE0% A% I5TH 4%
HD  THEHOMEDEPOT, INC 19-may-2020 26,381 711 10% a7 A0 E% 1513 2380 49% 155% 148% 05%  BBY%
HON  HONEVWELL INTERNATIONAL,IN ~17-abr-2020 8,880 8,502 3.3% 1903 pMs 127% 146 1417 00% A% 250% 159%  165%
@ B INTERNATIONAL BUSINESSMACH  20-2br-2020 18,182 17571 4% O7% 3667 2566 300%  12% 1583 1,76 -262% 216% 202%  146% BE%  67%
@ INTC  INTELCORPORATION 23-3br-2020 16,061 19800 233% 5% 7430 966l 355% 6% 3974 GEEL  425%  G9%  A4A%  4BB% 24TH 286X
@ !N IOHNSON & JOHNSON 14-2br-2020 0,01 20,691 33% 62% 7499 G680 4% 3749 5796 5% 7eA%  375%  330% IBT%  I8.0%
KHC  THEKRAFTHEINZCOMPANY  30-2br-2020 5,959 6,141 3.0% 1431 137 36% 405 670 65.3% MO%  215% 6B%  109%
@ K0 THECOCACOLACOMPANY  21-3br-2020 8,024 8573 6.8% 39% 2720 3000 103% 160% 1646 2775 GRE%  A57% 339%  350% 205%  324%
Medizna 16% 16% A6%  L5% 7% 19%  174%  150% 4% 109%

Fuente: Monex con informacién de Bloomberg y BMV.

Cifras nominales en millones de USD $

(e / c) Dato estimado cuando la empresa no ha reportado. Dato conocido cuando la empresa ha presentado su reporte
@ Crecimiento en Utilidad Neta mejor a lo esperado
A Crecimiento en Utilidad Neta en linea a lo esperado
@ Crecimiento en Utilidad Neta peor a lo esperado
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@ v EILLYRCD. 23-3br-2020 5,002 5860 15.1% 67% 1679 2162 28.8% S61 1457 1506% 5B.0% 33.0%  369% I1L0%  249%
@ VT LOCKHEED MARTINCORPORATIC  21-abr-2020 14,336 15,651 9.% 18% 2560 2423 S4%  SE% L7064 L717 08%  55%  17.9%  155% 119%  11.0%
MA  MASTERCARD INCORPORATED.  30-2br-2020 3,389 3,954 19% 2330 2,295 1.5% 1900 1767 -7.0% 59.9%  57.9% 48.9%  44.6%
MCD  MCDONALDSCORPORATION  30-abr-2020 4,956 4,686 54% 2,863 271 A0T% 138 1271 43% S7T8%  485% 268%  20.1%
MDLZ  MONDELEZ INTERNATIONALING. 28-3br-2020 £,538 5,608 11% 1352 1,369 13% 914 800 -12.4% 0% 207% 140%  12.1%
MMM 3MCOMPANY 28-3br-2020 7,863 7,881 0.2% 2123 1,966 4% B9l 1141 281% 7.0% 9% 113%  145%
MNST  MONSTER BEVERAGECORPORAT  01-may-2020 946 992 4.9% 338 349 32% 261 B2 34% 5% 35A% I76%  25.4%
MO ALTRIAGROUP, INC. 30-br-2020 4,389 4,601 48% 2,581 2,586 0.2% 1120 1,768  57.9% SE8%  S62% 255%  38.4%
MPC  WMARATHON PETROLEUIMCORPO 05-may-2020 28,615 26,443 7.6% 1,588 1407 114% . 7- 183 25096% 55%  53% N NC.
MRK  MERCK& O, INC. 28-3br-2020 10,81 11475 6.1% 4971 4901 14% 2915 285  -2.0% B60%  ALT% 270%  249%
MSFT  WMICROSOFTCORPORATION  29-abr-2020 30,571 3BET 109% 13267 15077 136% 5809 9893 123% 434%  AA5% 2BE%  29.2%
MU MICRONTECHNOLDGYINC.  25un-2020 4,788 4,898 23% 2402 2088 131% B4D 502 402% S0.2%  A26% 175%  10.2%
NEM  NEWMONTMINING CORPORATI! 05-may-2020 1,803 2674 483% 687 1165 696K 145 M 883% 8% 436% B0%  102%
A NFLX NETFLIX, INC. 21-3br-2020 4571 5768 27.6% 0.5% 584 1084 ESE% 2% 344 09 1061%  A4% 129%  18B%  7.6%  123%
NKE  NIKE INC. 26-jun-2020 10,184 BI3  -20.3% 1405 46 704% 989 10 546% 138%  SA% 97%  43%
NOC  NORTHROP GRUMMAN CORPOR 29-2br-2020 5,189 8,548 1.0% 1,170 1,224 4.6% B3 903 4% 143%  143% 105%  106%
NVDA  NVIDIACORPORATION 21-may-2020 2220 2987 6% 497 1135 1283% 394 848 115.2% 4% 380% 177%  2B4%
ORCL  ORACLECORP 19un-2020 11,139 10,956 16% 6,205 5,623 94% 3740 3206 -124% S57%  S13% 336%  29.9%
PEP PEPSICOINC. 28-3br-2020 12,884 13,180 23% 2492 2,557 26% 1413 1383 1% 193%  194% 110%  105%
PFE PRIZERINC. 28-3br-2020 13,118 11,937 30% 6,431 NC. 3884 3993 218% 490%  NCO296%  335%
£ PG THEPROCTER & GAMBLECOMPZ  21-2br-2020 16,462 17,214 4.5% 07% 3988 4405 105% 1% 2776 2957 65% DA% 24.2%  256% 169%  17.2%
PH  PARKER-HANNIFIN CORPORATIO 30-sbr-2020 3,688 3,565 13% 690 593 1A1% 411 80 318% 187%  166% 112%  7.9%
PYPL  PAYPAL HOLDINGS, INC. 06-may-2020 4,128 a0 14.3% 1,107 L0 147% 667 490 -26.6% 8% 269% 162%  104%
ROST  ROSSSTORES, INC. 21-may-2020 3,797 221 AL% 519 16 735% an 9% 77.3% 163%  74% 111%  43%
SBUX  STARBUCKS CORP 28-3br-2020 §,306 5,895 £.5% 1,355 916 324% 663 W6 434% 5% 155% 105%  64%
@ SCHW  THECHARLESSCHWABCORPOR!  15-2br-2020 2723 2617 29% 00% 1347 L143  151%  94% 925 757 182%  5T%  A95%  437% 340%  28.9%
SYK STRYKERCORPORATION 30-br-2020 3,516 3473 1.2% 957 874 87% 412 64 513% V2% 252% 117%  180%
AT ATETINC. 22-3br-2020 44,827 42,779 46% 8% 4802 14132 29% 6% 409 4578 ILE%  19%  330% 333  9I%  10.7%
A TMO  THERMOFISHER SCIENTIFICING,  22-2br-2020 6,125 5,230 17% 5% 1503 1,526 15%  93% 815 788 33%  02%  245%  245% 133%  12.6%
TSLA  TESLA, INC. 24-3br-2020 4,541 5916 30.3% 154 610 295.9% - - 64 624% 4% 103%  NC NC.
@ TN TEXASINSTRUMENTSINC. 21-3br-2020 3,504 330 7.4% 60% 1716 1494 129%  106% 1207 L1724 35%  259% 477%  A49% 339%  353%
A UNH  UNITEDHEALTHGROUPINC.  15-abr-2020 60,308 64,421 6.8% 0% 5471 5,719 45%  A2% 3467 3382 25%  25%  91%  89% 5% 52%
@ UNP  UNIONPACIFICCORPORATION  23-2br-2020 5,384 5,229 2.9% 19% 2,509 2,600 7% 73% 1391 1474 60%  134% 466%  SLA% 258%  28.2%
UPS  UNITED PARCELSERVICEINC.  28-abr-2020 17,160 17,204 0.3% 20 1806 -154% 1111 078 30% 131%  110% 65%  63%
UTX  UNITED TECHNOLDGIES CORPOR  07-may-2020 18,365 17,407 5.2% 3369 3008 -108% 136 1449 75% 183%  173% 73%  B3%
v VISAINC. 20-3br-2020 5,494 5,750 47% 3,801 3,940 17% 2977 2992 0% 69.2%  685% SA2%  5.0%
@\ VERIZONCOMMUNICATIONS INC  24-2br-2020 12,128 31,610 1.6% 24% 11940 11,924 01% 4% 5032 4156 -174% -188%  37.2%  307% 157%  13.1%
@ WBA  WALGREEN BOOTSALLIANCEINC  26-jun-2020 34,528 35,820 1.7% 1% 231 208 01%  15% 1156 946 8.2% 3%  67%  SB% 33%  26%
WMT  WALMARTINC 19-may-2020 123,925 129,760 47% 7659 8003 4.5% 382 3291 -143% 2% 6% 3% 2.5%
XM EXXONMOBILCORPORATION  01-may-2020 £3,625 S8R -20.0% 7357 G193 -15B% 2,350 03 914% 6%  122% 37% 4%
Medianz 16% L6% 16%  15% 7% 19% A% 250% 144%  10.9%

Fuente: Monex con informacién de Bloomberg y BMV.

Bancos y Grupos Financieros

| ngesos o s MargenFancro Ui TS
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@ BAL  BANKOFAMERICACORPORATIO 154br2020 12,3750 12,300 -2.0% 4.4% 26 25 0% 109% GBE90 3540 ABA%  34T%  12%  L0% 35%  3.0%
@ G5 GOLOMANSACHSGROUPING.  15-2br-2020 1,2180 13130 18%  392% 05 0.6 B.1% 22510 12130 A461% 57%  L0%  O7% 18%
@ 1M 1P MORGAN CHASES (O, Wabr2020 14,4530 W90 4% 4.0% 24 221 A% A% BTH0 24310 J22%  643%  12%  L0% 35%  3.0%
Q@ M5 MORGANSTANLEY 17-ar-2020 1,0140 13560 BI% 304% 0.5 NC. 23360 15000 319%  146%  10% 19%
@ UsB  USBANCORP 15-2r-2020 32590 330 L% 1.5% 13 11 B9%  60% 16130 10880  325%  I59%  15%  13% G6B%  53%
@ WFC  WELLSFARGDA CO. Wabr2020 123110 1320 4% 24% 10 27 102%  90% 55070 420 992%  SB3% 1% 7% Ad% 2%
Median 26% 4.2% 0% 5% 473%  30.2%

Fuente: Monex con informacion de Bloomberg y BMV.

Cifras nominales en millones de USD $

(e / c) Dato estimado cuando la empresa no ha reportado. Dato conocido cuando la empresa ha presentado su reporte
.ﬁCrecimiento en Utilidad Neta mejor a lo esperado

A Crecimiento en Utilidad Neta en linea a lo esperado

@ Crecimiento en Utilidad Neta peor a lo esperado
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Disclaimer

Nosotros, el Area de Andlisis y Estrategia Bursatil, certificamos que las opiniones contenidas en este documento reflejan exclusivamente el punto de vista del analista responsable de su elaboracién.

Asimismo, certificamos que no hemos recibido, ni recibiremos, compensacion alguna directa o indirecta a cambio de expresar una opinién especifica de este reporte.

Es importante mencionar que los analistas no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto del reporte de andlisis, asi como que
ninguno de los miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste, funge con algin cargo en las emisoras que pueden ser objeto de analisis en el presente

documento.

En los dltimos doce meses, es posible que Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. y/o las sociedades que forman parte del grupo (en lo sucesivo “Monex”), a través de sus dreas de negocio, haya recibido
compensaciones por prestar algln servicio de representacién comun, financiamiento corporativo, banca de inversidn, asesoria corporativa u otorgamiento de créditos bancarios, a emisoras que pueden

ser objeto de andlisis en el presente informe.

Este reporte esta dirigido a la Direccién de Promocidn. Las recomendaciones reflejan una expectativa de comportamiento de la accién contra su mercado de referencia y en un plazo determinado. Este
comportamiento puede estar explicado por el valor fundamental de la compafiia, pero también por otros factores. El calculo del valor fundamental realizado se basa en una combinaciéon de una o mas
metodologias generalmente aceptadas en los analisis financieros, y que pueden incluir, entre otras, analisis de multiplos, flujos de efectivo descontados, analisis por partes o alguna otra que aplique al
caso particular que se esté analizando. Sin perjuicio de lo que antecede, podrian tener mds peso otros factores, entre los que se encuentran el flujo de noticias, momento de beneficios, fusiones y
adquisiciones, el apetito del mercado por un determinado sector, entre otros; estos factores pueden llevar a una recomendacién opuesta a la indicada solamente por el valor fundamental y su

comparacion directa con la cotizacion.

Nuestra politica de recomendacion contempla los siguientes escenarios: Compra. - Cuando el rendimiento esperado de la accién supere en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC; Mantener. -
Cuando el rendimiento esperado de la accidn se ubique entre el + 5% el rendimiento esperado del IPyC; Venta. - Cuando el rendimiento esperado de la accidn sea inferior en mas del 5% el rendimiento

esperado del IPyC.

El presente documento fue elaborado por Monex con informacidn publica obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia, explicita o implicita, de su confiabilidad,
por lo que Monex no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad. El inversionista que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o
inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversidn, su posicion financiera o su perfil de riesgo. El contenido de este mensaje no constituye una
oferta, invitacién o solicitud de Monex para comprar, vender o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacion de operaciones especificas. Monex no asume, ni asumird obligacion alguna
derivada del contenido del presente documento, por lo que ningln tercero podra alegar un dafio, perjuicio, pérdida o menoscabo en su patrimonio derivado de decisiones de inversion que hubiese
basado en este documento. Las opiniones aqui expresadas sélo representan la opinion del analista'y no representan la opinién de Monex ni de sus funcionarios. Los empleados de las areas de promocion,
operacion, directivos o cualquier otro profesional de Monex, podrian proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas
en el presente documento. Inclusive, Monex o cualquiera de sus promotores, operadores, afiliadas o personas relacionadas podrian realizar decisiones de inversion inconsistentes con las opiniones

expresadas en el presente documento.
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