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JACKSON HOLE ONCESINDE PiYASALAR iYIMSER.

Borsa Istanbul haftanin son islem giiniinde yiizde 0,33 artisla 1,444.63 seviyesinden kapatirken islem hacmi 12,1 Milyar TL oldu.
Gergeklesen kapanis itibariyle Borsa istanbul’'un haftalik getirisi yiizde - 0,21 oldu. Gegctigimiz haftanin en énemli konularindan olan
FOMC toplanti tutanaklarinin yayinlanmasinin ardindan varlik alim programinda yapilmasi muhtemel degisikliklerin netlik
kazanmasi ve bilango déneminin bitmesi ile satiglarin hizlandigi gérulda.

Bu haftanin en énemli gelismesi ABD Baskani Jerome Powell'in énculiginde, merkez bankacihidi dunyasinin temsilcileri 26
Agustos Persembe giiniinden itibaren 28 Agustos Cumartesi'ye kadar Wyoming'deki Jackson Hole'da bir araya gelecek. FED
Baskani agisindan piyasalarda cevabi aranan en 6nemli soru: Tapering ne zaman baslayacak? Fed'in Eylll ayinda varlik alimini
daraltma planlarini ortaya koymasi genel olarak bekleniyor, ancak piyasalar, aylik 120 milyar dolarlik varlik satin alma programinin
yoluna iliskin Jackson Hole’da Powell'dan sinyaller almayi da umuyor. Baktigimizda Delta varyantinin giderek yayilmasi, tedarik
zinciri sorunlari ve bazi verilerle gérinmeye baglayan ekonomideki yavaglama emarelerinin yaratacagdi endigelerle birlikte
uygulamaya gegebilecek olasi tesviklerin azalmasi ihtimali piyasalari ayrica korkutuyor. Bu nedenle bu hafta basinda imalat ve
hizmet PMI verileri ile, ABD biyime, dayanikli mal siparisleri ve FED’in enflasyon gdstergesi ¢ekirdek PCE gibi veriler basta
enflasyon olmak Uzere blyume ile ilgili son durumu gozler 6énliine erecek ve bu sonuglar fiyatlamalarda dalgalanma yaratabilir.
Beklentileri karsilayamayan verilerde FED’in bir sire daha — en azindan yil sonuna kadar- beklemesi mimkin olabilir. Varlik
alimlarinin azaltilmaya baslanmasinda ayrica gelecek istihdam sonuglarindaki toparlanma da oldukga yakindan takip edilecek.
Sonug olarak varlik aliminin azaltiimaya baslamasina iligkin gérislerin daha belirgin hale gelmesi yakin vadede piyasalara verilen
gucld likiditenin cekilmeye baslayacadi olgusunu gugclendirmesi nedeniyle riskli varliklar Gzerinde satis baskilarinin olusmasina
neden olabilir. Sonug olarak yukarida bahsettigimiz ekonomik veriler bu haftanin yakindan takip edilen 6nemli gelismeleri olacak.
Bu gelismelere ek olarak, ABD’deki ekonomik veriler gugli gelmeye devam ediyor. Son olarak agiklanan issizlik hakki basvurular
genel piyasa beklentisinin altinda 348Bin olarak aciklanirken salgin déneminin en disik seviyesine geriledi. ABD Bagkani Joe
Biden, istihdam piyasasindaki gelismelerin devam ettigini belirtti. FED’in ana hedefleri olan maksimum istihdam, alinan énlemler ve
sunulan tesvikler sonrasinda salgin déneminin etkisini hafifletmeye devam ediyor. istihdam piyasasinda yasanan gelismeler FED’in
uygulamaya koymasi beklenilen varlik azaltimi i¢in dnemli bir etkiye sahip.

Hafta icinde gerceklesecek olan Jackson Hole toplantisi nedeniyle yapilacak olan agiklamalar piyasalar Gzerinde etkiye sahip
olabilir. Varlik alim programinda degisiklige gidilip gidilmeyecegi ile ilgili verilecek olan sinyaller piyasalarin yakindan takibinde
olacak. Yasanacak olan gelismeler karg! ani fiyat hareketlilikleri olusabilir.
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Jackson Hole toplantisinda konusacak olan FED Baskani Powell, varlik alim programi ile ilgili agiklama
yapmasi bekleniyor. ABD issizlik bagvurulari beklentiden pozitif ayrigsarak 368Bin olarak agiklandi. Buglin
aciklanacak olan PMI verisinin beklentinin tizerinde ger¢eklesmesi FED'in elini gliglendirecektir. Yasanacak
gelismeler cercevesinde yukari yonli hareketin devam etmesi beklenilen kurda 8,54 ve 8,62TL direng
seviyeleri dnem arz ediyor. Olasi satislarin gérilmesi durumunda ise 8,44 ve 8,38 TL destek seviyeleri test
edilmesi bekleniyor.
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Avrupa bodlgesi enflasyon oraninda aylik degisiklik goérilmezken yillik bazda artis yizde 2,0 oldu. Avrupa
bdlgesi ekonomisi yillik yizde 13,6 buyudigu agiklanmisti. Turk Lirasi hafta basinda deger kazanimi suresine
girerken artan bolgesel riskler sonrasinda deger kaybetmeye basladi. Yukari yonli hareketine devam etmesi
beklenilen kurda 10,00 ve 10,10 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin gorilmesi
durumunda ise 9,90 ve 9,85 destek seviyeleri Snemini koruyor.
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Bagkan Powell'in Jackson Hole toplantisinda piyasalara ydén vermesi bekleniyor. Aciklanan igsizlik
bagvurularinin son zamanlarin en dusuk seviyesine ulasmasi FED'in elini guglendiriyor. Avrupa Bodlgesi
enflasyon orani yillik yizde 2,2 artis gosterdi. Buguin agiklanacak olan ABD PMI verisi piyasalar i¢in énem arz
ediyor. Teknik agidan inceleyecek olursak, yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1,1745 ve 1,1765 direng
seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satis baskisinin gelmesi halinde ise 1,1700 ve 1,1675 destek
seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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Altin yatirirmcilarin gézi kulagi Jackson Hole toplantisinda. FOMC toplanti tutanaklari sonrasinda sert geri ¢ekilen
Ons Altin’da benzer bir hareketin Jackson Hole toplantisi sonrasi gorulebilecegi tahmin ediliyor. Bugun
aciklanacak ABD PMI verileri yakindan takip edilecek. Teknik agidan incelendiginde yukari yonli hareketin
olusmasi durumunda 1795 ve 1800$ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskinin goériimesi
durumunda ise 1780 ve 1770$ destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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ABD'de issizlik hakki bagvurular son 17 ayin en dustgune gerilerken devam eden issizlik bagvurular 2.82
Milyon oldu. Bugun Ingiltere ve ABD’de aciklanacak olan PMI verileri yakindan takip edilecek. Hareketine
devam etmesi beklenen paritede olasi yukari yonli hareketin olusmasi durumunda halinde 1,3675 ve 1,3700

diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi yonlu seyrin olusmasi durumunda ise 1,3630 ve 1,3605
destek seviyeleri 5nem arz ediyor.
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FOMC tutanaklarin varlik alimlari ile ilgili agiklamalara yer verilirken bu hafta gergeklesecek olan Jackson Hole
toplantisinda varlik alim programi ile ilgili net bir semanin belli olacagi tahmin ediliyor. Teknik agidan bakilacak
olursa, yukari yonli hareketini stirdirmesi durumunda 110,50 ve 110,90 direng seviyeleri takip edilecek. Satis
baskisinin olusmasi durumunda ise 109,20 ve 108,60 destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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Hem vaka sayilarindaki artisin yarattigi talepte daralma endisesi hem de varlik alim programinda degisiklige
gidilmesi ile genigleyici para politikasi déneminin sona ermesi Brent Petrol’d baskilamaya devam ediyor.
Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonlu hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol’de 66,50 ve
67,10 $ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagi yonli bir seyrin
olusmasi halinde ise 65.40 ve 64.10$ destek seviveleri dnem arz edivor.
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Dolar endeksinde 93,60 seviyesinin gérilmesiyle birlikte Amerikan Dolar'inin kiresel dlgekte deger kazanimi
devam ediyor. Gram Altin’da yukari yonli hareketin gérilmesi durumunda 495 ve 505 TL direng seviyelerinin
takip edilmesi gerekirken asagi yonlu bir hareketin olmasi durumuna ise 490 ve 485 TL destek seviyeleri asagi
yonlu hareket icin Gnem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKi PERIYOT
10:00 Turkiye ** Tiketici Guveni - 79,5 Adustos
10:30 | Almanya *xx imalat Satin Ama Mudurleri Endeksi (PMI) 65,0 65,9 Adustos
11:00 Avrupa Bolg.. *** imalat Satin Ama Midiirleri Endeksi (PMI) 62,0 62,8 Adustos
11:30 ingiltere i imalat Satin Ama Mudarleri Endeksi (PMI) - 60,4 Agustos
16:45 ABD i Uretim Satin Aima Miidirleri Endeksi (PMI 62,8 63,4 Adustos
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirinm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




