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Avrupa'da Biiyiime Verisi ECB igin Gosterge Olabilir

Kiresel piyasalarda diin son tarim digi istihdam verisi sonrasi haftanin ilk islem giiniinde piyasalarda risk istahinin nispeten yliksek
oldugu soéylenebilir. Bu gérinimde ABD’de teknoloji sektori agirlikl Nasdaq endeksi gunu artida tamamlarken bir yandan da ABD
hazine bakani Janet Yellen’in bir miktar faiz artirnmi iyi bir hamle olabilir seklindeki mesaji S&P500 ve Dow Jones endekslerinde
geri ¢ekilmelerin yasanmasinda etkili oldu denilebilir. Yurt ici piyasalara baktigimizda ise kur tarafinda Dolar endeksinin zayif
goruntd vermesiyle yukselis baskisinin etkisinin azaldigi ve bu baglamda kurda 8.60 seviyesinin altinin test edildigi gézlendi. Tark
Lirasi’ndaki dinku kismi deder kazaniminda Almanya’nin Turkiye'yi ylksek riskli Ulke kategorisinden c¢ikartip riskli Ulke kategorisine
cekmesi de etki etti denilebilir. Kur tarafinda yoniin belirlenmesi icin 14 Haziran’daki Nato zirvesinde Erdogan-Biden goériismesi kilit
rol oynayacak. Tabii ki ardindan TCMB faiz karari da giindemdeki yerini alacak. Oncesinde ise bu hafta piyasalarin gdézii ABD
enflasyonunda olmay sirdirecek.

ABD’de S&P 500, yatinmcilarin kiresel asgari kurumlar vergisi orani, devam eden enflasyon korkulari ve piyasayi hareketlendiren
ekonomik haberlerin eksikligi etkisiyle duni giini hafif negatif tarafta durgun bir gériinimde tamamladi. Nasdaq yukselirken Dow
negatif bolgede kapandi. Yine de S&P ve Dow, rekor kapanis zirvelerinin yiizde bir puaninin iginde kaldi.

Bu arada FED’in Pazartesi gunu ters repo imkani ile 486,1 milyar dolar nakit ¢ekti. Bu rakam rekor yeni bir yliksek miktar oldu.
Finansal kurumlar ABD merkez bankasina %0 faiz oraniyla borg verirken bu durum dusik getiri ortaminda gok az yatirim segenegi
olduguna isaret ediyor. Fed'in varlik satin alma programi ve ABD Hazinesi'nin pandemi yardimi i¢in ¢esitli kurumlara, kuruluglara
ve bireylere yaptigi édemeler géz 6nlne alindiginda, finans piyasasi son birka¢ aydir nakitle calkalaniyor. Bu nakit, repo
piyasasindaki fazla likiditeyi temizlemek igin 2013 yilinda baslatilan ters repo tesisine giden yolu agmis oldu.

Avrupa hisse senetleri, otomobil ureticilerindeki kazang serisinin, Cin'den gelen olumsuz ihracat verilerinin yol actigi emtia baglantil
hisselerdeki dususleri dengelemesine agir basmasiyla dnceki gun rekor seviyelere ulasti. Avrupa otomobil ve yedek parca
endeksi %0,9 artarak Mart 2015'ten bu yana en yiiksek seviyesine ulasti ve gegen haftaya gore %5,3'lik ralliyi genisletti. Stoxx
600 endeksi %0.2 ylkselirken kiresel yatirnmcilar bu hafta Avrupa Merkez Bankasi toplantisini beklemeye agsmis durumda. Politika
yapicilarin guvercin politika duruslarina bagh kalmalarinin beklendigi Persembe giini yapilacak ECB toplantisi 6ncesinde devlet
tahvili getirilerinin bir ayin en disuk seviyelerine yakin sabit kalmasiyla Euro bdlgesi bankalari buytk dlgtide yukselis yasadi.

Bugiin Asya seansina baktigimizda Japonya Nikkei'deki yatay gérinim disinda diger borsalarin satis tarafinda oldugu gézleniyor.
Japonya ekonomisi birinci ceyrek ddnemde %3,9 kugdliurken beklentilere gore daha iyi gelen bu revize verinin de Japonya’daki
yatay hareketlerde etkisi oldugu séylenebilir. ABD vadelilerine baktigimizda ise yine yatay hafif yukar yénli hareketler 6zellikle
Nasdaq tarafinda bir miktar daha 6n plana ¢ikiyor. Endeksin gline yatay baslangi¢c yapmasini bekliyoruz.
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Gozler 14 Haziran’da gergeklestirilecek olan NATO zirvesine ¢evrilmis durumda. ABD Bagkani Joe Biden ile
yapilacak gorigsme Oncesinde Dolar/TL’de hafif geri ¢ekilmenin yasanmasi bekleniyor. Hafta icerisinde
aciklanacak olan ABD enflasyon verisi yakindan takip edilmesi gereken énemli bir gelisme olmakla birlikte
fiyatlamalarda oynakliga neden olabiliri. Yasanan gelismeler ¢ergevesinde yukari yonli hareketin devam
etmesi beklenilen kurda 8,70 ve 8,80 TL direng seviyeleri 6nem arz ediyor. Olasi satiglarin gorilmesi
durumunda ise 8,57 ve 8,50 TL destek seviyeleri test edilmesi bekleniyor.
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Bugin aciklanacak olan Euro boélgesi buyime rakamlari asilamanin hiz kazandidi bir dénemde nasil
gerceklesecedi yakindan takip ediliyor. Ayrica ZEW hissiyat endeksi ise ginun bir diger énemli gelismesi
olarak karsimiza ¢ikiyor. EuroTL’nin yatay gérinimuni surdirmesi bekleniyor. Yukari yonli hareketine devam
etmesi beklenilen kurda 10,55 ve 10,65 diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin
g6rualmesi durumunda ise 10,45 ve 10,35 destek seviyeleri 6nemini koruyor.
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Euro, agiklanan ABD tarim disi istihdam verisinin beklentinin altinda kalmasiyla deger kazanmaya devam ediyor.
ABD 10 yilhk tahvil getirilerinin ve Dolar endeksinin yatay seyretmesi hareketin seyri agisindan 6énem arz
ederken bugliin agiklanacak olan Euro bolgesi biyime verileri yakindan takip edilecek. Teknik agidan
inceleyecek olursak, yukari yonlu hareketin olusmasi durumunda 1,2200 ve 1,2215 diren¢ seviyelerinin takip
edilmesi gerekirken satis baskisinin gelmesi halinde ise 1,2165 ve 1,2140 destek seviyelerinin test edilmesi
gerekiyor.
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Ons Altin’da gelen satiglarin tepki alimlarina dondiigi ve giin icerisinde tekrardan 1900$ seviyesini test ettigini
gériiyoruz. Hafta igerisinde agiklanacak olan ABD Mayis TUFE endeksi Ons Altin igin énem arz ediyor.
Aciklanacak olan verinin tekrardan beklentiyi agsmasiyla Altin’da yukari yonli hareket hiz kazanabilir. Teknik
acidan incelendiginde yukari yonli hareketin olusmasi durumunda 1905 ve 1915$ direng seviyelerinin takip
edilmesi gerekiyor. Satis baskinin gérilmesi durumunda ise 1890 ve 1882$ destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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ingiltere’de perakendecilerin satislari Mayis ayinda sert bir yiikselis gdstererek pandemi éncesi seviyelerini
asti. Ekonomik toparlanmanin asilama ile hiz kazanmasi verilere yansimaya devam ettigi goruliyor. Hafta
icerisinde agiklanacak olan ABD enflasyon verisi yakindan takip edilecek. Hareketine devam etmesi beklenen
paritede olasi yukari ydnli hareketin olusmasi durumunda halinde 1,4175 ve 1,4190 direng seviyelerinin takip

edilmesi gerekiyor. Asagi yonli seyrin olusmasi durumunda ise 1,4140 ve 1,4110 destek seviyeleri bnem arz
ediyor.

85% USD/3PY 8 Haziran 2021 J

Japonya ekonomisi, 2021 yilinin ilk geyreginde yiizde 1,0 daralirken gosterirken yillik bazda yiizde 3,9 kiguldi.
Blylme verisinin beklentinde iyi gelmesi asagi yonli harekette etkili oldu. Dolar endeksinde gortlen geri gekilme
ve ABD 10 yillik tahvil getirilerindeki disiis USDJPY’de yatay bir harekete neden oluyor. Teknik agidan bakilacak
olursa, yukari yonli hareketini surdirmesi durumunda 109,55 ve 110,10 direng seviyeleri takip edilecek. Satig
baskisinin olusmasi durumunda ise 109,15 ve 108,80 destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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OPEC tarafindan agiklamaya gére OPEC petrol stoklarinin Nisan’da6,9 Milyon varil azaldigini aktarirken
éniimiizde aylarda azalis devam etmesi gerektigini belirtildi. ABD ile iran arasindaki gériismelerin kisa siire
icerisinde bir sonuca varmasi bekleniyor. iran’in tekrardan iretime dahil olmasi halinde giinlik 1.5milyon
varillik bir katkida bulunmasi s6z konusu olabilir. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketine
devam etmesi beklenilen Brent Petrol'de 71,70 ve 72,10 $ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor.
Yasanan gelismelerle beraber asagi yonli bir seyrin olugsmasi halinde ise 70,50 ve 69,65% destek seviyeleri
o6nem arz ediyor.
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Do6viz kurunda gorilen geri gekiime Gram Altin’daki kazanglari sinirliyor. Ons Altin tarafindan tekrardan 1900$
seviyesinin test edilmesi seyir agisindan énemlilik arz ederken hafta igerisinde aciklanacak olan ABD TUFE
endeksi yakindan takip edilecek. Gram Altin’da yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda 530 ve 540 TL
direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken asagi yonli bir hareketin olmasi durumunda ise 520 ve 510 TL
destek seviyeleri asagi yonli hareket igin 6nem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
09:00 Almanya ** Almanya Sanayi Uretimi (Aylik) 0,5% 2,5% Nisan

12:00 Almanya ot ZEW Endeksi 86,0 844 Hazran
12:00 ;Avrupa Bolg. s Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIiH) (ceyreklik) -0,6% -0,6% 1.Ceyrek
12:00 ; Avrupa Bolg. ok Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillik) -1,8% -1,8% 1.Ceyrek
12:00 :Avrupa Bolg. o ZEW Endeksi - 84,0 Hazran
17:00 ABD ol is Imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) 8,300M 8,123M Nisan

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI| TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2021 1.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %26,23 Karda / %73,77 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




