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 )%(  אינפלציה
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 2.0%  2022סוף 
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 ת ו ירקיע  תודוקנ  
. נתוני תעסוקה  של עליות שבוע קודםלאחר  ,קי המניותירידות בשוב האחרון אופייןהשבוע 

ית  מכיוון שהם תומכים בהמשך העלאת ריב  ,ליחיוביים )מעל הצפיות( התקבלו באופן שלי 
רחוק    .תאגרסיבי  עדיין  האמריקאי  מנ .  מסטגפלציההמשק  ממשיכים  מדדי  הרכש  הלי 

התרחבות  ל על  גליועהצביע  בהזמנות,  בשירותים.  יה  וגם  בתעשייה  המרכזי  ם  הבנק 
 טארי. ך ריסון מוניתת על המש מאו ו 0.5%-באת הריבית  הנדה העלקב
 אצה בשכר ה :אלרשי ורקאמ

 קצב שנתי(.  6.5%-לב עליית השכר בסקטור העסקי צה בקמסתמנת האצ( 

 בניכוי עונתיות 1.4%-בהמכירות ברשתות השיווק עלו   באפריל. 

 27%לאחר גידול של , חישוב שנתיב  8%-בעלה  היי טק   ייצוא שירותיא'   עוןבר ב. 

  באפריל דמיליאר  0.75במאי לאחר ד דולר  יאר מיל 1.75סקטור ההיי טק גייס . 
 תחזית מדד יוני עודכנה כלפי מעלה  :היצל פנ יאה תבי בס

 ר עו שי לר והקטינו את  מיליארד דו  0.5, מוסדיים מכרו מט"ח נטו בהיקף של  באפריל
 ם. , זאת למרות הירידות השווקיהחשיפה למט"ח

  0.4%-לה עודכנתחזית מדד יוני בתחילת החודש,  9.4%-במחירי הדלקים עלו . 

 כאשרבעולם ירדו   הנפט רימחי   ,בתחילת השבוע  OPEC   ת תפוק להגדיל את   ליטהח
לו   הנפט ה לחזור  עתפורמת  עם  קה  יחד  הקורונה.  קיימרב  לגבי    יםזאת,  ספקות 

מחירי הנפט חזרו לעלות לאחר החלטת    .את התפוקה  להגדילקרטל  ה  שלהיכולת  
 עד סוף השנה.   סילהפסיק לרכוש נפט רו  EU -ה

 המיתון עוד רחוק  :ב" הרא

   נוספו על   (.אלף  320-ל  צפי)  מועסקיםאלף    390במאי  יציב  נותר  שיעור האבטלה 
 (.ילבאפר  5.5%אחורה לעומת שנה  5.2%) 0.3%-בוהשכר הממוצע עלה  3.6%

   הרכש מנהלי  ב עם    56.1-לנק'    0.7-בעלה  יה  בתעשי   ISMמדד  ה  וק תפשיפור 
ירד  ב  ISMמדד  .  בהזמנותו על  'נק  55.9-למעט  שירותים  מצביע  עדיין  אך   ,

 .המשק האמריקאי ממשיך להתרחב: אור ירוק להמשך ריסון התרחבות.

  תים מחירי הבCase-Shiller  20.6%-בעלו y/y  20.0%-מבמרץ. 

  ץ. במר מיליון 11.9-ממיליון  11.4-למספר המשרות הפנויות ירד מעט  לרי באפ 
 ביולי העלאת ריבית צפויה  :ירופהא

   ,עלתה  במאי הליבה  אחורה  3.8%-באינפלציית  האצה  שנה  מחירי    .3.5%-מ, 
 .4.2%-בעלו אנרגיה א לל מחירי התעשייה ו, 3.5%-בהשירותים עלו 

  במרץ.  6.7%-מריל אפב  6.8%-לשיעור האבטלה עלה מעט 

  (.0.4% שלעלייה ל  )הצפי היה 1.3%-בי ירד א נמסחר הקמעו הבאפריל 
 אלית האצה פיסקהכרזה על  :סין

 ה. מדד הההתמתנות בתעשייה נמשכת, אם כי בעצמה פחות-  PMI     נק'    2.2-בעלה
 תרחבות בפעילות. סגרים צפויה לתרום להיציאה מ .בחודש מאי 49.6-ל

   :ח"גאה קוש

 בין י יל הפער השל  .ע חששות מאינפלציהקע האחרון התשואות בעולם עלו על רבובש
  .םצ צומ "באג"ח ארהלי ישראל האג"ח ההתשואות על 

 הסיבות: בטווח  אנו ממשיכים להעדיף את הצמודים הקצרים והשקליים הארוכים .
השנתי   האינפלציה  בקצב  האצה  צפויה  הארוך  הקצר  בטווח  (  2023)בשנת  אך 

 ה להתמתן.  לציה צפוינפאיסביבת ה 
 

  
 

 חוק ר  ןעדיין ויתהלי הרכש, המי מדדי מנ לפ  :ן יא םוז
 יתלכלכת הסביבה הכ רלהע יקטור חשוב מהווה אינדבעולם דדי מנהלי הרכש מ . 

 ה בצמיחה. ל יין מדובר בכלכירופה עד למרות ההתמתנות בפעילות בא 

 זמנות.הה ב , בפרט ברכיבארה"ב חל שיפור במדד מנהלי הרכש בתעשייה 

 נות.זמ בה האצה  ם ישאול חלש מעט נ  מנםוא  מדד מנהלי הרכש בענפי השירותים 

  (.2023רחוקה )לא לפני המחצית השנייה של ן עדיי גפלציההסט 

 בפעילות מהווה  הבר:  משמעות הד העלאת    המשךבמך  גורם תומשך התרחבות 
 , מעל הצפיות בשוק.2023 באמצע  4% רמה שלל ריבית הפד

 
 
 
 

 
 

 

 

 תיזחת

 ורקאמ

  2022 יוניב 6  תיעובש

 

 תיזחת

 ורקאמ

 ץכ ן תנו י   תיעובש
 רדיל י נלככלו  

 ןו ה י קו ש

     פדעל ידי ה אגרסיבי שיפור בתעסוקה תומך בהמשך ריסון 
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  םירישכ תוח וקלל |  םיצר וי ה ת וי וכ ז לש  הרפה  הוו ה מת ו עקשה תי ב ' תושו  רדי למ  תבכ וב  אשרמ רו שיא  אלל םי יש ילש  םידד צלה  ז ח" וד  ת רבעה 2
 ך מסמ ה  ףוסב תואנ י לויג ואר דבלב

 

 ן וה קיוש רדיל

 ל ארש י  וראקמ

 מוסדיים מכרו מט"ח באפריל 

מיליארד דולר, אך רכשו   2.3מכרו נכסים בחו"ל בהיקף של  מוסדיים  מיליארד דולר.    0.5מכרו נטו  ישראלים  מוסדיים  פים  גו בחודש אפריל  

פה למניות בחו"ל על רקע הירידות החדות  יקטין את החשלה  מוסדיים החליטובאפריל,  מיליארד דולר.    1.8בהיקף של    ט"ח דרך נגזריםמ

בוע(. שיפה למט"ח פחות או יותר ק ר על שיעור חת מט"ח )כדי לשמו על ידי רכיש "ל  בחוהגיבו לירידות בשווקים  , מוסדיים  בשווקים. בעבר

ירד    ושיעור  מניות בחו"למכור  עדיפו ל כאמור, באפריל ה במרץ.   29.7%-מ(  סים המנוהליםכהנ   מסך)  29.0%-להחשיפה לנכסים בחו"ל 

מיליארד דולר ברבעון  10במרץ. מכירות המט"ח באפריל באו לאחר רכישות של  17.5%-מ 16.4%-ליפה למט"ח ירד באפריל שיעור החש

 א'. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 האצה בקצב עליית השכר 
 
לפ     אצה בקצב עליית השכר.ה   ני השכר מצביעים עלותנ ב ל הבש  מגמת השכרח את  נ עאומנם קשה  )שינוי חד  מספר  שפעת הקורונה 

ם בניכוי עונתיות. לפי נתוני   זאת,  בחודש מרץ  1.5%-בצע עלה  שהשכר הממון  חשוב לציי   זאת  כולב(, אך  2020-2022-ב  משרות השכיר

  וך.כל ובחינו אשירותי  אירוח וב שכר בתעשייה,  תעליי מנתמסתבמרץ .  6.5% -כנתי של סקטור העסקי עולה כעת בקצב שב השכר 

)בפעם הראשונה(האחרונה  בית  בהודעת הרי  ציין  ישראל  "מעט  ב שהשכר    בנק  עולה בקצב  . "משברה וואי לפני  הת  מעלסקטור העסקי 

 סוקה מלאה.  של תע ביבה  הס  אהמשק נמצברקע כאשר  המדובר במגמה אשר צפויה לתמוך בלחצי אינפלצי 
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 ך מסמ ה  ףוסב תואנ י לויג ואר דבלב

 

 ן וה קיוש רדיל

 כת א שירותי היי טק נמשהתרחבות ביצוהים, בינתי

שירותי  א'  עוןברב טק    ייצוא  של  ב   8.1%-בעלה  היי  גידול  לאחר  שנתי  הקודם.  26.9%חישוב  פברוארשיודבח  ברבעון  יצוא  -ם  מרץ, 

 ד ליאר מי  0.75ד דולר במאי לאחר  ליאר מי  1.75סקטור ההיי טק גייס    .מיליארד דולר לחודש  4.0מעל הרף של    העל  רותי היי טק  שי

 . באפריל

 . אם כי בקצב מתון יותר)ולגייס בחו"ל( תרחב ההיי טק ממשיך להסקטור  ,קיםוו למרות הירידות החדות בש 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

כניסה/ינתו  שני:  :עו בשה  ומסר פ ית  םי ובש ח  םינו תנ  רפסמ שלישי:  מאי.  חודש  של  הראשונה  למחצית  תעסוקה  תיירני  של  ים  ציאה 

 (. )מאיי סקהע קטור סגמות ביעי: סקר מרב)מאי(. 
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(בניכוי עונתיות, מיליוני דולר)ייצוא שירותי היי טק 
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 ך מסמ ה  ףוסב תואנ י לויג ואר דבלב

 

 ן וה קיוש רדיל

 ל "וח ורקאמ

 הקסו פור בתע המשך שי ארה"ב:

   התיקונים  ף(.  אל  301ת צפי של  אלף מועסקים )לעומ   330בסקטור העסקי נוספו    (.אלף  320-ל  צפימועסקים )אלף    390במאי נוספו

גרעו   הקודמים  החודשיים  ב  84נוספו  במאי  מועסקים.    אלף  22של  מועסקים  ופנאינ עאלף  אירוח  ב  75,  ף  תי שירואלף 

ממחיש   עסקיםהשינוי בהרכב המו  אלף מועסקים.  61מצם  יענף המסחר צ  נייה.אלף בב 36-בתעסוקה ואלף    18,  ייםמקצוע /פיננסיים

 מוצרים לשירותים.צריכת ממעבר האת 

   יציב על ונה. רלפני משבר הקו  63.4%-ש ולפני חוד  62.2%-מ  62.3%-לות עלה  ור ההשתתפעאך שי   3.6%שיעור האבטלה נותר 

לחזור לשוק   ת+ עדיין לא ממהר55-ה  קבוצת  עור ההשתתפות ערב הקורונה, אך  מתקרב לשי   25-54בני  שיעור ההשתתפות של  

 עובדים ולחצי שכר:ב ר , מה שיוצר מחסו העבודה

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   לעומת  שנה    5.2%)  0.3%-בעלה  לשעת עבודה  הממוצע  השכר ללא שכר,  באפריל(  5.5%אחורה  צע  ומנהלים, השכר הממ  אך 

 מהיר יחסית., קצב אחורהשנה   6.5%-בו  במאי 0.6%-בעלה  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

תעסוקה  בסביבה של ת הריבית בקצב אגרסיבי. שוק העבודה נמצא לאמדובר באור ירוק להמשך הע  משמעות: מבחינתו של הפד ה

 ה ת מחירים ותעסוקה מלאבו: יצי (dual mandate) תי מטרותי שכאשר חשוב לזכור שהפד פועל לפ מלאה

 

מ  :םלו עב  ומסר תפישם  י בו שח  ורקאמ  ינותנ סין:  ובשירותים  Caixinהלי הרכש  דדי מנשני:  החלטת  אירופה:  חמישי:  )מאי(.    בתעשייה 

האי  ריביתה ה )למרות  העולה,  ת נפלציה  הראשונה  הריבית  כנ יעלאת  איין:  סשישי:    ליולי(.  21-לראה  דחה  )מאי(נתוני  ארה"ב נפלציה   .  :

 ישיגן )יוני(.רכני של מ ון הצמהא , מדד (0.5% ה:)ליב 0.8%הן לאינפלציה של הציפיות  – נתוני אינפלציה )מאי(
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 ן וה קיוש רדיל

 וק הלי הרכש, המיתון עוד רחלפי מדדי מנ :ן יא םוז

 דים  מו מדספור חרון  הא   שבועב)י  ר בסקר עדכנ. מדוב לכליתכת הסביבה הכ רלהע יקטור חשוב  אינד  יםדדי מנהלי הרכש בעולם מהוומ

מאי(   חודש  הפעילו של  קצב  ולגבי  החברות  יפיצ ת  מחש  קדימה.ות  את  להבין  של  ו שמעוב  רמה  הרכש:  מנהלי  מדדי  נקודות   50ת 

 נקודות על התכווצות.  50-לתחת , ומעל התרחבות  מצביע 50על קיפאון בפעילות, מעל  המצביע 

 י הרכש מתמתנים לאחר הזינוק לאחר ביטול מגבלות הקורונה. מה שחשוב זה רמת המדד ופחות המגמה: ברור שמדדי מנהל 

  0.9-בשולב )תעשייה + שירותים( ירד  מהמדד ה חודש מאי  ב   ה בצמיחה.ליין מדובר בכלכ ה עדירופ פעילות באלמרות ההתמתנות ב  

 . הממוצע הרב שנתי למע, עדיין 54.9-לנקודות 

   ,מדד מנהלי הרכש  בארה"בISM   עם    גוד לפסימיות במספר סקרים אזוריים()זאת בני   נקודות  56.1-ל  ודותנק  0.7-ב  עלהיה  בתעשי

ההזמנותשיפור   מוביל  .  נקודות  53.5-מדות  נקו  55.1-ל  ברכיב  אינדיקטור  מהווה  ההזמנות  על  חיובי  רכיבי  המשך  המצביע 

 ים.קרובהות בחודשים התרחב 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  לציחשו ) ב  לחצי מחירים  על המשך  על  רכיב המחיריין שהתעשיינים מצביעים  עומד  לעומת  נקודות  82.2ם  ח   84.1,  עם    (ודשלפני 

 . ורותרי הסח ייה במחיעל 

  מדדISM  0.7-בלה ורכיב התעסוקה ע 57.6-לנקודות  3.0-בכאשר רכיב ההזמנות עלה  נקודות 55.9-ל נקודות 1.2-בשירותים ירד ב  

 ונתם להעסיק יותר עובדים. וכו ת בפעילות קדימהלהתרחבועסקים מדווחים על צפי עות הדבר: משמ. 50.2-לנקודות 

 ה: נותר גבוותים ם בענפי השיר חץ לעליות מחירי הל 
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 ן וה קיוש רדיל

, ף בנוסצביעים על המשך התרחבות בפעילות הכלכלית.  אחרים מ  םת, גם בתעשייה וגם בענפי רכיבי ההזמנו:  ברמשמעות הד 

העסקי   המשך  האמריקאי  הסקטור  על  לעלילמדווח  מחירים.  י חץ  התרחבותהת  אינפלציה  בפעילות  משך  לחצי    תומכים   + 

לא לפני  כנראה  רחוקה )ן  יעדי  גפלציההסט    הציפיות בשוק(.  )מעל  2023  אמצעב  4%  רמה שלל  העלאת ריבית הפד  המשךב

   .wage-price spiral -את ה לדכההפד יהיה חייב להגיע לריבית ריאלית מעט חיובית כדי    (.2023המחצית השנייה של  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 03-6845757  :לט |  64739 ביבא-ל ת  21ה  עברא ה |  ןוה  יקוש  ריד ל

 
 03-6845757  :לט |  64739 ביבא-ל ת  21  העברא ה |  ןוה  יקוש  רד יל

 
 03-6845757  :לט |  64739 ביבא-ל ת  21  הערבא ה |  ןוה  יקוש  רד יל

 

 םו

 

 

  םירישכ תוח וקלל |  םיצר וי ה ת וי וכ ז לש  הרפה  הוו ה מת ו עקשה תי ב ' תושו  רדי למ  תבכ וב  אשרמ רו שיא  אלל םי יש ילש  םידד צלה  ז ח" וד  ת רבעה 7
 ך מסמ ה  ףוסב תואנ י לויג ואר דבלב

 

 ן וה קיוש רדיל

  תיב   'תו שו  רד יל  ר שאר  ח א  עדימ ו  םינד מוא ו  תו כר ע ה  לע   ןוכ   וב ת  ו רסק נהות  רבחה   יד י  לע   ,רו ביצ ה  לל כל   םסרו פ  ר שא  דעי מ  ל ע  ססבתמ   ח" ו דה

  ,'תו שו  רדלי   ןיא  יכ   שגד ומ  ת,אז  םע  .עדי מל  חסיב  תו יא מצע  תו קיד ב  העציבשי  בל מ  תאזו  ןמיה מ  ונ יה ש  החינמ  ('" תו שו  ר ידל " )   מ" ע ב  תועקהש

  ר חא  יו קלי  ו א  ה איג ש  ,ה טמשה  ל כל   ו א  ו ב  ם יוללכ הם  ינתו נ הוק  יד ל  ,ו תו מללש   ,ח " ו דב   טרו פמ ה  ע דימ ה  ות מנ יהמל ם  יארחא  ו י כר וע ו  ח " וד ה  י ברחמ

  ירב חמ  ,'תו שו  דר יל   . ןהשלכ   ה עקהש  תוט לחה  ד ב לב  ו כמ ס  לע  ל בקל  יןאו  עייסמ  רמ וחכ  םיעיוצקמ  םידי ס ומ  םייעקשמל  קר  ה נפו מח  " ו ד ה  .ח" ו דב

.  ו יל ע  תו כמתסה מ  האצות כ  וא /ו  הז  "חוד בש  ומשימ  צאהות כ  ,ומ רגיאם    ,ו מרגיש  ד ספה ל  וא/ו  זקלנ  איהש  הרו צ  לכב   םיארחא  ויה י  לא  יוכ רו עו  ח" ו הד

  ן תמ   לכא  לל  תונת ש הל  תו וישע  וב   תור ומ אה  תועד הו  ,ו בר  מו אל  תור ושקה  תו ביסנ ה  לכ ו  תו דוב ע ה  לכ  של  אלמ  חו ת ינ   תוהי ל  רמ יית מ  ונ יא  ח" ו דה

  תוע קשה  ץוע יי  ו ני א  ח" וד ה.  םיח וור   רווב ר עוצ ית  ,וב   תבאוומ ה  תוצ למהה ו  תו עדה  לע   ותכ מתס ה  יכ  חינ הל   לו כי   וני א   הזח  " דו  ארוק   .תפנוס   העדוה

  ףליח הל  יד כ  וב  ן יוא   ח " ו דב   לו לכ ה  עדי מה  לע   ךמ סתלה  ן יא   ,ך כיפ ל   . וב  םריכזנה  ך ר הע  ת ו רי ינ   ת א  ר וכ מל  הנמזה   ו א  ש וכר ל  ה נמזה  ה וו המ  ו נ יאו

  ח" ו ד ה  ארוק  תחנ ה.  ם דאל  כ  של  םחדיוי מ ה  םיכרצוב  םינו תנ ב  בשחתמ   וצוע ייר  אש  תו עשקה  ץע וימ   תוב רל  ,יעוצקמץ  ויע י  תלב קו  יצמא ע  תעד  לוקיש

  ת ור יי נב   םיקיזחמ  (" ר די ל  תצ ובק" )   םלהש   תו רושק   וא   תו נב   תו ברחו  , הב  טה ילשה   יעל ב  ,הב  ה רשמ  י אושנ ו  םידב וע   ,'תו שו  רד ליש  ת וי הל   ה כירצ

  ת ור יי נ  את  ו רמכי  או   ויקנ   םהש  ןכ ו  ךהער  תו רי ינ ל   ת רחא  ה קיז  םלהש  יש   וא/ו  ("ךר עה  ת ור יי נ")  ח" ו בד  יםרא ותמה   ם ינסיניפ ה  םיסכנ ב  וא /ו  ךרעה

 . ח" ו ד ה תא צוה י נפל   ואי ר חא םקלח ו א םלו כ  ךרעה

  ך וו י ת  ,למ ג  תופו ק  לו הי נ  ,תו נמנא  תו נר ק  לו הינ   ת,ו עקשה  י קית   לו ה ינ  ,תועקשה ק  וויש   ,םות יח ב  םיקסוע ר  ד יל  תצ וקבמ  םיד יאג תו   'תו שו  רד יל

  ת ו יר חסמ  תו יו ילע פב  ,private equity  ימזימ ו  ןו יכ ס   ןהו  יזמימ ה בעקשהו  לוה י, נםמצע  ןו בשחל  ךרע   תור יני ב   תוע   שקה  ,ךרע   תור יי נ ב  תואקסעב

  ל ש ב  וא/ר ו ד יל  תצ ובקל  התכו י ית שה  חכמ   םהיאל  הקיז  שי  'תוש ו  רד ילל ש  ךר ע  ותרי ינ ל  סחיית יש   לוכ י  ח" וד ה  .ון הה  קוש ב  תור חא  תו יו לי עופ   תורחא

  תןמ   תרגסמב  ם היציפ מ   וא/ו  םהירכ ומ ו  א/ו ך  רע ה  תו יירנ   יקיפ נמ   תמא  ר דיל   תצ וב קמ  רחא  דיג את  או  'תו וש  רד יל   לב קת  וא   הלב יקש  רהו תמה

  םירח א  םימ רוג  י די   ל ע   וא   הד יל  ע   םהב  תואקסע  ע וציב   ו א/ו  יםור מ אה  ך רע ה  תו רי ינ ב  קהזחה  ל שבו  א/ו   , םתוי ח  י תו רי ש  ת וב לר  ן וה ה  קוש ב  םית ו ריש

 . רדי ל  תצקבומ

 
 
 
 


