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TURKIYE YUKARI YONLU GSYH BEKLENTi GUNCELLEMELERiI DEVAM EDIYOR. PiYASALARA ETKIiSi NE OLACAK?

Din Erdodan-Trump gérlismesi sonrasi yurtigi piyasalarda gorismeye dair iyimser beklentilerin sona ermesi, gérismeden tam
olarak net bir sonucun ¢ikmamasi, bazi konularin konusuldugu ama detaylarinin belli olamamasi gibi nedenlere baglh olarak
endekste saticili hareketlerin 6n planda kaldi§i gbézlendi. Yurtici piyasalardaki satis baskisinin ayrica yurtdisi piyasalarda
yasanan negatif seyirden de etkilendigini sdylemek mimkun. Nitekim din Avrupa borsalarinin da saticili hareket ettigi bu
borsalar arasinda Almanya’nin 6n plana ¢iktigi gézlendi. Bu gelismeler disinda yurtigcinde diin sanayi Uretimi verisi de takip edildi.
Sanayi Uretimi Eylll ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore %3.4 oraninda yukselis kaydetti. Mevsim ve takvim etkisinden
arindinimig(ayhk) veride ise sanayi uUretiminin %3.2 arttigi gézlendi. Sanayi Uretiminin detaylarina baktigimizda ise Eylil ayinda
bir 6nceki aya gore ara mali ve sermaye malinda sirasiyla %2.5 ve %5.7 artiglarin olmasi olumlu bir gériinim olarak karsimiza
ciktl. Yillik bazda ise sermaye malinda %6.9’luk artis gbze carpti. Aylik bazda imalat sanayi %3.3 biyudu.

Yurtigini ilgilendiren bir diger haber de Moody’s den geldi. Moody's "Kiiresel Makro Goériinim 2020-2021" adl raporunda Turk
ekonomisindeki toparlanmanin beklentilerinden daha gtgli oldugunu ve bu nedenle Turkiye blyime tahminlerini yukari yonla
revize ettigini duyurdu. Ancak ABD'nin ortaya attigi yaptirnm tehdidinin ekonomik blylime karsisinda risk olusturdugu belirtildi.
Aciklamada "Turkiye'nin buyime ivmesi bliyime dostu mali politika nedeniyle bekledigimizden daha hizl iyilesiyor, 2019 yil
buyime beklentimizi % 0.2'ye, 2020 ve 2021 beklentilerimizi % 3'e yukari yonde revize ettik" ifadelerine yer verildi. Dis finansman
ihtiyaci ve dolarizasyonun olumsuz goriinim sergiledigini belirten Moody’s enflasyondaki gerilemenin ise Merkez Bankasi'na faiz
indirimine imkan verdigini ifade etti. Agresif faiz indiriminin ekonomik toparlanmaya yonelik risk olusturdugunu belirterek
aciklamalari arasinda ayrica "Yeni Ekonomi Programi'nda 2020 - 2022 arasinda % 5'lik agresif buyime hedefi belirlendi, bu
hedef bizim beklentimizin ¢ok Uzerinde. Bliyimenin bu hedefe ¢ikmasi ekonomide asiri isinmaya, cari agidin artmasina,
enflasyonda yukari yonlu baskiya neden olabilir" ifadelerine yer verildi.

TCMB tarafindan yayinlanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gére yurt disinda yerlesik kisiler, 8 Kasim haftasinda net 61,2
milyon dolarlik hisse senedi alirken, 113,2 milyon dolarlik Devlet i¢ Borglanma Senedi ve 6 milyon dolarlik Sirket Borglanma
Senetleri (SBS) satti. Ayrica Haftalik Para ve Banka Istatistiklerine gore ise ddviz tevdiat hesaplari 8 Kasim ile biten haftada 21
milyon dolar azalarak 67 milyar 113 milyon dolardan 67 milyar 92 milyon dolara geriledi. Vatandaslar 1 Kasim ile biten haftada
331 milyon dolar satmisti. Yurt icinde yerlesik kisilerin, YP mevduat tutari 194 milyar 214 milyon dolar olurken, bunun 119 milyar
916 milyon dolarini yurt icinde yerlesik gercek kigiler, 74 milyar 298 milyon dolarini da yurt icinde yerlesik tuzel kigilerin
mevduatlari olusturdu.

ABD-Cin ticaret gelismeleri kapsaminda ise gelen yeni haberler izleniyor. Yurtdisi bir kaynaktan yayinlanan bir habere gére ABD
tarifeleri geri cekmek karsiliginda Cin’den fikri ve sinai mulkiyet haklari ve zorunlu teknoloji transferi konularinda giglu taahhutler
bekleyerek kendini glivenceye almaya galisiyor. Bir aydan daha kisa bir stire dnce iki taraf da prensipte anlagsmaya varildigini
teyit etmis olsalar da, goriismelerin ¢gikmaza girmis oldugu konusunda gorusler belirsizligin siirmesine neden oluyor.
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1,0995 /11,0975 /1,0940 5,7240/5,7030/ 5,6830 1462 / 1457 / 1452
Direngler: Direngler: Direngler:
1,1035/1,1050/ 1,1065 5,7730/ 5,8005 / 5,8240 1473 /1477 / 1482
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Dolar'in 5,74 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi goézlendi. Gelebilecek alimlar ile birlikte kurdaki
egilimin yukari yonlu hareketine devam etmesi durumunda 5,76, 5,78
ve 5,81 seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli diren¢ seviyeleridir.
Gelebilecek olasi satiglar ile kurdaki egilimin asag! yénlu hareketinde
ise 5,72, 5,70 ve 5,68 destek seviyeleri takip edilebilir.

15 Kasim 2019

Gunun Geligsmeleri

Cumhurbagkani Erdogan ve ABD Baskani
Trump’in gercgeklestirdigi gOrisme
sonrasinda karsilikh iyi niyet ve igbirligi
aciklamalari ile Turk varliklari tGzerindeki
deger kazanimlari gézlenmisti. ABD ile
Cin arasindaki ticaret anlasmanin
imzalanmamasi durumunda tarifelerin
artinlacagl yoénundeki aciklamalar ile
artan  belirsizligin  Dolar  Gzerindeki
baskilari izlenmeye devam edilirken,
haftanin  dérdiunci  islem glninde,
ABD'de  agiklanan  Uretici  Fiyat
Endeksi’nin Ekim ayinda mal ve hizmet
maliyetlerindeki artigin destegiyle yuzde
0,4 artarak son 6 ayin en buyuk artisini
gostermis oldu. Yurticinde ise agiklanan
Sanayi Uretimi verisinin Eylil ayinda aylik
yuzde 3,2, yilhk bazda yuzde 3,4 artis
gOstererek Agustos 2018’den beri ilk kez
yukseldigi gorildi. Kredi derecelendirme
kurulusu Moody's Tirk ekonomisindeki
olumlu toparlanma beklentileri ile 2019 yih
blyime beklentisini yuzde 0,2’ye, 2020 ve
2021 beklentisini ise ylzde 3'e yukari
yonde revize ettigi gobzlenirken, gin
sonunda 5,75-5,71 seviyeleri arasinda
hareket eden Dolarin Turk Lirasi
kargisinda kazanglarini haftanin son iglem
glinine hizlandirdigi izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, kurun 6,33 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gdzlendi. 6,38 destek seviyesinin Gzerinde kaldidi
surece yukari dogru egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 6,35,
6,38 ve 6,41 seviyeleri takip edilmesi gereken &6nemli direng
seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile kurdaki egilimin asagi yonlu
olmasinda ise 6,31, 6,28 ve 6,26 destek seviyeleri takip edilebilir.

Giniin Geligsmeleri:

Haftani doérdincid islem guninde
Eurostat tarafindan acgiklanan verilere
g6re Euro Bolgesi Ug¢uncu geyrekte bir
Onceki aylik déneme kiyasla yuzde
0,2, yihn ayni dénemine gore ise
yuzde 1,2 blyime gOsterirken,
Almanya’nin dénemde bir 6nceki
ceyrege gore ylizde 0,1'lik biyime
gOstererek beklentilerin aksine
resesyona girmemesinin sinirli etkileri
izlendi. Yurticinde ise Carsamba gunu
Cumhurbagkani Erdodan ve ABD
Bagkani  Trump’'in  gerceklestirdigi
g6rusme sonrasindaki agiklamalarinin
Tark varhklar Gzerindeki sinirh etkileri
izlenmeye devam edilirken, aciklanan
Tirkiye Sanayi Uretimi verisinin Eyldl
ayinda aylik yuzde 3,2, yilik bazda
yuzde 3,4 artis gOstererek Agustos
2018’den beri ilk kez yikseldigi izlendi.
Gin sonunda, Euro’nun Tirk Lirasi
karsisindaki kazanglarini haftanin son
islem glne hizlandirdigi izlendi.
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Teknik Analiz:

1,0965 destek seviyeleri takip edilebilir.

Teknik olarak inceledigimizde, paritenin 1,1020 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. 1,1005 destek seviyesinin Uzerinde
kalmaya devam etmesi durumunda sirasi ile 1,1035, 1,1050 ve 1,1070
seviyeleri takip edilmesi gereken énemli direng seviyeleridir. Paritenin
asagl yonlu harekete gegilmesi durumunda ise 1,1005, 1,0985 ve
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Giiniin Geligmeleri

Haftanin dérdincli islem gininde
Eurostat tarafindan agiklanan verilere
gOre Euro Bolgesi tglincu geyrekte bir
onceki aylik déneme kiyasla ylzde
0.2, yilin ayni dbénemine gore ise
yuzde 1,2 blyume gdsterirken,
Almanya’nin  dénemde bir 6nceki
ceyrege goére yuzde 0,1'lik blyume
gOstererek beklentilerin aksine
resesyona girmemesinin sinirli etkileri
izlendi. ABD ile Cin arasindaki ticaret
anlagmanin imzalanmamasi
durumunda tarifelerin 6nemli olclide
artinlacag! yonundeki aciklamalar ile
artan belirsizligin Dolar Uzerindeki
baskilari izlenmeye devam edilirken,
gin icerisinde, ABD’de aciklanan
Uretici Fiyat Endeksi'nin Ekim ayinda
mal ve hizmet maliyetlerindeki artigin
destegdiyle yuzde 0,4 artarak son 6
ayin en buyluk artisini gosterdigi
izlendi. Gin sonunda, artan ticaret
belirsizligi ile Dolar'in Euro
karsisindaki kayiplarini haftanin son
islem gunine hizlandirdigi goralda.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ons Altin’in 1470 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. Gelebilecek alimlar ile Ons
Altin’in yukari yonli hareketine devam etmesi durumunda sirasi ile
1475, 1479 ve 1485 seviyeleri takip edilmesi gereken énemli direng
seviyeleridir. Olasi bir asag! yonli harekete gegis durumunda ise
1465, 1460 ve 1454 destek seviyeleri kisa vadede takip edilebilir.

Giliniin Geligmeleri:

Hafta basinda, ABD Baskani
Trump'in ABD ile Cin ticaret
anlagsmasinin ilk etabinin hazir
oldugu fakat anlasmanin
imzalanmamasi durumunda
tarifelerin onemli Olgude
artinlacagini yonindeki
aciklamalarinin  belirsizligi  tekrar

arttirmas| ve Fed Bagkani Jerome
Powell, Carsamba ginl Kongre'de
yaptigl konusmada, son U¢ indirimin
ardindan gosterge faizin bir slre
sabit tutulacagina iliskin goérusuni
koruyacagini belirtirken, buyime
gorinimiinde  bozulma  olmasi
durumunda faiz indirimlerine tekrar
baglanabilecegini isaret etmesi ile
birlikte Altin fiyatlarinin 1474 Dolar
seviyesini test ettigi izlendi. Giln
sonunda, ABD on yilliklarindaki
sinirh - dists ve artan ticaret
belirsizligi ile birlikte Ons Altin'in
kazanclarini haftanin son iglem
glnine hizlandirdigr gérulda.
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— Gunun Geligsmeleri:

Haftanin doérdinctu islem gunide
Brexit ve erken segim yodnundeki
belirsizliklerin ~ Sterlin/Dolar paritesi
Uzerindeki baskilari izlienmeye devam
ederken, Birlesik Krallik'ta agiklanan
Perakende Satiglar verisinin tiketici
harcamalarinda gorilen yavaslama
ile yizde 0,2 olan beklentinin altinda

[ | kalarak -0,1 seviyesinde
l. fises aciklanmasinin sinirh etkileri izlendi.
I - ABD ile GCin arasindaki ticaret
anlagmanin imzalanmamasi

T- durumunda tarifelerin 6nemli 6lgtide
-l . artirlacag yéniindeki aciklamalar ile
L TR T T T ETS T TR TR T TR T T T R T T artan belirsizligin Dolar Uzerindeki
baskilari izlenmeye devam edilirken,

Teknik Analiz: gun icerisinde, ABD’de aciklanan
Uretici Fiyat Endeksi’nin Ekim ayinda
mal ve hizmet maliyetlerindeki artisin
destegiyle yuzde 0,4 artarak son 6
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Teknik olarak inceledigimizde, GBP/USD paritesinin 1,2878

seviyesinde belirleyici olmaya devam ettidi gozlendi. 1,2840 destek
seviyesinin Uzerinde kaldigi slirece gelebilecek satislar ile paritedeki
yukari yonli egilimin devam etmesi durumunda 1,2910, 1,2940 ve
1,2970 takip edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek

ayin en buydk artisini gosterdigi
goruldu. Gun sonunda, artan ticaret
belirsizigi ile Dolar'in Sterlin
karsisindaki kayiplarini haftanin son

olasi satislar ile paritedeki egilimin asag! yonla hareketinde ise 1,2840,

. . : . . islem gunline hizlandirdigi izlendi.
1,2815 ve 1,2780 destek seviyeleri takip edilmelidir.

USD/IPY 15 Kasim 2019
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aciklamalarin ~ Dolar  (zerindeki
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haftanin dérdinci islem guninde,
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Teknik Analiz: Uglincli geyrek biiylime verisinin

ekonomideki yavaslama isaretleri ile

Teknik olarak inceledigimizde, USD/JPY paritesinin 108,42 seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 108,55 direng seviyesinin
altinda kaldigi surece asagi yonlu egilimin devam etmesi durumunda
sirasi ile 108,20, 107,95 ve 107,70 seviyeleri takip edilmesi gereken
onemli destek seviyeleridir. Gelebilecek olasi alimlar ile ¢aprazdaki
egilimin yukari yonli olmasi durumunda 108,55, 108,70 ve 109,90
direng seviyeleri takip edilebilir.

birlikte ylzde 0,2’lik beklentilerin

altinda kalarak 0,1 olarak
gerceklesmesinin ~ sinirh etkileri
gOzlenirken, gin sonunda artan

ticaret belirsizligi ile birlikte Dolar’'in
Japon Yeni kargisindaki kayiplarini
haftanin  son islem  gilnune
hizlandirdidi izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ham Petroliin 57,00 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 57,40 direng seviyesinin
altinda kaldigi siirece gelebilecek satislar ile Ham Petrol’deki asagi
yonlu egilimin devam etmesi durumunda 56,50, 56,10 ve 55,60 takip

edilmesi gereken 6nemli destek seviyeleridir. Gelebilecek olasi alimlar

ile edilimin yukari yénlu hareketinde ise 57,40, 57,80 ve 59,30 direng
seviyeleri takip edilmelidir.

Giiniin Geligmeleri:

ABD Enerji Bilgi idaresi’nin Kasim
2019 Kisa Dénem Enerji Gortinim(
Raporuna gore 2020 petrol dretim
beklentisini ylUkselttigi gorallrken,
OPEC'in Ekim ayi verilerine iligkin
Petrol Piyasasi raporuna gore,
gegen ay kuresel petrol arzi bir
Onceki aya gore ginlik 1,67 milyon
varil artarak, yaklasik 99 milyon 340
bin varile c¢iktigi gézlendi. Gun
icerisinde, ABD Enerji Bilgi idaresi
tarafindan aciklanan ABD Ham
Petrol Stoklarinin gectigimiz hafta
1.649 milyon varil artisa yonelik
beklentilerin karsilanarak 2,2 milyon
varil arttigi  goérulirken, giln
sonunda, Ham Petrol’in kayiplarini
haftanin  son  islem  glinlne
hizlandirdigi izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Gimus’in 17,01 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi g6zlendi. 16,85 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi surece gelebilecek alimlar ile yukari yénlu egilimin
devam etmesi durumunda 17,15, 17,30 ve 17,40 takip edilmesi
gereken o6nemli diren¢ seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile
GUmus’teki egilimin asagi yonli hareketinde ise 16,85, 16,70 ve 16,55
destek seviyeleri takip edilmelidir.

15 Kasim 2019

Giiniin Geligmeleri:

Hafta basinda, ABD Baskani
Trump’in ABD ile GCin ticaret
anlagsmasinin ilk etabinin hazir
oldugu fakat anlasmanin
imzalanmamasi durumunda
tarifelerin onemli Olglide
artinllacagini yonundeki

aciklamalarinin  belirsizligi tekrar
arttirmasi ve Fed Bagkani Jerome
Powell, Carsamba gliini Kongre'de
yaptig konusmada, son Ug indirimin
ardindan gosterge faizin bir slre
sabit tutulacagina iligkin gorisunu
koruyacagini belirtirken, blylime
gOriniminde bozulma olmasi
durumunda faiz indirimlerine tekrar
basglanabilecedini isaret etmesi ile
birlikte Gumus fiyatlarinin 17,10
Dolar seviyesini test ettigi izlendi.
giin sonunda, artan ticaret
belirsizligi ile birlikte Gimus’'lin
kazanglarini haftanin son islem
glndne tasidigi izlendi.

www.ahlatciyatirim.com.tr

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA




%ﬁt%\% SABAH BULTENI

%%%@%iﬁ.:gi

USD/TRY EUR/TRY EUR/USD ALTIN GBP/USD USD/IPY PETROL GUMUS
DIRENG 3 5,8240 6,4430 1,1065 1482 1,2930 109,60 59,40 17,30
DIRENG 2 5,8005 6,4030 1,1050 1477 1,2925 109,30 58,30 17,20
DIRENG 1 35,7730 06,3700 1,1035 1473 1,2905 108,80 57,65 17,10
PivoT 57518 6,3660 1,1015 1468 1,2865 108,50 57,20 16,99
DESTEK 1 5,7240 6,3030 1,0995 1462 1,2840 108,15 56,50 16,90
DESTEK 2 5,7030 6,2680 1,0975 1457 1,2730 107,50 55,10 16,75
DESTEK 3 5,6830 6,2490 1,0540 1452 1,2740 107,50 54,50 16,55
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT

10:00 ; Tiirkiye *E Ceyrek igsizlik Ortalamasi " 13,9% Agustos
10:00 Tiirkiye ** Perakende Satiglar " 0,3% Ekim
11:00 Tiirkiye e Biitge Dengesi -17,71B Ekim
13:00 AB e Tiiketici Fiyat Endeksi © 07% | 0,7%  Ekim
16:30 ABD === Perakende Satiglar T 02% | -03% | Ekim
17:15 | ABD e sanayi Uretimi © _0,4% | -0,4%  Ekim

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar,; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Muduru Genel Muduar Yardimcisi

2019 3.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %26.32 Karda / %73.68 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.




