
 03-6845757  :לט |  64739 ביבא-ל ת  21  העברא ה |  ןוה  יקוש  רד יל

 

 צ רויצ

 

 

  יםרישכ תוח וקלל |  םיר צוי ה ת וי וכ ז לש  הרפה  הוו ה מ תו עקהש תי ב ' תושו  רדי למ  בכתבו  שארמ רו שיא  אלל םי יש ילש  םידד צל  הז ח" וד  ת רבעה
 ך ממסה  ףוסב תואנ  יוליג ואר דבלב

 

 n 
 ; 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 

 

 )%(  אינפלציה

 5.3%  ח' אחרונים  12

 0.1% ינואר 

 0.2%   פברואר 

 0.5%  מרץ

 3.0%  שנה קדימה

2024  2.6%   

 יביתר
 3.75%  נוכחית 

 4-4.25%  בעוד שנה

  3.75%  2024סוף 

 ו ריא רלוד שע"ח 

 3.7128 3.398 לקשה

 -0.7% -1.2% שינוי שבועי 
YTD 3.4%- 1.1%- 

 3.75 3.50 שנה קדימה 

 פברואר     גיוס מול פירעון

 0.4  ן סחיר פדיו

 תחזית  
 5.0 

 הנפקות

 -4.6  פדיוןעודף 

 
 

 עקום התשואות 

 ט"ב  ט"ק נוכחי צמוד 
 
 

 קצר
5904 

0.99 0.9 0.9 

 בינוני 
527 

0.65 0.75 0.7 

 ך ורא
1131 

0.60 0.6 0.6 

 ט"ב  ט"ק נוכחי שקלי

 קצר
1024 

3.59  3.8 3.9 

 בינוני 
327 

3.28 3.4 3.5 

 ארוך 
432   

3.17 3.3 4.3 

US    

2y 4.29 3.4 4.4 
5y 3.66 3.7 3.8 

10y 3.52 3.5 3.4 
    

 החודש הקרוב- * ט"ק
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ת ו ירקיע  תודוקנ  
, אך  העלאות ריבית(  couple)  עוד שתידבר על  אוול מ וקים עלו למרות שפ ביום רביעי השו

 המההקל מודאג    נשמעשמע אופטימי יחסית. הוא לא  הוא נ  בניתוח של סביבת האינפלציה
הפיננסיים  בתנאי וירידת  ב  עק ם  בשווקים  שישי  תשואות. ה העליות  תעסוקה   ,ביום  נתוני 

 ריסון המוניטארי יימשך. שה, בציפיות על השווקיםבו העיחזקים במיוחד דווקא 
 התמתנות בצריכה  :אלרשי ורקאמ

 בכרטי הרכישות  אשראי  גם  על  סי  מצביעים  השיווק  ברשתות  המכירות  וגם 
 .התמתנות בצריכה הפרטית ברבעון ד'

 השקל חזר להתחזק  :היצל פנ יאה תבי בס

  וטלבור י קהייש , שר האוצר מצהיר4.7%-במחירי הדלקים ב התייקרותלמרות . 

  ר  לאח   דמיליאר   $0.34  בחו"ל  ת הזנק גייסוו חבר  ,בינואר  :בהיי טקדה בהשקעות  ירי
 . לשיםייסוף נחוחות ל הכ: 2022-בד  מיליאר 14.4$-ומיליארד בדצמבר  0.5$

  ך להיות רגיש להתפתחויות פוליטיות. י אך צפוי להמשהשקל חזר להתחזק 
   דוחחזקים במי בודהשוק הע נתוני :ב" הרא

 3.4%-לדשים ושיעור האבטלה ירד אלף מועסקים ח 517ספו אר נו בינו. 

 הרכש מנהלי  השירותי   מדד  זינקבענפי  עוד 55.2-לנקודות    6.0-ב  ם  המיתון   !
-לנק'    1.0-בירד  מדד מנהלי הרכש  :  תשל כן נחשייה  תע פעילות ב הש  ק, למרותחור

 . על ירידה ם מצביערי המחי רכיבזמנות. הה , תוך כדי ירידה חדה ברכיב 47.4

  ה תפוקה  ליחיד עבודה  עלות  ד'   1.0%-בעלתה  ת  שנתי(  4%)  ברבעון  , בקצב 
 ברבעון ג'.   1.2%-מהתמתנות קלה 

   מחירי הבתיםCase-Shiller    ירידה זו  יוניחודש  מ  5%-בירדו  בנוב' ו  0.5%-בירדו .
 שנה.ר של כבפיגו CPI-במחירי השכירות  תורגש ב 

 נמנע וןבינתיים המית ה:ופ ירא

  5.1%-ליפיות היו צה, 5.2%קצב של אינפלציית הליבה בינואר נותרה יציבה על. 

   ור ן שיפ מסתמ   (.0.1%פיות היו לירידה של  יהצ)  0.1%-בהצמיחה ברבעון ד' עלתה  
ת  במחירי הגז ופתיחתה של סין, שותפ דה ח ה הירידה  ערק העסקית על  באופטימיות

מדובר ברמה  עדיין    :6.5%-מ  6.6%-לה  שיעור האבטלה על,  'דצמב    ה.חשובסחר  
נמוכהיסטורית   הריבית    ECB-ה  .המאד  את  ומאותת    2.5%-ל  0.5%-בהעלה 

 . 4.0%-ל 0.5%-בבאנגליה הריבית עלתה גם   במרץ. 3.0%-לה שיעל
 השירותים בענפי  שיפור חד  :סין

   הרכש מנהלי  השירותיםמדד  בתעשיי54.4-ל  נק'  12.8-בזינק    בענפי  מ!   -ה   דדה 
PMI    צמיחה סין לתוואי של  . הסרת המגבלות מחזירה את  50.1-לנק'    3.1-בעלה

צ המטבע  של)קרן  צמיחה  שיהשנה(,    5.2%  ופה  הגלובלי מה  בצמיחה    ת תמוך 
 כך את ההתמתנות בארה"ב ואירופה. ירו

  .השלכה נוספת: לחץ לעליית מחירי הסחורות במחצית השנייה של השנה 
 ת בארוכים ביויט קפחתה האטר :ח"גאה קוש

   תעסוקה הביאונתוני  בארה"ב  הקצרות  ל  חזקים  בתשואות  חדה  ולעלייה  עלייה 
 וכות. רא ה תשואות ב יחסית מתונה 

 )אטרקטיביות. , מה שמקטין את ה התשואות הארוכות בישראל ירדו )והשקל התחזק 

 וג. משלה וסיכון לפגיעה בדירת של המ עדיין קיימת חוסר וודאות לגבי המדיניו 

 צטמצםלה  שיךלהמצפוי ה"ב בארוכים מול ארי  לליהש  הפער.  
➢  
 

    והט עדיין לבארה"ב שוק העבודה    :ן יא םוז
 עצירה בהידוקל גם  ,רבים ציפו למיתון בארה"ב כבר בתחילת השנה ולכן  

 .המוניטארי

  גמה הפוכה: הסקטור העסקי ממשיך  מם על בינתיים שורה של נתונים מצביעי
(, דצמ'!-נוב'באלף בתיקונים   71+   נואראלף בי  517מהיר )לקלוט עובדים בקצב  

אלף איש   600-בבממוצע עלה, מספר המשרות הפנויות עלה  בודה שעות הע מספר 
 אלף איש.  182שפל של עומד על ומספר דורשי העבודה  

 םמיליון עובדים בחודשיים האחרוני  1.6ר משקי הבית מצביע על תוספת של סק  
 . 3.4%-ל 1969 זמא ושיעור האבטלה ירד לשפל 

  שר אינו : קצב ארהשנה אחו 4.6%-בבודה עלה לשעת ע השכר לול ענפי, בשיק
 .העלאות ריבית הפד שלושעוד גברו הסיכויים ליעד האינפלציה. תואם את 
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 ן וה יק וש רדיל

 ל ארשי ורקאמ

 התמתנות בצריכה הפרטית 

ד' המכירות ברשתות השיווק ע גידול של  בחישוב שנתי )נתוני המג  1.5%-ב  לוברבעון  ג'.  3.8%מה( לאחר  ות  המכירות ברשת  ברבעון 

ל  )גידול ש    בכרטיסי אשראי  כישותניכוי עונתיות(. התמתנות בצריכה הפרטית השתקפה גם בר בחודש דצמבר )ב   2.1%-ב  והשיווק ירד

לאחר    1.2% ד'  ג'(  4.6%ברבעון  בשכרברבעון  משחיקה  נובעת  והיא  )רי ה   ,  בריבית  עלייה  ומעבר  ובה אלי,  המשכנתא(,  לצריכה  חזרי 

 . (שיווקבמכירות ברשתות )מה שמשפיע בעיקר על החולשה  יםצר מובצריכת גידול מתון מול שירותים  מוגברת של

 

עלו  ישות  הרכ   כולה  2022בשנת   ריאלי  5.9%-בבכרטיסי האשראי  כאשר  )גידול  מוצר הרכישות ע(,  לבד  ב   2.6%-ב  ועל ייה  התעש   יבור 

, זאת על רקע עדכון  2023-בבצריכה הפרטית    3.7%אנו צופים גידול של    מבט קדימה,  ב  ותים.בצריכת שיר   11.9%עומת גידול של  ל

המס  מ העוב  5%-בדרגות  של  נטו  השכר  את  מעלה  וציפי  דים,אשר  הריאלי(,  השכר  את  מעלה  )אשר  באינפלציה  יה  התמתנות 

 בורי.הצי סקטור מי שכר בכלהס

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

של  יס מתונה  ריבית  בהעלאת  תומכים  בביקושים  התמתנות  ישראפברואר,  ב  20-ב  0.25%מני  בנק  יעקאך  ינואר אחר    ובל  מדד 

 (.6.2מות בסקטור העסקי )( וסקר מג15.2)

 

במסרפ ת ישם  י בושח  ורקאמ  ינותנ בסק  סקר  :שני  –  לאריש ו  העסקיוט מגמות  ב  ר  מדובר  אינדיק בינואר.  של  לגבי  מכלול  טורים 

של   PMI-מדד המהווה את  ומצב התעסוקה. למעשה זה    העסקי לפי ענפים, כולל הציפיות לפעילות קדימה  של הסקטורטימיות  פו הא

 ישראל.  
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 ן וה יק וש רדיל

 ל "וח ורקאמ

 ה לא מתמתנתופה: אינפלציית הליב איר

  . 5.1%-לת  התמתנו היו לשיפיות  צזאת בניגוד ל ,  דצמברבדומה לקצב של    ,5.2%לציית הליבה בינואר נותרה יציבה על קצב של  נפ אי

בוא  ת  שראה כבושה  )מה שמאותת על אינפלצי  בישראלבלבד    4.9%  זאת לעומת  ,(% .13-מהאצה  )  14.1%-במחירי המזון עלו  

השנה( ביטוי  )  באירופה   :לידי  התעשייה  עלמוצריםמחירי  מחירי  אנרגיה(  ללא  חודש  6.4%-מהאצה  )  6.9%-בו  ,  ומחירי (לפני   ,  

א (.4.4%-מקלה  נות  )התמת  4.2%-בעלו    תיםהשירו  להדגיש,  מסויםחשוב  בפיגור  נמצאת  לא   ירופה  -דיסהבתהליך    רה"ביחסית 

ורק  מתן    העיכב ובדים )בניגוד לארה"ב( אשר  איגודי העלחצי השכר בקרב  ב ריכוזיות  הבשל  ה  אינפלצי הם כעת  תוספות שכר בפועל 

צפוי להמשיך    ECB-ה  ,לכן  )נשמע מוכר?(.  10.7%  של  שכרספת  תו   רשדוהגרמני  הסקטור הציבורי  ,  הגמלדו.  מתןא ונמצאים במש 

 . 3.25%, ואולי 3%-ללהעלות את הריבית 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 אין עדיין מיתון באירופה 

, בקצב שנתי שנתי. כלומרלא בקצב  ועוני  שיעור שינוי רב. מדובר ב(0.1%יו לירידה של  פיות ה יהצ)  0.1%-בהצמיחה ברבעון ד' עלתה  

נ  םבארה"ב. אין עדיין נתוני   2.9%מת  לעו   0.4%ה של  בר בצמיחמדו  הייתה    פרטיתהצריכה ההמדינות  דמה שבמרבית  מפורטים אך 

על ידי ירידה נתמכה  ה כן  אירופבחה  . הצמיהירידה במסחר הקמעונאי()לפי    ( וגם בגרמניה-1.8%ספרד )  ,(-0.9%פת )גם בצר,  חלשה

  . 0.2%-בספרד ו  0.1%-בבה ת התרחאך צרפ , 0.1%-בלקי והאיט 0.2%-בווץ  תכית לייצוא. המשק הגרמני ה יחס חדה ביבוא 

מסתמן שיפור של  (, מאד יתכן שאירופה תימנע מגלישה למיתון. השירותיםט בענפי  מנהלי הרכש בחודש ינואר )בפר לפי השיפור במדדי 

ב הציפיות  במדדי  ופתיח.  גרמניהממש  הגז  במחירי  )שו  ותהוזלה  הסיני  המשק  דותפשל  סחר  תרמיננטיתת  לש(  פור  י מו 

 באופטימיות. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

הארה"ב:    -  םל ו עב  ומסר פ תי שם  י בושח   ורקאמ  ינותנ העבודה  דורשי  מספר  מדדחמישי:  שישי:  מישיגן   חדשים,  של  הצרכני  האמון 

 זמנות בתעשייה בגרמניה. )דצמ'(, ההמסחר הקמעונאי  :ופה: שניאיר . )פברואר(



 03-6845757  :לט |  64739 ביבא-ל ת  21ה  עברא ה |  ןוה  יקוש  ריד ל

 
 03-6845757  :לט |  64739 ביבא-ל ת  21  העברא ה |  ןוה  יקוש  רד יל

 
 03-6845757  :לט |  64739 ביבא-ל ת  21  הערבא ה |  ןוה  יקוש  רד יל

 

 םו

 

 

  םירישכ תוח וקלל |  םיצר וי ה ת וי וכ ז לש  הרפה  הוו ה מ תו עקשה תי ב ' תושו  רדי למ  תבכ בו  אשרמ רו שיא  אלל םי יש ילש  םידד צלה  ז ח" וד  ת רבעה 4
 ך מסמ ה  ףוסב תואנ י לויג ואר דבלב

 

 ן וה יק וש רדיל

 לוהט שוק העבודה בארה"ב עדיין :ן יא םוז

 גישה זו    .מצע השנה()והורדת ריבית החל מא  עצירה בהידוק המוניטארילתון בארה"ב כבר בתחילת השנה ולכן גם  יפו למי רבים צ

על התכווצותיסקרים עסקי   ססה בעיקר על שורה של בהת  ללא ספם אשר מצביעים  ק, הפעילות בענפי , בפרט בענפי התעשייה. 

נחלשה מאדהתע זאת לפי הסקריםשייה  ומד ונזוריים הש הא  ,  )ים  בינואר(.  47.4ד מנהלי הרכש בתעשייה  יחד עם זאת,    נקודות 

 מירידה בביקוש(.ינוי )עוד ענף אשר סובל אלף בענף הב 25-ועשייה אלף מועסקים חדשים בת  19בינואר נוספו 

 ב. מדד זה  הת בארהכלכלי   כונה את הסביבה, אשר מייצג יותר נתיםמדד מנהלי הרכש בענפי השירו ת  חשיבו נו בעבר את  שהדג"

  15.4-בלה  ע ורכיב ההזמנות החדשות    60.4-לקודות  נ  6.9-ביב הפעילות העסקית עלה  רכ נקודות!    55.2-לינואר  קודות בנ  6-בעלה 

 עלייה במחירים השירותים. מגמת דיין מצביע על , וע .67-ל בדבל  קודותנ 0.3-ברכיב המחירים ירד !  60.4-לנקודות 

 

 רכיבי ההזמנות במדד מנהלי הרכש:                           בענפי השירותים:   ISMלי הרכש מדד מנה

     

 

  אלף    440ה  מז   ,אלף    517-במועסקים עלה  פר המס,  בינואר:  וקבודה עדיין מאד הדשוק העכך שם על  שורה של נתונים מצביעי

 דצמבר. -של נובמברבתיקונים  מועסקים    אלף  71  וספונ. בנוסף  דבלבמועסקים    אלף  188-עליה של כהציפיות היו ל   .יטור העסק בסק 

הע מספר   עלהבודה  שעות  מצביע  בדצמברשעות    34.3-מלשבוע  שעות    34.7-ל  בממוצע  העבודה  שעות  על  ר  קבעי  ה)הוספת 

 . (מחסור של עובדים

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 3.4%-ל  1969ז  מאהאבטלה ירד לשפל  ושיעור    םמיליון עובדים בחודשיים האחרוני   1.6ר משקי הבית מצביע על תוספת של  סק . 

ף יותר נאמנה את המצב בשוק העבודה )יחסית  ( משק יע על חולשהבחודשים האחרונים רבים סברו שסקר משקי הבית )אשר הצב

 (. catching up) מועסקיםהדול מהיר במספר מצביע על גיית כעת סקר משקי הברגיל(. לסקר כוח אדם ה
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 ך מסמ ה  ףוסב תואנ י לויג ואר דבלב

 

 ן וה יק וש רדיל

  משנה אחורה, התמתנות    4.4%-ובשכר לשעת עבודה    0.3%של    ון הרשמי מצביע על עלייה ? הנת עליית השכר  במה לגבי קצ-

 128)בענפים בעלי שכר נמוך    המועסקים הילזכור שמרבית הגידול ב(. יחד עם זאת, חשוב  4.6%-מבחודש דצמבר )מתוקן    4.8%

שר אינו תואם את : קצב ארהשנה אחו  4.6%-בבודה עלה  לשעת ע השכר  לול ענפי,  בשיקבאירוח ושירותי אוכל בינואר(.    אלף

 .(1.5%-1%נחה של פריון של )בה יעד האינפלציה

 מיליון    11.0-לאלף איש    600כמעט  עלה בבדצמבר מספר המשרות הפנויות בארה"ב    :נתון נוסף מצביע על שוק עבודה הדוק

)מספר המובטלים(    ל עובדיםש  יצעהלות(  המשרות הפנויים )ד בביקוש לעו היחס של המיליון איש.    10.2-ל. הציפיות היו לירידה  איש

 : לפני חודש 1.7-לירידה  לאחר 1.9של גבוהה  החזר לרמ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

בטכנולוגיית   מספר המועסקים , אך  תקף בנתוניםחלק עדיין לא הש )עובדים    מספר חברות גדולות מדווחות על פיטורין?  מה קורה כא

לעובדים  חזק בביקוש מונה טהתשובה ביקוש לעובדים עולה? אז איך זה שה ,(האחרונים חודשייםאלפים איש ב  10-בירד  IT  –דע המי 

פנאי   ,אירוחם בענפי  מדובר בעסקי .  רות הפנויותמסך המש  % 7  -ובדים( אשר מהווים היום כע  50חברות עד  )ם  בקרב עסקים קטני

 יש זאת:ח הגרף הבא ממ  .יםימקצוע שירותים ו, כל, שירותי בריאות וחינוךאו   רותיושי 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 לפני   אלף  186-מ  אלף איש  183-לדורשי העבודה ירד  , מספר  . בשבוע האחרוןבודהבשוק הע   דקים""סלסימני  עדיין    אין  ,בקיצור

   .)וחיובי(  , נתון מאד עדכנישבוע
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 ך מסמ ה  ףוסב תואנ י לויג ואר דבלב

 

 ן וה יק וש רדיל

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

גבוה יחסית ליעד , אך נותר  אומנם התמתן  פיון. קצב עליית השכרק ללא סימני רבארה"ב נותר מאד הדויות: שוק העבודה  משמעו

)או  ה.  האינפלצי המיתון  הטובות:  החדש  (בפעילות  משמעותיתההתמתנות  ההחדשות  רחוק.  חיוביותעוד  הפחות  גברו  :  ות 

  .5.5%-5.25%לרמה של  על ידי הפד  0.25%של הסיכויים לשלוש העלאות ריבית 
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 ך מסמ ה  ףוסב תואנ י לויג ואר דבלב

 

 ן וה יק וש רדיל

  תיב   'תו שו  רד יל  ר שאר  ח א  עדימ ו  םינד מוא ו  תו כר ע ה  לע   ןוכ   וב ת  ו רק סנה  תו רבחה   יד י  לע   ,רו ביצ ה  לל כל   םסרו פ  ר שא  דעי מ  ל ע  ססבתמ   ח" ו דה

  ,'תו שו  רדי ל  ןיא  יכ   שגד ומ  ,תאז  םע  .עדי מל  חסיב  תו יא מצע  תו קיד ב  העציבש  י בל מ  תאזו  ןמיה מ  ונ יה ש  החינמ  ('" תו שו  ר דיל " )   מ" ע ב  תועקשה

  ר חא  יו קלי  ו א  ה איג ש  ,ה טמשה  ל כל   ו א  ו ב  ם יוללכ הם  ינו תנ ה  ק ויד ל  ,ו תו מללש   ,ח " ו דב   טרו פמ ה  ע דימ ה  ת ומנ יהמל   ם יארחא  ו י כר וע ו  ח " וד ה  י ברחמ

  ירב חמ  ,'תו שו  ר ד יל   . ןהשלכ   ה עקהש  תוט לחה  ד ב לב  ו כמ ס  לע  ל בקל  יןאו  עייסמ  רמ וחכ  םיעיוצקמ  םידי ס ומ  םיעי קשמל  קר  ה נפו מ  ח" ו ד ה  .ח" ו דב

.  ו יל ע  תו כמתסה מ  האצות כ  וא /ו  הז  "חוד בש  ומיש מ  האצות כ  ,ומ רגים  א  ,ו מרגיש  ד ספה ל  וא/ו  קזלנ  איהש  הרו צ  לכב   םיארחא  ויה י  לא  ויכ רו עו  ח" ו דה

  ן תמ   לכ  אלל  תונת ש הל  תו וישע  וב   תור ומ אה  תועד הו  ,ו ב  רמו אל  תור ושקה  תו ביסנ ה  לכ ו  תו דוב ע ה  לכ  לש  אלמ  חו ת ינ   תוי ה ל  רמ יית מ  ונ יא  ח" ו דה

  תוע קשה  ץוע יי  ו ני א  ח" וד ה.  םיח וור   ור וב ע  רוצ ית  ,וב   תאובומ ה  תוצ למהה ו  תו עדה  לע   ותכ מתס ה  יכ  חינ הל   לו כי   וני א   הזח  " וד   ארוק   .תפס נו  העדוה

  ףילח הל  יד כ  וב  ן יוא   ח " ו דב   לו לכ ה  עדי מה  לע   ךמ תסלה  ן יא   ,ך כיפ ל   . וב  םריכזנה  ך ר הע  ת ו רי ינ   ת א  ר וכ מל  הנמזה   ו א  ש וכר ל  ה נמזה  ה וו המ  ו נ יאו

  ח" ו ד ה  ארוק  תחנ ה.  ם דאל  כ  לש   םידחוי מ ה  םיכרצוב  םינו תנ ב  בשחתמ   וצוע יי  ראש  תו עקשה  ץע וימ   תוב רל  ,יעוצקמץ  וע יי  תלב קו  יא צמע  תעד  לוקיש

  ת ור יי נב   םיקיזחמ  (" ר די ל  תצ ובק" )   םהלש   תו רושק   וא   תו נב   תו ברחו  , הב  טה ילשה   יל עב  ,הב  ה רשמ  י אשונ ו  םידב וע   ,'תו שו  רד ליש  ת וי הל   ה כירצ

  ת ור יי נ  את  ו רמכי  ו א  ונ קי  םהש  ןכ ו  ךערה  תו רי ינ ל   ת רחא  ה קיז  םהלש  יש   וא/ו  ("ךר עה  ת ור יי נ")  ח" ו בד  םירא ותמה   ם יינס ניפ ה  םיסכנ ב  וא /ו  ךרעה

 . ח" ו ד ה תא צוה י נפל   ואי ר חא םקלח ו א םלו כ  ךרעה

  ך ו וי ת  ,למ ג  תו ופק  לו הי נ  ,תו נמאנ  תו נר ק  לו הינ   ת,ו עקשה  י קית   לו ה ינ  ,תועקשה   קוויש   ,םות יח ב  םיקסוע ר  ד יל  תצ וקבמ  םיד יג אתו   'תו שו  רד יל

  ת ו יר חסמ  תו יו ילע פב  ,private equity  ימזימ ו  ןו יכ ס   ןהו  ימזימ ב  העקשהו  לוה ינ  , םמצע  ןו בשחל  ךרע   תור יי נב   תוע   קשה  ,ךרע   תור יי נ ב  תואקסעב

  ל ש ב  וא/ו ר  ד יל  תצ ובקל  התו כי ית שה  חכמ   םהיאל  הקיז  שי  'תוש ו  רד ילל ש  ךר ע  ותרי ינ ל  סחיית יש   לוכ י  ח" וד ה  .ון הה  קוש ב  תור חא  תו יו לי עפ ו  תורחא

  תןמ   תרגסמב  ם היציפ מ   וא/ו  םהירכ ומ ו  א/ו ך  רע ה  תו רי ינ   יקיפ נמ   תמא  ר דיל   תצ וב קמ  רחא  דיג את  או  'תו שו  רד יל   לב קת  וא   הלב יקש  רהו מתה

  םירח א  םימ רוג  י די   ל ע   וא   הד יל  ע   םהב  תואקסע  ע וציב   ו א/ו  םיור מ אה  ך רע ה  תו רי ינ ב  קהזחה  ל שבו  א/ו   , םותי ח  י תו רי ש  ת וב רל  ן וה ה  קוש ב  םית ו ריש

 . רדי ל  תצוקבמ

 
 
 
 


