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TAHVIL FAIZLERI PIYASALARIN ODAGINDA OLMAYA DEVAM EDIYOR..

Haftanin ilk islem ginlne piyasalar karisik bir seyirle bagladi. Asya endeksleri haftaya sert satislarla baslarken ayni saatlerde ABD
vadelileri de satis yonllu hareket etmekteydi. Giniin devaminda ABD’de endeksler mali tesvik paketinin onaylanmasi ardindan
ekonomik toparlanmadan olumlu etkilenecek sektorlere olan ilgiyle birlikte Dow Jones endeksi ylkselise gecerken faizlere duyarl
teknoloji hisselerinde yasanan satislarla Nasdaq %?2.4 yikselisle gini tamamladi. Dow Jones ise %0.97 yikseldi. S&P 500'de ise
en buyuk artis finans sektoéri oldu ve yiksek faiz oranlari ve daha dik bir getiri egrisi bankalara yardimci oldugu igin yikselisler sert
oldu. Sanayi sektori de rekor seviyeye ulasti. Apple Inc, Nvidia Corp, Tesla Inc ve Alphabet Inc gibi Nasdaqg'da en ¢ok gerileyen
hisseleriyle birlikte, gectigimiz Mart ayinda pandeminin baslamasiyla olusan dusuglerden bu yana hisse senetlerinde yikselise
neden olan blytk teknoloji hisselerindeki dislis devam etti.

Son glinlerde yikselisi hizlanan ABD tahvil faizlerine karsi FED’in endise gostermeyen yorumlarina bir ek de Yellen’dan geldi. ABD
Hazine Bakani Janet Yellen, 1.9 trilyon dolarlik yardim paketinin enflasyona neden olacak kadar buyuk olmadigini sdyledi.
Ekonominin hiz kazanmasina ragmen tesvikin uygulanmasinin bir sonucu olarak tiiketici fiyat baskilarinin artabilecegi yonindeki
endiselere yonelik soruya, "Bunun olabilecegini gergekten diisinmiyorum. Zira pandemi dncesi enflasyon ¢ok yiksek degil cok
dusuktl cevabini verdi.

Avrupa’da ise yatirrmcilar, koronaviris krizinden saglam bir ekonomik toparlanmaya gecis umuduyla ekonomiyle baglantili
sektorlere gegmeye devam ederken, bankalarin ve otomobil ireticilerinin hisseleri din Avrupa hisselerini yukseltti. STOXX 600
endeksi, Kasim bagindan bu yana en iyi bir gunlik performansiyla % 2,22 oraninda deger kazandi. Bankacilik sektoéri % 3.73
artarak bir yilin en yiksek seviyesine ulastl. Radarda, Persembe gunu yapilacak Avrupa Merkez Bankasi toplantisi, politika
yapicilarin finans piyasalarini sakinlestirmek igin acil tahvil alimlarinin hizini artirmaya karar verip vermediklerini gosterecek.

ABD 10 yillik tahvil getirileri bu sabah %1,60 seviyesinin altinda islem goértyor. Yatirimcilar tahvillerin yénd icin kritik 5neme sahip
iki gelismeye odaklanmis durumda. ABD’de garsamba guni subat ayi enflasyon verileri agiklanacak ve gegtigimiz guinlerdeki
basarisiz 7 yillik tahvil ihracinin ardindan, 10 ve 30 yillik tahvil ihaleleri gerceklestirilecek. Turk lirasi diin dolara kargi %2,97
oraninda duserek diger gelismekte olan lGlke (EM) para birimleri icinde en kot glnlik performansa imza atti. 100 ginlik hareketli
ortalamasini yukari yonlu kiran Dolar/TL diin bir ara %3,33’e ulasan bir yikselisle aralik ayindan bu yana gérdiigu en yiksek seviye
olan 7,7835’te glin igi zirvesine ulasirken, bu sabah itibariyla bir ara bu seviye de agsildi. Yukseliste, ABD 10 yillik tahvil getirilerindeki
artisin devam etmesi, riskli yatirim araglarindan gerceklesen c¢ikis ve Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin nasil bir adim
atacagina yonelik belirsizlik etkili oluyor.
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Dolar endeksindeki yukselisle beraber kuresel para birimlerinin dolar karsisinda deger kaybettigi goruldu.
Ulkemizin énemli finans kurumlarindan gelen istifa haberleri ve siyasette yasanan gelismeler sonrasinda kurda
satis baskisi artarken yukari yonli hareket kuvvetleniyor. Tahvil faizleri gin iginde tekrardan 1,60 seviyesini
test ederken piyasalarda risk istihanin azaldigi beklentisi olusuyor. Gun igerisinde veri akisini yakindan takip
edecegiz. Yasanan gelismeler gergevesinde 7,5 TL psikolojik esigin tizerinde seyreden kurda 7,80 ve 7,85 TL
diren¢ seviyeleri takip edilmesi gerekirken satis baskinin goérilmesi durumunda ise 7,60 ve 7,50 destek
seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Yurt ici ve yurt disi gelismelerle birlikte tekrardan yukari yonli bir hareket sergileyen kur, kritik seviye olan 9
TL’nin hemen altinda 8,97 TL’den islem goéruyor. Yurtdisinda artan tahvil getirileri ve ylkselen dolar endeksi
sadece gelismekte olan tilkeleri degil gelismis tlkeleri de tehdit ediyor. Ulkemizin énemli finans kurumlarindan
gelen istifa haberleri ve siyasette yasanan gelismeler sonrasinda kurda satis baskisi artarken yukari yonli
hareket kuvvetleniyor. Avrupa Merkez Bankasinin Persembe ginu agiklayacagi faiz karari nemini koruyor.
Gelismekte olan tlke para birimlerinde satislarin devam etmesi halinde yukari yonli hareketine devam etmesi
beklenen kurda 9,16 ve 9,23 TL direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskinin olusmasi
durumunda ise 9,05 ve 8,90 destek seviyeleri nem arz ediyor.
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Gegtigimiz haftanin 6nemli gelismelerinden olan FED Bagkani Powell'in Wall Street Journal'da yaptidi
aciklamalarla glincel ekonomik sorunlara degindi. Agiklamalarin ardindan dolar endeksinde goérilen yukari yonli
hareketin devam ettigi goriliyor. Giglenen dolarla birlikte parite son i¢ ayin en disik seviyesini geriledi. Yarin
aciklanacak olan ABD TUFE Endeksi 6nemini korurken Persembe giinii Avrupa Merkez Bankasinin
aciklayacagi Faiz karari dikkatle takip edilmesi gerekiyor. Teknik agidan inceleyecek olursak, tepki alimlarinin
gorilmesi halinde 1,1870 ve 1,1890 direng seviyeleri takip edilmesi gerekiyor. Satis baskisinin devam etmesi
halinde ise 1,1830 ve 1,1815 destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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ABD Tahvil getirileri tekrardan kritik seviye olan 1,60 seviyesini test ederken Ons Altin’da asagdi yonli hareket
devam ediyor. Dolar endeksinin tekrardan 92 seviyesini gérmesi Gzerine satis baskisi devam ederken Ons Altin,
kritik seviye olan 1700 dolar altinda islem goértyor. Hafta boyunca ABD tahvil getirilerinin yani sira dolar
endeksinde yasanacak olan fiyat hareketlerinin yakindan takip edilmesi gerekiyor. Teknik agidan bakildiginda,
asagi yonli hareketin stirmesi beklenirken 1685 ve 1665 destek seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi tepki
alimlarinin gériilmesi halinde ise 1700 ve 1720 direng seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Dolar endeksinde gorilen yukari yonli hareket sonrasinda asagi yonlu bir hareket sergileyen GBPUSD, kritik
seviyenin altinda iglem goruyor. Gegtigimiz haftayi tahvil getirilerinde yasanan dalgalanma ile bitirmisken bu
haftanin ilk islem giniinde dolar endeksindeki sert yikselis gline damgasini vurdu. Ayrica BoE Baskani Bailey
yaptigi agiklamada enflasyonda kisa vadede artis gortlmesinin muhtemel oldugunu belirtti. Yarin agiklanacak
olan ABD TUFE Endeksi 6nemini koruyor. Yukari yénlii seyrini siirdiiren paritede olasi satis baskisinin gelmesi
halinde 1,3800 ve 1,3760 destek seviyeleri takip edilmesi gerekiyor. Yukari yonli seyrin sirmesi durumunda ise
1,3860 ve 1,3900 direng seviyeleri 5hem arz ediyor.
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ABD tahvil getirileri ve dolar endeksinde yasanan dalgalanmalar sonrasinda glgclenen dolar ile USDJPY’de
yukari yonli hareket devam ediyor. Tahvil getirilerinin tekrardan 1,60 seviyesini gérmesi Uzerine sert satiglarin
yasandigi goruliyor. Ayrica hafta icerisinde agiklanacak olan Japonya Biyime verisi USDJPY agisindan 6nem
arz ediyor. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketini strdirmesi durumunda 109,50 ve 109,80

direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskisinin olusmasi durumunda ise 108,80 ve 108,50 destek
seviyelerini nem arz ediyor.
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OPEC toplantisi sonrasinda sert yukselis gorilmesi tzerine 70 dolar lzerini géren Brent Petrol, yukari yonli
seyrini srdirtyor. Suudi Arabistan’da diinya petrol Uretiminin dnemli bir kismini kargilayan rafineri santraline
yapilan saldirn sonrasinda hareketin kuvvetlendigi goriliyor. Ayrica, gesitli finansal kuruluslar Brent Petrol yil
sonu beklentilerini revize etmeye baslarken yil sonu petrol fiyatinin 70 $ olacadi yoninde fikir birliginin olustugu
goruluyor. Teknik agidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketin siirmesi durumunda 68,60 ve 69,00 $ direng
seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagi yonli bir seyrin olusmasi halinde ise
68,00 ve 67,75 $ destek seviyeleri dnem arz ediyor
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ABD Tahvil getirilerinde yasanan fiyat hareketleri sonrasinda dolar endeksi guiglenirken Altin deger kaybetti. Dolar
endeksinin tekrardan 92 seviyesini gdérmesi Uzerine satis baskisi devam ederken Ons Altin, kritik seviye olan
1700 dolar altinda islem goriyor. Dolar/TL’de yasanan yukari yonli hareketin etkiyle beraber Gram Altin
tekrardan 420 seviyesini test ederken ons altin deger kaybederken yukari yonli seyri kuvvetleniyor. Gram Altin’da
yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda 420 ve 425 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken asagi
yonld bir hareketin olmasi durumunda ise 412 ve 407 destek seviyeleri yukari yonlli hareket icin 6nem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ijlCEKl PERIYOT
10:00 Almanya =  Ticaret Dengesi 16.4MIr  16,AMIr  Ocak
13:00 Avrupa Bélg. =  Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillk) 50%  43% 4.Ceyrek

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2020 4.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %33,87 Karda / %66,13 Zararda

o @ o @ /ahlatciyatirim www.ahlatciyatirim.com.tr

ISTANBUL / Genel Mudurliik Merkez Ofis CORUM / Sube
Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.S. Ahlatci Yatirm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mh. Tagyoncasi Sk. T4 A Blok, Kat: -1 NO: 256 Egridere Carsisi No: 17
34485 Sariyer/Istanbul Merkez/Corum
Tel: 444 0 968 / 0850 450 00 66 Tel: +90 364 2111019
Fax: +90 212 290 21 41 Fax: +90 212 290 21 41
Whatsapp: +90 539 769 63 84 Whatsapp: +30 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr
Mersis No: 0010056453000026

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
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