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PiYASALARDA ENFLASYON BEKLENTILERIYLE KARISIK BiR GORUNUM HAKIM

Dun yurt i¢i piyasalarda bir suredir devam eden sakinligin 6zellikle giin ortasindan sonraki periyotta artan sekilde bozulmaya
basladigi ve satiglarin hiz kazandigi gérdik. Dinki grup toplantisinda CHP genel bagkani Kiligdaroglu Cumhurbagkani Erdogan'a
erken sec¢im g¢agrisinda bulunmasi sonrasi sosyal medya Uzerinden de bu ¢ikisa destek gelmesiyle risk istahinin bozuldugu ve
endekste satis baskisinin arttigr goéruldi. Bu baglamda ana endeks 1.400 seviyesine kadar gelirken kur tarafinda da bir stredir
gbzlemedigimiz sekilde endeksteki duslsle birlikte Turk Lirasi satislarinin etkiledigi yukari yonli hareketler yasandi. Bu
hareketlenme sirasinda 8.48 (zeri denendi ve bahsettigimiz G¢ggen formasyonun Ust bandina yaklasti. Bu agidan bugin bu
formasyonun kirilimi agisindan énemli olacak. Yukari yonli bozulmada 8.58 ilk direnci ve ardindan daha yukari seviyeler s6z konusu
olabilir.

ABD hisse senetleri Sali gunl hafif disusle kapandi ve Wall Street'in ana endekslerinin her biri, yatirrmcilar enflasyon rotasini
denemeye ve degerlendirmeye devam ederken, 6nceki seanstaki yukselisin ardindan ¢ok fazla degisim gdstermeden ginu
tamamladi. Uzun vadeli ABD Hazine tahvillerinin getirileri Ust Uste dérdinci gunde dustu, gosterge 10 yillik getiri iki haftanin en
dusuk seviyesi olan % 1,557'ye ulasti ve enflasyon endiselerini azaltmaya yardimci oldu. Mart ayi sonunda verim % 1.776'ya kadar
yukseldi. FED yetkilileri, artan fiyat baskilarini kiigimsemeye devam ediyor ve Fed Baskan Yardimcisi Richard Clarida, merkez
bankasinin, eder meydana gelirse, koronaviriis pandemisinden kaynaklanan ekonomik toparlanmayi raydan c¢ikarmaksizin,
enflasyondaki bir sigramayi sogutmak icin adimlar atabilecegini sdyledi.

ABD’de diin izlenen verilerden Conference Board verilerine gore tiketici gliveni Mayis’ta 117.2’ye geriledi. Bloomberg anketine
katilan ekonomistlerin medyan tahmini 118.8°di. Onceki ayin verisi de 117.5’e asadi yonli revize edildi. Tiketici gliveni pandemi
doéneminin en yuksek seviyelerinde seyretse de yiksek igsizlik orani ve fiyat artislari daha fazla iyilesmeye engel oluyor. Yine bugin
aciklanan veriye gore Ulkede konut fiyatlari azalan stoklar nedeniyle 2005 yilinin sonundan bu yana en buylk artisi kaydetti.

Avrupa hisse senetleri ise Sali giin, milyar dolarlik Alman emlak anlagmasi ve teknoloji hisselerindeki artis, Cin pazarlarina iligkin
endiseler nedeniyle buyuk madencilik hisselerindeki kayiplarla telafi edildiginden, Sali glinu yatay kapanis yapti. Stoxx 600 endeksi,
glndn erken saatlerinde 447,15 ile rekor yiiksek bir seviyeye ulastiktan sonra blylk 6lglide dedismeden 445,20 puanda kapandi.
Enflasyon korkusunun azalmasi, Euro boélgesi devlet tahvili getirilerinin art arda Gglncu gun i¢in azalmasina imkan verdi. Son birkag
gunde tahvil getirileri biraz distu ve bu da hisse senedi piyasalarinin yeniden nefes almasini sagliyor.

Asya hisseleri bugin yukselis yoninde hareket ederken, ABD’de FED yetkililerinin glivercin para politikasi durusu séylemlerini
surdirmesi ve bdylece enflasyon gérinimunden endise duyan yatirimcilara daha fazla glivence saglamasiyla Dola endeksi bu yil
en duslk seviyelerine yaklasti. Bu gérinimde ABD vadelilerine baktigimizda da pozitif tarafta hareketlerin olustugu goézleniyor.
Endeksin de bugiine tepki alimlariyla baglamasinin miimkin oldugunu disinayoruz.
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Diin Borsa istanbul’da kapanisa yakin gériilen sert satiglar déviz kurunun yukari yénlii hareketinde belirleyici
oldu. TUIK tarafindan agiklanan Genel Ekonomik Durum Beklentisi bir dnceki 82.9 iken Mayis ayinda 78.8
olarak gergeklesti. Fed yetkilisi Brainard verdigi demegte ABD ekonomisinin tahmin edilemeyecek bir
toparlanmada oldugunu soéyledi. Yasanan gelismeler ¢ergevesinde yukari yonli hareketin devam etmesi
beklenilen kurda 8,48 ve 8,55 TL direng seviyeleri 5nem arz ediyor. Olasi satiglarin gorilmesi durumunda
ise 8,38 ve 8,30 TL destek seviyeleri test edilmesi bekleniyor.
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Dolar endeksinde goriilen geri cekilme ile birlikte deger kazanimina devam eden Euro, ekonomik toparlanma
beklentilerinin iyilesmesiyle hareketine devam ediyor. ECB yetkilisi Stournaras, PEPP varlik alim programinin
hizini degistirmek icin bir neden gérmedigini séylerken ekonominin hala kirilgan oldugunu belirtti. Ekonomik
toparlanmanin net bir sekilde gergeklesmedigini yineledi. Yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen

kurda 10,40 ve 10,48 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin gorilmesi durumunda
ise 10,27 ve 10,20 destek seviyeleri dnemini koruyor.
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FED ve ECB yetkililerinin agiklamalari ilerleyen donemde izlenecek olan para politikasina iliskin tahminleri
beraberinde getiriyor. FED'in varlik programinda degisiklige gidilmesinin konusulmasinin aksine Stournaras,
PEPP varlik alim programinin hizini degistirmek i¢in bir neden gérmedigini séylerken ekonominin hala kirilgan
oldugunu belirtti. Pandemi kaynakh krizin henlz bitmedidi icin ECB'nin genis para politikasi uygulamasinin
devam etmesi gerektigini yineledi. Teknik agidan inceleyecek olursak, yukari yonli hareketin devam etmesi
halinde 1,2280 ve 1,2300 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satis baskisinin devam etmesi halinde
ise 1,2240 ve 1,2225 destek seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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Ons Altin’da 8 Ocak tarihinden itibaren ilk kez 1900$ seviyesinin zerinde iglem goriyor. ABD 10 yillik faiz
getirilerinin 1,50 seviyelerine yaklagsmasinin ardindan hareketin hizlandigi gérildi. Dolar Endeksinde de gorulen
geri ¢ekilen olumlu etkisine devam ediyor. Teknik agidan incelendiginde yukari yonli hareketin devam etmesi

durumunda 1914 ve 1921$ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskinin gérilmesi durumunda ise
1900 ve 1890% destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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Dolar Endeksinde gorilen gevseme Sterlin’in glglenmesine destek olurken gelecede yodnelik olumlu
beklentiler fiyatlamalara olan etkisi devam ediyor. FED yetkilileri tarafindan varlik alim programinda degisiklige
gidilmesine yonelik yapilan agiklamalar yakindan takip ediliyor. Yukari yonli hareketine devam etmesi
beklenen paritede olasi yukari yonli hareketin olusmasi durumunda halinde 1,4190 ve 1,4215 direng
seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi yonlu seyrin olusmasi durumunda ise 1,4150 ve 1,4120 destek
seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Japonya Hukimeti Kovid-19 salgini kapsaminda OHAL uygulamasini U¢ hafta uzatabilir. Japonya Merkez
Bankasi Baskani Kuroda’nin yaptigi agiklamalarda her resesyonun farkh etkisinin oldugunu belirtti ve tiinelin
sonun 1sik goérinmeye basladigini ancak toparlanmanin istenilen diizeyde olmadidi yinelendi. Teknik agidan
bakilacak olursa, yukari yonli hareketini surdirmesi durumunda 108,95 ve 109,20 direng seviyeleri takip
edilecek. Satis baskisinin olugsmasi durumunda ise 108,60 ve 108,20 destek seviyelerinin test edilmesi
bekleniyor.
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ABD ile iran arasinda gergeklestirilen toplantilarin kisa siire igerisinde sonuglanmasi bekleniyor. Anlagmanin
detaylarinin agiklanmasi ile Brent Petrol'de fiyatlamalarda oynaklik goérulebilir. A¢iklanan ABD haftalik ham
petrol stoklari bir dnceki haftaya gére 0,4 milyon varil azalig gésterdi. Dunya’'nin sayili yatinm bankalarinin
onde gelen firmasi Brent Petrol varil basina fiyatinin 80 dolara gikmasini bekliyor. Teknik agidan bakilacak
olursa, yatay hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol’de 68,95 ve 69,40 $ direng seviyelerinin takip
edilmesi gerekiyor. Yagsanan gelismelerle beraber asagi yonlu bir seyrin olusmasi halinde ise 68,20 ve 67,60
$ destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Ons Altin'da 1900$ seviyesinin gorilmesinin ardindan Gram Altin yukari yonli hareketini kuvvetlendiriyor.
USDTRY’de gorilen yukari yonld hareketin hizlanmasi hareket Gram Altin’daki yikselisi tetikledi. Gram Altin’da
yukari yonlu hareketin devam etmesi durumunda 520 ve 525 TL direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken
asag! yonla bir hareketin olmasi durumunda ise 515 ve 510 TL destek seviyeleri asagdi yonli hareket icin 6nem
arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2021 1.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %26,23 Karda / %73,77 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.




