
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีน่าเชือถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านีได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี จดัทาํขึนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
1Q64 Result Note 

 

 

         
กำไร 1Q64 ดีกว่าคาด เพราะกำไรจากเงินลงทุน (FVTPL)   
กาํไรสทุธิ 1Q  เท่ากบั 1 หมืนลา้นบาท เติบโต % QoQ (+9% yoy) จากฐานกาํไร 
ตาํ ดีกว่าฝ่ายวิจยัและตลาดคาด เพราะกาํไรจากการวดัมลูค่าเงินลงทนุ (FVTPL) ที .  
พนัลา้นบาท (คาด .  พนัลา้นบาท) เทียบกบั .  ลา้นบาทในงวดก่อน หนนุดว้ยเงิน 
ลงทุนของ  บ .  ย่อย  SCB10X (ลงทุนใน  Start Up) ทังที เ ป็น  Realized gain และ 
Unrealized Gain ส่วนรายไดด้อดกเบียรบัสุทธิและ NIM ตามคาด ทรงตวัจากสินงวด
ก่อนที . % ดา้นรายไดค้่าธรรมเนียมฯ ชะลอตวั % QoQ เพราะ Bancassurance 
ในงวดก่อนมีการรับรู  ้Performance Fee โดย Credit Cost เป็นไปตามคาดที . % 
ลดลงจาก . % ในงวด Q63 หลงัตงั ECL ลว่งหนา้บางสว่นตงัแต ่ H63   

ปรับปรุงกำไรปี 2564 สะท้อนกำไรจากเงินลงทุนงวด 1Q64      
ฝ่ายวิจยัปรบัปรุงกาํไรสุทธิปี  –  ใหส้อดคลอ้งกับงวด Q64 ผ่านการปรบัปรุง 
FVTPL ตามส่วนทีเกินคาดขา้งตน้ราว  พนัลา้นบาท และเพิมรายได ้ค่าธรรมเนียมฯ ปี 

 –  เฉลีย % โดยคงสมมติฐาน Credit Cost  ปี 2564 อย่างอนุรกัษ์นิยมที % 
(เป้าธนาคารฯ คงเดิมไม่เกิน %) เพราะคาด Credit Cost ช่วง Q64 มีโอกาสเพิมขึน 
จากการระบาดระลอกใหม่ของ COVID-19 และประเมินลดลงเหลือ . % ในปี  
ตามแนวโนม้การฟืนตวัของเศรษฐกิจ ภายหลงัปรบัปรุงกาํไรสทุธิปี 2564 – 65 เพิมเฉลีย 
12% อยู่ท ี3.  หมืนลา้นบาท (+ 9% yoy) และ .  หมืนลา้นบาท (+ % yoy)              

Switch … ราคาน้ี Risk to Reward อาจไม่คุ้ม  
ภายใตป้ระมาณการใหม่ อิง GGM เพิม ROE ระยะยาวจาก . % มาที . % ได ้PBV 
ที .  เท่า (เดิม .  เท่า) ให ้FV ใหม่ปี 256  ที 11  บาท (เดิม  บาท) ราคาหุน้
นับตังแต่ช่วง Q63 ปรบัตัวขึนมาอยู่ในระดับใกลเ้คียงช่วงก่อนเกิด COVID-19 แลว้ 
รวมถึง Upside จาํกดั ช่วงสนัทาํให ้Risk to Reward อาจยงัไม่คุม้ จึงแนะนาํ SWITCH 
ใน ธ.พ. ขนาดใหญ่เลือก BBL หรอื KBANK   

 ราคาปัจจุบัน (บาท) 106.50 

 ราคาเป้าหมาย (บาท)  115.00 

 Upside (%) 8.0 

 Dividend Yield (%) 3.9 

 Total Return (%) 11.9 

 มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 362,014 

   

 Technical Chart 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 

 
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

เปรียบเทียบประมาณการของ  ASPS กับ IAA consensus
EPS (บาท ) IAA Cons
2564F
2565F
ทีมา : ประมาณการโดย ASPS, IAA consensus
CG Score : 5  = ดเีลศิ
Anti-corruption Indic. = ไดร้บัการรบัรอง

0%

% dif fASPS

11.05
9.81 10.03

11.07
-2%

สิ้นสุด 31 ธ.ค. 2562 2563 2564F 2565F 2566F
กาํไรสทุธิ 40,436 27,218 33,320 37,530 40,053 
EPS (บาท) 11.91   8.02     9.81     11.05   11.80   
EPS growth (% yoy) 1.0% -32.7% 22.4% 12.6% 6.7%
PER (เท่า) 8.9       13.3     10.9     9.6       9.0       
PBV (เท่า) 0.90     0.88     0.83     0.78     0.74     
Dividend yields 5.9% 2.2% 3.9% 4.2% 4.7%
ROE (%) 10.4% 6.7% 7.9% 8.4% 8.5%

SCB 

แนะนำ:
 

Switch  ราคานี้ ผลตอบแทนอาจไม่คุ้มเสี่ยง   
กำไรงวด 1Q64 เติบโต 103% QoQ และดีกว่าคาด เพราะกำไรจากเงิน
ลงทุน นำไปสู่การปรับเพิ่มกำไรปี 2564 – 65 ให้ FV ใหม่ที่ 115 บาท แต่
ราคาหุ ้นปรับตัวขึ ้นมาใกล้เค ียงช่วงก่อนเกิด COVID-19 แล้ว ทำให้
ผลตอบแทนเม่ือเทียบกับความเสี่ยงอาจไม่คุ้ม จึงคงแนะนำ SWITCH    
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คุณภาพสินทรัพย์ยังน่ากังวล     

แมใ้นงวด Q64 มีการขายหนี NPL ราว .  พันลา้นบาท ( Q63 ที .  พันลา้นบาท) 
และ Write - off ประมาณ 3.2 พนัลา้นบาท (งวดก่อนที  ลา้นบาท) อย่างไรก็ดีในงวด
นี NPL Formation ประมาณ  .  หมืนลา้นบาท ( Q63 ที  หมืนลา้นบาท) โดยเห็นการ
เพิมขึนในอตัราทีสงูกว่างวดก่อนของ NPL Formation ในกลุ่มสินเชือรายย่อยจากสินเชือ
บา้นและสินเชือเช่าซือรถยนต ์เป็นไปตามสภาวะเศรษฐกิจ และการจดัชนัเชิงคณุภาพ ทาํ
ใหสิ้นเชือทีถกูจดัชนัเป็น NPL (Stage 3) เพิม % QoQ มาที .  แสนลา้นบาท ตรงขา้ม
กับสินเชือทีถูกจัดชันเป็น Stage 2 ลดลง % QoQ ส่วนใหญ่คาดเป็นเพราะการไหลตก
ชนัเป็น Stage 3 พิจารณาจากสินเชือทีถูกจัดชนัเป็น Stage 1 ยงัลดลง . % QoQ (แม้
สินเชือปล่อยใหม่ขยายตวั % QoQ) ทงันี NPL Ratio (ตาม MD&A) เพิมขึนเป็น . % 
จาก . % ณ สินงวดก่อน เทียบกบัเปา้หมาย NPL Ratio ทงัปีของธนาคารฯ ทีกาํหนดไว้
ไม่เกิน % - 4.5%            

ขณะทีการประชุมนักวิเคราะหว์านนี ธ.พ. มีมุมมองเกียวกับการควบคุมการระบาดของ 
COVID-19 ระลอก  มีโอกาสใช้เวลาประมาณ .  เดือนในการควบคุมการระบาด 
ประเมินกระทบ GDP ไทยราว .  – .  แสนลา้นบาท ( . % - 2% ของ GDP ไทย) ทาํ
ใหฝ่้ายวิจัยมองคุณภาพสินทรพัยย์ังเป็นปัจจัยทีตอ้งเฝ้าระวงั โดยเฉพาะลูกหนีเขา้ร่วม
มาตรการช่วยเหลือลูกหนีของธนาคารฯ ณ สินงวด Q64 อยู่ทีประมาณ .  แสนลา้น
บาท ( % ของพอรต์สินเชือ) เพิมเล็กนอ้ยจาก  แสนลา้นบาท ( % ของพอรต์สินเชือ) 
ณ สินงวดก่อน (สินงวด Q63 อยู่ที .  แสนลา้นบาท) จากสินเชือรายย่อย  

โดยงวด Q64 ลกูหนีทีออกจากมาตรการช่วยเหลือสามารถกลบัมาชาํระหนีตามปกติได้
ประมาณ % อย่างไรก็ดีสถานการณก์ารระบาดของ COVID-19 ในไทย และการเปิด
ประเทศเพือรบันักท่องเทียวต่างชาติ ทีขึนอยู่กับ Herd Immunity เป็นสาํคญั มีความไม่
แน่นอนสงู เป็นปัจจยัเสียงต่อรายไดข้องลกูหนี ทงัรายย่อยและ SME ภาพรวมฝ่ายวิจยัจงึ
ยงัคงสมมติฐาน Credit Cost ปี  ที % จาก . % ในปี        

สินเชื่อ NPL เกิดใหม่ (NPL Formation)   NPL และ NPL Ratio  

 

 

 
ทีมา: SCB  ทีมา: SCB / NPL Ratio รวม Interbank มาเป็นฐานในการคาํนวณ 

 

  

15,200
11,900

19,800 20,700
14,600

0.58%

0.45%

0.73% 0.75%

0.53%

1Q63 2Q63 3Q63 4Q63 1Q64

NPL Formation (ลา้นบาท) % NPL Formation

83,613 79,596 89,909
101,462 104,332

3.17% 3.05%
3.32%

3.68% 3.80%

1Q63 2Q63 3Q63 4Q63 1Q64

NPL  (ลา้นบาท) NPL Ratio
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ค่าเผื่อผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น   ลูกหนี้เข้าร่วมมาตรการช่วยเหลือ 

 

 

 
ทีมา: SCB และ สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีมา: SCB  

 

กำไร 1Q64 ดีกว่าคาด เพราะกำไรจากเงินลงทุน (FVTPL)   

กาํไรสุทธิ 1Q  เท่ากับ 1 หมืนลา้นบาท เติบโต % QoQ (+9% yoy) จากฐานกาํไร 
ตาํ ดีกว่าฝ่ายวิจยัและตลาดคาด เพราะกาํไรจากการวดัมลูค่าเงินลงทุน (FVTPL) ที .  
พันลา้นบาท (คาด .  พันลา้นบาท) เทียบกับ .  ลา้นบาทในงวดก่อน หนุนดว้ยเงิน 
ลงทุนของ  บ .  ย่ อย  SCB10X (ลงทุน ใน  Start Up) ทังที เ ป็น  Realized gain และ 
Unrealized Gain ส่วนรายไดด้อดกเบียรับสุทธิและ NIM ตามคาด ทรงตัวจากสินงวด
ก่อนที . % บนฐานสินเชือขยายตวัราว % QoQ หนนุดว้ยลกูคา้รายใหญ่, SME และ
รายย่อย (สินเชือบา้นเป็นหลัก) แม ้Yield on loan ลดลง  bps จากการปรบัรายการ
ดอกเบียทางบัญชี (Effective interest rate) ของกลุ่มสินเชือบา้น ตาม TFRS 9 แต่พอ
ประคองตวัไดจ้ากเงินฝากตาํลง . % QoQ และ Cost of fund ลดลง  bps จากงวดก่อน
มาที 0.66%  ดา้นรายไดค้่าธรรมเนียมฯ ชะลอตวั % QoQ เพราะ Bancassurance ใน
งวดก่อนมีการรบัรู ้Performance Fee โดย Credit Cost เป็นไปตามคาดที . % ลดลง
จาก . % ในงวด Q63 หลงัตงั ECL ลว่งหนา้บางสว่นตงัแต ่ H63   

 

โครงสร้างรายได้และ Cost to income ratio  Yield on loan / NIM / Cost of fund 

 

 

 
ทีมา: งบการเงิน  ทีมา: งบการเงิน  

 

 

110,766 115,845 125,694 137,318 139,644

132.47%

145.54%
139.80%

135.34% 133.85%

1Q63 2Q63 3Q63 4Q63 1Q64

ค่าเผือผลขาดทนุดา้นเครดิตทีคาดวา่จะเกิดขนึ (ลา้นบาท) Covergae Raio

25,777 23,777 23,724 23,621 23,376

8,915
7,681 8,570 11,422 10,439

2,949
4,819 2,191

1,324 3,938

37,641 36,277 34,485 36,366 37,753

43.6% 44.5% 45.7% 44.1%
40.0%

1Q63 2Q63 3Q63 4Q63 1Q64

รายไดด้อกเบียรบัสทุธิ รายไดค้่าธรรมเนียมฯ รายไดที้มิใช่การดาํเนินงานหลกั Cost to income ratio

ลา้นบาท

5.71%

5.16% 5.01% 4.84% 4.65%

3.54%
3.20% 3.12% 3.02% 3.01%

1.06% 0.86% 0.75% 0.70% 0.66%

1Q63 2Q63 3Q63 4Q63 1Q64

Yield on Loan

NIM

Cost of Fund
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ฝ่ายวิจัยปรบัปรุงกาํไรสุทธิปี  –  ใหส้อดคลอ้งกับงวด Q  ผ่านการปรบัปรุง 
FVTPL ตามส่วนทีเกินคาดขา้งตน้ราว  พนัลา้นบาท และเพิมรายได ้ค่าธรรมเนียมฯ ปี 

 –  เฉลีย % โดยคงสมมติฐาน Credit Cost  ปี  อย่างอนุรกัษ์นิยมที % 
(เป้าธนาคารฯ คงเดิมไม่เกิน %) เพราะคาด Credit Cost ช่วง Q  มีโอกาสเพิมขึน 
จากการระบาดระลอกใหม่ของ COVID-  และประเมินลดลงเหลือ . % ในปี  ตาม
แนวโนม้การฟืนตวัของเศรษฐกิจ ภายหลงัปรบัปรุงกาํไรสทุธิปี  –  เพิมเฉลีย % 
อยู่ที .  หมืนลา้นบาท (+ % yoy) และ .  หมืนลา้นบาท (+ % yoy)                                              

สมมติฐานในการปรับประมาณการ    

 
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

ประเด็นความเสี่ยงท่ีมีน้ำหนักต่อประมาณปี 2564 ของ SCB  

NIM ลดลงต ํากว่าคาด  จะส่งผลกระทบต่อรายไดด้อกเบียรบัสุทธิ และกาํไรสุทธิของ 
SCB โดยทกุๆ  bp ของ NIM ทีปรบัตวัลดลงจากคาดการณปี์ 2564 ที 3.11% จะทาํให้
รายไดด้อกเบียรบัสุทธิลดลงราว 3% จากปัจจุบันที 99,  ลา้นบาท และกาํไรสุทธิปี 
2564 ลดลงราว 7.7% จากปัจจบุนัที 33,320 ลา้นบาท  

กรณีท ีสินเช ือเติบโตตาํกว่าเป้าหมาย จะส่งผลกระทบต่อคาดการณร์ายไดด้อกเบียรบั
สุทธิ NIM  และกาํไรสุทธิของ SCB โดยทุกๆ % ของคาดการณ์สินเชือสุทธิปี 2564 ที
ลดลง จะทาํใหร้ายไดด้อกเบียรบัสุทธิลดลงราว 0.5% จากปัจจุบันที 99,316 ลา้นบาท 
และกาํไรสทุธิปี 2564 ลดลงราว . % จากปัจจบุนัที 33,320 ลา้นบาท   

กรณีท ีคุณภาพสินทร ัพยม์ีแนวโน้มแย่กว่าคาด จะส่งผลกระทบคาดการณผ์ลขาดทนุ
ดา้น เครดิตทีคาดว่าจะเกิดขึน (Expected Credit Loss : ECL) ใหป้รบัตวัสงูขึน โดยทกุๆ 
10 bps ของ คาดการณ ์Credit Cost ปี 2564 ทีเพิมขึนจากทีประเมินไว ้  bps จะทาํ
ใหผ้ลขาดทุนดา้นเครดิตทีคาดว่าจะเกิดขึนเพิมราว 5% จากปัจจุบนัที 46,  ลา้นบาท 
และทาํใหก้าํไรสทุธิปี 6  ลดลงประมาณ 5.5% จาก 33,320 ลา้นบาท  

2564F 2565F 2564F 2565F 2564F 2565F

กําไรสทุธิ (ลา้นบาท) 33,320 37,530 29,080 34,227 14.6% 9.7%

EPS (บาท) 9.81              11.05            8.56              10.08            14.6% 9.7%

BVS (บาท) 128.69          137.09          127.49          133.52          0.9% 2.7%

DPS (บาท) 2.80              4.00              4.20              4.50              -33.3% -11.1%

ROE 7.9% 8.3% 6.9% 7.7%

Fair value (บาท) 115.00          102.00          

Target PBV (x) 0.89              0.80              

Long term ROE 9.2% 8.5%

Long term growth 2.0% 2.0%

รายได้ดอกเบ ียรับสุทธ ิ (ล้านบาท ) 99,316        102,743      99,316        102,743      0.0% 0.0%

รายได้ท ีมิใช่ดอกเบ ีย (ล้านบาท ) 51,058        51,601        48,328        50,734        5.6% 1.7%

 - รายไดค้่าธรรมเนียมฯ (ลา้นบาท) 41,607          43,687          40,877          42,920          1.8% 1.8%

 - รายไดที้มิใช่การดาํเนินงานหลกั (ลา้นบาท) 9,451            7,914            7,451            7,814            26.8% 1.3%

สินเชือสทุธิ (% Growth) 4% 4% 4% 4%

NIM 3.11% 3.11% 3.11% 3.11%

Cost to income ratio 41.9% 41.9% 44.4% 44.3%

Credit Cost 2.0% 1.8% 2.0% 1.8%

ใหม เดิม % เปล่ียนแปลง
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ผลการดำเนินงานรายไตรมาสของ SCB 

 
ทีมา: งบการเงิน 

 

โครงสร้างสินเชื่อ  โครงสร้างเงินฝาก 

 

 

 
ทีมา: งบการเงิน  ทีมา: งบการเงิน  

 

 

 

 

 

 

(ล านบาท) 3Q62 4Q62 1Q63 2Q63 3Q63 4Q63 1Q64 %QoQ %YoY 2563 2562 %YoY

รายไดด้อกเบียรบัสทุธิ 26,191 22,960 25,777 23,777 23,724 23,621 23,376 -1.0% -9.3% 96,899 99,404 -2.5%

รายไดที้มิใช่ดอกเบีย (Non - NII) 34,260 12,074 11,863 12,499 10,761 12,745 14,377 12.8% 21.2% 47,869 66,696 -28.2%

 - รายไดค่้าธรรมเนียมฯ - สทุธิ 7,391 8,427 8,915 7,681 8,570 11,422 10,439 -8.6% 17.1% 36,586 29,670 23.3%

 - รายไดที้มิใช่การดาํเนินงานหลกั 26,869 3,648 2,949 4,819 2,191 1,324 3,938 197.5% 33.6% 11,282 13,026 -13.4%

รวมรายได้จากการดาํ เนินงาน 60,452 35,035 37,641 36,277 34,485 36,366 37,753 3.8% 0.3% 144,768 142,100 1.9%

ค่าใชจ่้ายดาํเนินงาน (17,563) (18,483) (16,393) (16,141) (15,747) (16,050) (15,101) -5.9% -7.9% (64,330) (70,538) -8.8%

ผลขาดทนุดา้นเครดิตทีคาดว่าจะเกิดขึน (ECL) (15,273) (9,608) (9,726) (9,734) (12,955) (14,234) (10,008) -29.7% 2.9% (46,649) (36,211) 28.8%

กาํไรสุทธ ิ 14,798 5,506 9,251 8,360 4,641 4,965 10,088 103.2% 9.0% 27,218 16,439 65.6%

EPS (บาท ) 4.35            1.62            2.72            2.46            1.37            1.46            2.97            103.2% 9.0% 8.01             11.90           -32.7%
สินเชือ 2,150,068 2,113,787 2,095,504 2,144,385 2,170,777 2,255,242 2,277,458 1.0% 8.7% 2,255,242 2,113,787 6.7%

เงินฝาก 2,193,822 2,159,425 2,275,960 2,254,738 2,406,641 2,420,455 2,349,471 -2.9% 3.2% 2,420,455 2,159,425 12.1%

Yield on loan 5.61% 5.43% 5.71% 5.16% 5.01% 4.84% 4.65% 5.25% 5.43%
Funding Cost 1.53% 1.46% 1.06% 0.86% 0.75% 0.70% 0.66% 0.85% 1.49%
Spread 4.08% 3.97% 4.65% 4.30% 4.26% 4.14% 3.99% 4.41% 3.94%
NIM 3.68% 3.20% 3.54% 3.20% 3.12% 3.02% 3.01% 3.23% 3.42%

Credit cost 2.84% 1.80% 1.85% 1.84% 2.40% 2.57% 1.77% 2.14% 1.65%

Cost to Income Ratio 29.05% 52.76% 43.55% 44.49% 45.66% 44.13% 40.00% 44.44% 49.64%

NPL/TL (ตาม MD&A) 3.01% 3.41% 3.17% 3.05% 3.32% 3.68% 3.80% 3.68% 3.41%

LLR/NPL 143.80% 134.10% 132.47% 145.54% 139.80% 135.34% 133.85% 135.34% 134.10%

758,618 779,979 779,967 844,089 845,723

645,881 655,277 663,616 671,401 678,947

349,534 364,062 370,192 368,622 383,831
212,938 218,282 225,887 229,448 230,257128,533 126,785 131,115 141,682 136,1392,095,504 2,144,385 2,170,777

2,255,242 2,274,897

1Q63 2Q63 3Q63 4Q63 1Q64

สินเชือธุรกิจชนาดใหญ่ สินเชือเคหะ สินเชือธุรกิจชนาดกลางและย่อม สินเชือเช่าซือ สินเชือทีไม่มีหลกัประกนัและอืนๆ

ลา้นบาท

67% 73% 74% 76% 77% 77%

33% 27% 26% 24% 23% 23%

4Q62 1Q63 2Q63 3Q63 4Q63 1Q64

CASA Fix Deposit



Research Division
 

 
 

EQUITY TALK 
Company Update 

ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2564-66  

 
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

งบกําไรขาดทุน (ลานบาท )

สิ้นสุด 31 ธ.ค. 2563 2564F 2565F 2566F

รายไดด้อกเบยีรับ 118,371          118,374          127,930          132,718          

ตน้ทุนดอกเบยีจ่าย (21,472)           (19,058)           (25,187)           (25,933)           

รายไดด้อกเบยีสุทธ ิ 96,899            99,316            102,743          106,785          

รายไดค้่าธรรมเนยีมฯ - สุทธิ 36,586            41,607            43,687            44,997            

รายไดจ้ากการดาํเนนิงานอนืๆ 11,127            9,288              7,742              7,975              

ค่าใชจ่้ายดาํเนนิงาน (64,330)           (63,018)           (64,698)           (67,933)           

ค่าเผอืหนสีงสัยจะสูญ (46,649)           (46,007)           (43,062)           (42,297)           

กาํไรก่อนภาษีเงนิได ้ 33,788            41,349            46,583            49,704            

หกั ภาษีเงนิได ้ (6,794)             (8,270)             (9,317)             (9,941)             

ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนนอ้ย 224                241                264                290                

กําไรสุทธ ิ 27,218            33,320            37,530            40,053            

EPS (บาท) 8.02               9.81               11.05              11.80              

กําไรจากการดําเนนิงาน 72,243            77,539            78,716            80,417            

Norm EPS (บาท) 21.28              22.84              23.18              23.68              

งบกําไรขาดทุนรายไตรมาส  (ลานบาท )

สิ้นสุด 31 ธ.ค. 2Q63 3Q63 4Q63 1Q64

รายไดด้อกเบยีรับ 29,191            28,582            28,325            27,719            

ตน้ทุนดอกเบยีจ่าย (5,414)             (4,858)             (4,705)             (4,344)             

รายไดด้อกเบยีสุทธ ิ 23,777            23,724            23,621            23,376            

รายไดค้่าธรรมเนยีมฯ - สุทธิ 7,681              8,570              11,422            10,439            

รายไดจ้ากการดาํเนนิงานอนืๆ 4,819              2,191              1,324              3,938              

ค่าใชจ่้ายดาํเนนิงาน (16,141)           (15,747)           (16,050)           (15,101)           

ค่าเผอืหนสีงสัยจะสูญ (9,734)             (12,955)           (14,234)           (10,008)           

กําไรก่อนภาษเีงนิได้ 10,402            5,783              6,082              12,644            

หกั ภาษีเงนิได ้ (2,110)             (1,204)             (1,164)             (2,597)             

ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนนอ้ย (68)                 (62)                 (48)                 (41)                 

กําไรสุทธ ิ 8,360              4,641              4,965              10,088            

EPS (บาท) 2.46               1.37               1.46               2.97               

กาํไรจากการดาํเนนิงาน 29,966 29,660 31,586 31,986

Norm EPS (บาท) 8.82               8.73               9.29               9.41               

Tier 1 17.0% 17.6% 17.1% 17.1%

Tier 2 1.1% 1.1% 1.1% 1.1%

CAR 18.1% 18.7% 18.2% 18.2%

อัตราสวนทางการเงิน

สิ้นสุด 31 ธ.ค. 2563 2564F 2565F 2566F

Yield 3.94% 3.70% 3.87% 3.88%

Funding cost 0.85% 0.70% 0.90% 0.90%

Spread 3.10% 3.00% 2.97% 2.99%

NIM 3.23% 3.11% 3.11% 3.12%

สนิเชอืต่อเงนิฝากและเงนิกูย้ืม 90.7% 91.6% 92.5% 93.5%

Cost to income ratio 44.4% 41.9% 41.9% 42.5%

ผลตอบแทนจากสนิทรัพย์เฉลยี 0.87% 1.00% 1.09% 1.12%

ผลตอบแทนจากผูถ้อืหุน้เฉลยี 6.71% 7.85% 8.31% 8.35%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2564-66 (ต่อ)  

 
มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

งบดุล  (ลานบาท )

สิ้นสุด 31 ธ.ค. 2563 2564F 2565F 2566F

เงนิสดและเงนิฝากธนาคาร 51,632                 49,343                 52,375                 52,877                 

เงนิลงทุน (FVTPL / FVTOCI) 339,828               356,820               374,661               393,394               

สนิเชอื 2,255,242             2,345,452             2,439,270             2,536,841             

บวก ดอกเบยีคา้งรับ 14,508                 16,000                 14,000                 12,000                 

หกั ค่าเผอืหนสีงสัยจะสูญ (139,442)              (145,449)              (158,511)              (165,808)              

สนิเชอืสุทธิ 2,130,308             2,216,003             2,294,758             2,383,032             

สนิทรัพย์อนื 756,616               773,185               791,195               805,991               

สนิทรพัยร์วม 3,278,384             3,395,351             3,512,989             3,635,294             

เงนิฝาก 2,420,455             2,493,069             2,567,861             2,644,897             

เงนิกูย้ืม 67,235                 67,907                 68,586                 69,272                 

หนสีนิรวม 2,866,554             2,957,312             3,051,100             3,148,029             

ทนุเรยีกชาํระแลว้ 33,992                 33,992                 33,992                 33,992                 

สํารองอนื 35,031                 35,538                 36,061                 36,599                 

กาํไรสะสม 342,407               367,917               391,186               415,959               

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 411,430 437,447 461,238 486,550

หนสีนิและส่วนของผูถ้อืหุน้ 3,278,384             3,395,351             3,512,989             3,635,294             

งบดุลรายไตรมาส  (ลานบาท )

สิ้นสุด 31 ธ.ค. 2Q63 3Q63 4Q63 1Q64

เงนิสดและเงนิฝากธนาคาร 42,871                 41,445                 51,632                 43,309                 

เงนิลงทุน-สุทธิ 296,574               356,805               339,828               265,521               

สนิเชอื 2,144,385             2,170,777             2,255,242             2,277,458             

บวก ดอกเบยีคา้งรับ 7,921                   12,709                 14,508                 13,498                 

หกั ค่าเผอืหนสีงสัยจะสูญ (115,845)              (125,694)              (137,318)              (139,644)              

สนิเชอืสุทธ ิ 2,036,461             2,057,792             2,132,432             2,151,312             

สนิทรัพย์อนื 734,661               769,338               754,492               717,231               

สนิทรพัยร์วม 3,110,567             3,225,381             3,278,384             3,177,372             

เงนิฝาก 2,254,738             2,406,641             2,420,455             2,349,471             

เงนิกูย้ืม 281,239               252,789               265,726               238,230               

หนสีนิรวม 2,707,039             2,819,227             2,866,954             2,756,543             

ทนุเรยีกชาํระแลว้ 33,992                 33,992                 33,992                 33,992                 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 403,528               406,154               411,430               420,829               

หนสีนิและส่วนของผูถ้อืหุน้ 3,110,567             3,225,381             3,278,384             3,177,372             

สมมติฐานในการประมาณการ

สิ้นสุด 31 ธ.ค. 2563 2564F 2565F 2566F

อัตราการเตบิโตของสนิเชอื 7.2% 4.0% 3.9% 3.9%

อัตราการเตบิโตของเงนิฝาก 12.1% 3.0% 3.0% 3.0%

อัตราการเตบิโตของรายไดค้่าธรรมเนี 23.3% 13.7% 5.0% 3.0%

Credit cost 2.14% 2.00% 1.80% 1.70%

NPL Ratio 3.68% 4.25% 4.50% 4.50%

Tier1 17.1% 17.4% 17.8% 18.1%

CAR 18.2% 18.5% 18.9% 19.2%


