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JEOPOLITIK RISKLER FiYATLAMA UZERINDE ETKISIiNi ARTIRIYOR..

ABD’nin Iran’li generali éldiirmesinin ardindan konuyla ilgili gerilimin karsilikli aciklamalarla devam ettigini izledik. Bu baglamda
gelen haberlere gére iran, ABD'nin dis operasyonlarindan sorumlu generali Kasim Siileymani'yi éldiiriiimesine misilleme yapmak
icin 13 farkli senaryoyu degerlendiriyor. iran Ulusal Giivenlik Konseyi tarafindan yapilan agiklamada, bu senaryolardan en zayifinin
bile ABD icin “tarihi kAbus” olacag: belirtiliyor. Bununla birlikte iran Disisleri Bakani Cevad Zarif ise ABD'nin saldirisini "devlet terérii"
olarak niteledi. Zarif agiklamasinda "Bu iran'a karsi bir saldiri eylemidir ve iran'a silahl bir saldiri yapiimasina esittir. Buna karsilik
verecegiz. Ancak orantili bir kargilik verecegiz, orantisiz degil" seklinde konustu. ABD tarafinda ise Disisleri Bakani Pompeo'dan
aciklama geldi. Pompeo, Trump'in aldigi karar hukuka uygun agiklamasini yaparken ayrica "askeri ve ekonomik adimlar atabiliriz.
2020 yili iran igin kétii gegecek." ifadelerini kullandi. Bunun disinda NATO, Irak'taki askeri personelinin bir kisminin yerini gegici
olarak degistirdigini duyurdu. Aksam saatlerinde bir diger sicak gelisme ise iran tarafinda yasanmisti. ABD istihbaratindan 2 yetkilinin
yapti§i son dakika aciklamasina gére, ABD ordusu kirmizi alarma gecerken kaynaklar, iran'in IHA ve balistik fiizelerini ABD
hedeflerini_vurabilecek yerlere konuslandirdigini éne sirmistii. Nitekim iran’in misillemesi diin gece gerceklesti. iran, Irak’'in
Anbar'da ABD askerlerinin bulundugu Ayn el-Esad iissiine balistik fiizeli saldiri diizenledi. Bu saldiri sonrasi iran Kasim Siileymani
ve arkadaslarinin intikami igin ilk misillemenin gerceklestirildigini agikladi. Saldiri sonrasi 6li ya da yarali bilgisi henliz gelmis degil.
Sonug itibariyle jeopolitik risklerin, tansiyonun iyiden iyiye ylkseldigi bir siire¢ yasanmaya devam edecek diyebiliriz.

Yasanan bu son gelismelerin ardindan ABD endeksleri gune dususlerle tamamladi. Sali gtint gelen tepki alimlari sonrasi jeopolitik
gerilimin devam edecegine ve risklerin arttigina dair alginin riskli varliklardan ¢ikislari yeniden tetikledigi ve guvenli varliklara dogru
egilimin yeniden artmasina neden oluyor. Bu baglamda diin ons Altin’da da yasanan geri ¢cekiimelerin ardindan iran misillemesi
sonras! 1600 Dolar izeri seviyelere dogru yukselislerin gergeklestigi gozlendi. Ham Petrol fiyatlarinda da 65 Dolar’a kadar yeniden
yukselis meydana geldi. Sabah ABD ve Avrupa vadelileri ile Asya endeksleri ise satiglarla karsilasmis durumda. Bu yénde
fiyatlamanin bir siire daha devam etmesini olasi goéruyoruz.

Dun Avrupa’da takip edilen verilerden olan enflasyon ise Aralik ayinda son 8 ayin en yiksek seviyesine ylUkseldi. Euro Bdlgesi'nde
tuketici fiyatlarindaki artis Kasim'daki yuzde 1'den Aralik'ta yuzde 1.3'e ylUkselerek beklentileri karsiladi. Cekirdek enflasyon ise
yuzde 1.3'te kaldi. Enflasyondaki artista enerji fiyatlarindaki artis etken oldu.

ABD’de izlenen veri ise diin dis ticaret agigi idi. ABD'de dis ticaret agigi Kasim'da Cin'le devam eden ticaret savaslarinin etkisiyle 3
yilin en dusuk seviyesine indi. Ticaret Bakanligi verilerine gére dis acik % 8.2 duslsle 43.1 milyar dolar oldu. Bu, Ekim 2016'dan
beri en diisiik agik olarak kayda gecti. Beklenti dis acigin 43.7 milyar dolar olmasiydi. ithalat % 1 disiisle 251.7 milyar dolara
gerilerken ihracat % 0.7 artisla 208.6 milyar dolara yiikseldi. ihracat artisi, ekonominin 2019 yilinin sonunda giiclii kalmaya devam
ettigine isaret etti.
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USD/TRY

Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Dolar'in 5,97 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. Gelebilecek alimlar ile birlikte kurdaki
egilimin yukari yonlu hareketine devam etmesi durumunda 5,99, 6,01
ve 6,04 seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli diren¢ seviyeleridir.
Gelebilecek olasi satiglar ile kurdaki egilimin asag! yonld hareketinde
ise 5,95, 5,92 ve 5,90 destek seviyeleri takip edilebilir.

EUR/TRY
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Gunun Geligsmeleri

Haftanin ikinci islem guninde vyurt
icerisinde zayif ekonomik veri akigi
devam ederken, ABD’de aciklanan
ISM imalat Digi PMI Endeksi’nin Aralik
ayinda 53,9 seviyesinden 55,0
seviyesine yulkseldigi izlendi. Giin
icerisinde ABD Dolar Endeksi'nde 97

seviyesi Uzerinde toparlanma
hareketleri  takip  edilirken, gun
icerisinde, ABD’nin Iran’li generali

vurmasi ile Orta Dogu’da artan
jeopolitik gerilim sonucu gelismekte
olan Ulke para birimlerindeki deger
kaybindan da etkilenen Turk Lirasi
Uzerinde olusan baskiyla yukselig
yénldndeki egilimini devam ettigini
takip edildi. Gin sonunda yasanan
gelismeler ve devam eden siyasi ve
politik riskler ile birlikte kurun art arda
besinci glintinde de sinirl kazanglarini
surdigu gozlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, caprazin 6,65 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettidi gézlendi. 6,67 direng seviyesinin altinda kaldigi
surece asagi dogru egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 6,62,
6,60 ve 6,57 seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli destek
seviyeleridir. Gelebilecek olasi alimlar ile kurdaki egilimin yukari yonli
olmasinda ise 6,67, 6,69 ve 6,72 direng seviyeleri takip edilebilir.

Giniin Geligsmeleri:

Haftanin ikinci islem guninde, Avrupa
Birligi'nde Parkende Satiglar verisi
Kasim ayinda bir 6nceki aya goére
yuzde 0,6 artarken, Euro Bdlgesi'nde
oncl TUFE verisinin ise Aralik ayinda
yuzde 1,3’e yukselerek son 8 ayin
zirvesine yukseldigi goérdldi. Yurt
icerisinde zayif ekonomik veri akigi
devam ederken, Orta Dogu’da artan
jeopolitik gerilim sonucu gelismekte
olan Ulke para birimlerindeki deger
kaybina ragmen, aciklanan veriler ve
yasanan gelismeler sonrasinda Turk
LirasI’'nda g6zlenen deger kazanimlari
ile birlikte gun sonunda, c¢aprazin
kayiplarini strdirdigi goéruldu.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritenin 1,1140 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi goézlendi. 1,1170 direng seviyesinin altinda
kalmaya devam etmesi durumunda sirasi ile 1,1110, 1,1090 ve 1,1070
seviyeleri takip edilmesi gereken énemli destek seviyeleridir. Paritenin
yukari yénli harekete gecgilmesi durumunda ise 1,1170, 1,1200 ve
1,1220 direng seviyeleri takip edilebilir.

Gunun Geligsmeleri

Haftanin ikinci islem gininde, Avrupa
Birligi'nde Parkende Satiglar verisi
Kasim ayinda bir 6nceki aya gore
yuzde 0,6 artarken Euro Bolgesi'nde
énci TUFE Aralik ayinda yiizde 1,3’e
yukselerek son 8 ayin zirvesine
yukseldigi takip edildi. Gin igerisinde,
ABD’de aciklanan ISM imalat Disi
PMI Endeksi’nin Aralik ayinda 53,9
seviyesinden 55,0 seviyesine
yukseldigi izlendi. Gun icerisinde Orta
Dogu’da artan jeopolitik gerilim
sonrasinda Dolar Endeksi’ndeki
toparlama hareketine ragmen, gin
sonunda aciklanan veriler ile birlikte

paritenin  kayiplarini  strdirdagu
izlendi.
Bugin, ABD’de ADP Tarim Disgl

istihdam verisi takip edilecektir.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ons Altin'in 1590 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi goézlendi. Artan talep ile Ons Altin’in
yukari yonli hareketine devam etmesi durumunda sirasi ile 1600,
1611 ve 1620 seviyeleri takip edilmesi gereken &6nemli direng
seviyeleridir. Olasi bir asadi yonli harekete gegis durumunda ise
1582, 1573 ve 1565 destek seviyeleri kisa vadede takip edilebilir.
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Giliniin Geligmeleri:

Haftanin ikinci islem guninde,
Altin’in Orta Dogu’da artan gelirim ile
1582 Dolarlik rekor seviyesinden
sonra 1560 gunlik dip seviyesini test
ederek glni 1565 Dolar seviyesinde
sonlandirdigi takip edilmisti.
Haftanin ikinci islem guninde ise
Ons Altin, Orta Dogu’daki artan
jeopolitik gerilimlere tepki olarak son
yedi yilin en ylksek seviyesini test
ettikten sonra devam eden guvenli
liman talebi ile birlikte 1570 Dolar
seviyelerinde yukseligini stirdtrdagu
g6zlendi. Gunun erken saatlerinde,
iran Devrim Muhafizlari
Ordusu’nun ABD'nin Irak'taki Ayn

el-Esed Hava Ussii'ni
onlarca balistik flizeyle vurdugunu
duyurdu. Saldirilarin hemen

ardindan Beyaz Saray'da Ulusal
Guvenlik Konseyinin bir toplanti
gerceklestirdigi kaydedilirken artan
jeopolitik tansiyon ile birlikte Altin’in
1611 Dolar seviyesini test ettigi
g6zlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, GBP/USD paritesinin  1,3110
seviyesinde belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 1,3170 direng
seviyesinin altinda kaldi§i slrece gelebilecek satiglar ile paritedeki
asagl yonla egilimin devam etmesi durumunda 1,3050, 1,2990 ve
1,2940 takip edilmesi gereken énemli destek seviyeleridir. Gelebilecek
olasi alimlar ile paritedeki egilimin yukari yonlt hareketinde ise 1,3170,
1,3220 ve 1,3280 direng seviyeleri takip edilmelidir.
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Gunun Geligmeleri:

Haftanin ikinci islem gininde
Birlesik Krallik’ta zayif ekonomik veri
akisi devam ederken, ABD’de
aciklanan ISM imalat Disi PMI
Endeksi’nin Arallk ayinda 53,9
seviyesinden 55,0  seviyesine
yukseldigi izlendi. Gun igerisinde
Orta Doguda artan gerilimin
ardindan ABD Dolar Endeksi’nde 97
seviyesi Uzerinde  toparlanma
hareketleri g6zlenirken, gun
sonunda acgiklanan veriler ve
glglenen Dolar ile birlikte GBPUSD
paritesinin kayiplarini strdtgu takip
edildi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, USD/JPY paritesinin 108,30 seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 108,60 direng seviyesinin
altinda kaldigi slirece asag! yonlU egilimin devam etmesi durumunda
sirasi ile 108,10, 107,90 ve 107,60 seviyeleri takip edilmesi gereken
onemli destek seviyeleridir. Gelebilecek olasi alimlar ile paritedeki
egilimin yukari yonliu olmasi durumunda ise 108,60, 108,90 ve 109,20
direng seviyeleri takip edilebilir.

Giiniin Gelismeleri:

Haftanin ikinci islem guiniinde Birlesik
Krallik'ta zayif ekonomik veri akigi
devam ederken, ABD’de aciklanan
ISM imalat Disi PMI Endeksi’'nin Aralik
ayinda 53,9 seviyesinden 55,0
seviyesine yukseldigi takip edildi. Giin
icerisinde Orta Dogu’da artan gerilimin
ardindan ABD Dolar Endeksi’nde 97
seviyesi Uzerinde toparlanma
hareketleri  gozlenirken, agiklanan
veriler ve guclenen Dolar ile birlikte giin
sonunda, USDJPY paritesinin art arda
ikinci gliniinde de kazanglarini stirdigu
izlenmisti. Gunun erken saatlerinde,
iran Devrim Muhafizlari
Ordusu’nun ABD'nin Irak'taki Ayn  el-
Esed Hava Ussi'nii onlarca balistik
flzeyle vurdugunu duyurdu.
Saldirilarin hemen ardindan Beyaz
Saray'da Ulusal Giuvenlik Konseyinin
bir toplanti gerceklestirdigi
kaydedilirken artan jeopolitik tansiyon
ile birlikte artan glvenli liman talebi
dogrultusunda paritenin asagi yonlu
hareketini strdiigu goézleniyor.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ham Petroliin 63,40 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 62,60 destek seviyesinin
uzerinde kaldigi siirece gelebilecek alimlar ile Ham Petrol’deki yuakri
yonld egilimin devam etmesi durumunda 64,20, 65,00 ve 66,00 takip
edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar
ile edilimin asag! yonlu hareketinde ise 62,60, 61,80 ve 61,00 destek
seviyeleri takip edilmelidir.

Giiniin Geligmeleri:

Haftanin ikinci islem giiniinde Ham
Petrol, ABD’nin iran’li generali
vurmasi ile Orta Dogu’da artan
jeopolitik gerilim sonucu yukseldigi
uc aylik zirvesinden yatirimcilarin
ABD ile iran arasindaki gerilimin
Orta Dogu'da arz aksaklklarina
neden olup olmayacagini gérmek
icin beklemeye gegmeleri ile birlikte
tutunamayarak gin sonunda 62
Dolar seviyelerine geriledigi takip
edildi. Glnin erken saatlerinde, iran
Devrim Muhafizlari
Ordusu’nun ABD'nin Irak'taki Ayn

el-Esed Hava Ussi'ni
onlarca balistik flizeyle vurdugunu
duyurdu. Saldirilarin hemen
ardindan Beyaz Saray'da Ulusal
Guvenlik Konseyinin bir toplant
gergeklestirdigi kaydedilirken artan

jeopolitik tansiyonun etkisi
dogrultusunda  Petrol'de  yukari
dogru hareket gerceklestigi
g6zlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Gimuis’in 18,50 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gozlendi. 18,30 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi sirece gelebilecek alimlar ile yukari yonli egilimin
devam etmesi durumunda 18,70, 18,90 ve 19,10 takip edilmesi
gereken o6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile
GUmuUsg’teki egilimin asagi yonli hareketinde ise 18,30, 18,10 ve 17,90
destek seviyeleri takip edilmelidir.

Giiniin Geligmeleri:

Haftanin ikinci igslem gunindeki 15
Ocak’ta imzalanmasi beklenen
ABD ile Cin arasindaki birinci faz
ticaret anlasmasinin  etkilerine
ragmen, Haftanin ikinci islem
gininde Gumis, Orta Dogu’daki
artan jeopolitik gerilimlere tepki
olarak gln icerisinde yukselisine
devam ederken, yasanan
gelismeler ile birlikte glin sonunda
GUmdas’in  kazanglarini  strdigu
takip edildi. Glnin erken saatlerinde,
iran Devrim Muhafizlari
Ordusu’nun ABD'nin Irak'taki Ayn el-
Esed Hava Ussi'ni onlarca balistik
fuzeyle vurdugunu duyurdu.
Saldirilarin hemen ardindan Beyaz
Saray'da Ulusal Guvenlik Konseyinin
bir toplanti gerceklestirdigi
kaydedilirken artan jeopolitik tansiyon
ile birlikte GuUmuls’'in yukari yonlu
ivme kazandigi g6zleniyor.
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e USD/TRY EUR/TRY ~ EUR/USD ALTIN GBP/USD USD/IPY PETROL GUMUS
DIRENG 3 6,1800 b6,6940 1,1210 1625 1,3230 108,30 66,50 15,20
DIRENG 2 5,9950 b,6830 1,1150 1613 1,3230 108,60 65,60 15,00
DIRENG 1 33,9830 b6,6720 1,1170 1600 1,3170 108,40 64,80 18,80
PivoT 5,9740 b,6580 1,1150 1592 1,3120 108,20 63,80 18,60
DESTEK 1 53,9620 b,6340 1,1130 1580 1,3080 108,00 62,60 18,40
DESTEK 2 53,5450 b6,6120 1,1115 1572 1,3030 107,80 61.40 18,20
DESTEK 3 3,9260 6,6010 1,1000 1562 1,2970 107,60 60,40 18,00
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AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BiZi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Baris URKUN
Arastirma Muduru

Hazirlayanlar; Tonguc Erbas

Genel Mudur Yardimecisi

2019 3.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %26.32 Karda / %73.68 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




