
 השקל השבוע

התאפיין במסחר דליל במהלך החגים ושער הספוט    USD/ILS-ה 

2 בהמשך השבוע 02.3נסחר בתחילת השבוע שחלף סביב הרמה  

לאחר החזרה מהחגים, התחזקות הדולר בעולם בד בבד עם 

 -הנפילה של הבורסות בארה"ב הקפיצו את שערו מעל הרמה 

אות אג"ח ממשלת ארה"ב 02.0 , זאת בשל עליה בתשו

וההתבטאות של יו"ר הפד פאוול ומזכירת האוצר ילן שמזהירים 

מפני השלכות כלכליות כבדות במידה ורף תקרת החוב לא 

טריליון דולר וההחלטה   22..-תשתנה2 החוב הפדרלי עומד על כ 

צפויה להתקבל לקראת אמצע עד סוף אוקטובר2 כתוצאה מהזינוק 

בשער הדולר הגיעו מסה של מוכרים שניצלו את ההזדמנות בשער 

 0..32-החליפין2 בסיכום שבועי הדולר התחזק אל מול השקל כ 

2 בשוק האופציות מסחר דליל בתחילת השבוע  3..02ונסגר סביב  

כאשר מוכרי הסטיות הכתיבו את הטון2 בהמשך השבוע לאחר 

הזינוק של הדולר הגיעו קונים וראינו בידים על החלק הקצר של 

לשבוע, שבועיים  USD/ILS העקום )עד חודש(2 סטיות התקן 

בתחילת השבוע  0..22  -ו   0..22,  220.0וחודש שנסחרו סביב 

 2.0.-ו   23.0.,  0..22שחלף עלו וסגרו את השבוע סביב  

 בהתאמה2

וסגר את   322.0-נחלש אל מול השקל בסיכום שבועי כ  האירו 

, רמה נמוכה מאוד שנראתה לאחרונה  02.0השבוע מתחת לרמה 

ממשיך לגלם קורלציה   EUR/ILS-טרום פרוץ המגיפה2 המסחר ב 

  EUR/USD 2 גבוהה לצמד

בנק ישראל פרסם את יתרת תיק הנכסים הפיננסים של הציבור 

 .22-עד לרמה של כ ₪  מיליארד    33.-שגדל ברביע השני בכ 

במונחים שנתיים2 ראוי לציין   2.0..-קצב גידול של כ ₪,  טריליון  

שהעלייה ביתרת הנכסים המנוהלים ע"י המוסדיים מהווה כמחצית 

מהסכום וחשיפתם לנכסים זרים ממשיך לגדול, נתונים אשר 

 תומכים בייסוף השקל2

  12.01.30ח שבועית “סקירת מט

 ח עולמי“מט

( ממשיך במומנטום חיובי וסגר את השבוע DXYהדולר אינדקס ) 

מול סל המטבעות2   32.0  -המהווה התחזקות של כ   .223.סביב  

אחד הגורמים להתחזקות הדולר בעולם נבע בעקבות אופטימיות 

זהירה שהאינפלציה הגואה ברחבי העולם נגרמת כתוצאה מכשל 

בשרשרת האספקה והבנקים המרכזיים בעולם מסכימים על כך 

שהאינפלציה תתגלה כארעית2 נוסיף כי, בפרסום פרוטוקול ועדת 

חברי ועדה נוספים שינו דעתם וכך   .הפד במהלך ספטמבר,  

מחצית מחברי הועדה מצפים לעליית ריבית כבר בשנה הבאה2 

 320.02צפוי להיות  ..3.תחזית הריבית לסוף 

EUR/USD  בשבוע מסחר סוער כאשר הדולר מסכם התחזקות

 2.32.ושער הספוט נסגר מתחת לרמה  2330.-שבועית של כ

2 ע"פ ניתוח טכני 3.3.רמה נמוכה שנסחרה לאחרונה בנובמבר  

בשיטת פיבונצ'י נראה שיש מקום להיחלשות האירו עד לאזור 

 2...2.חודשים נמצא בנקודה  .., נוסיף שממוצע נע 2.0.הרמה 

/EUR גרמה לעליות בסטיות התקן   2.3.שבירת רמת התמיכה  

USD  לאורך כל העקום, כאשר הסטיות הגלומות על אופציותPUT 

ריכזו עניין ועלו באופן משמעותי יותר מהסטיות הגלומות באופציות 

CALL    ה-  Risk Reversal .. Delta    ,חודשים ושנה   0לחודש

בהתאמה לעומת   -322.0-ו   -320.0,  -320.0נסחרים סביב  

שבוע קודם לכן ומשקף את ציפיות   -320.0  -ו   -0..32,  -32.30

 המשקיעים לתנודתיות גבוהה יותר עם היחשלות האירו2  

GBP/USD  ונסגר   0..32-נחלש אל מול הדולר בסיכום שבועי כ

2 העלייה בתשואות אג"ח ממשלת בריטניה שנמצאות 20.2.סביב  

ברמות גבוהות )תשואת אג"ח ממשלת בריטניה לשנתיים נמצא 

ברמתה הגבוהה מאז פרוץ המשבר( לא הצליחה למנוע מהפאונד 

לקרוס והוכיחה למשקיעים שהחששות מהמצב הכלכלי בבריטניה 

חזקות מעליה בתשואות וציפיות להעלאת ריבית2 זאת בשל החשש 

מסיכונים חדשים הנובעים מהברקזיט, מחסור בדלקים, מחסור 

בנהגים ותחזית פסימית לשנה הבאה המצביעה על פגיעה 

מיליארד פאונד כתוצאה   .32.-בהוצאות משקי הבית המוערכת בכ 

/GBP משילוב עליה במיסוי ואינפלציה גבוהה2 סטיות התקן 

USD   ,דש לחו ת  ו הסטי ם2 כאשר  כל העקו רך  לאו  0עלו 

 -בהתאמה2 ה   0..2.-ו   2.0.,  2.0.ושנה נסחרות סביב  חודשים

Risk Reversal .. Delta    ,חודשים ושנה נסחרים   0לחודש

, -322.0בהתאמה לעומת    -0..32-ו   -0..32,  -32.00סביב  

שבוע קודם לכן ומשקף את ציפיות המשקיעים  -0..32 -ו -0..32

 לתנודתיות גבוהה יותר עם היחשלות הפאונד2  



 נקודות פורוורד

התאפיין במסחר דליל עם ירידיה   Basisבמהלך החגים שוק ה 

בפרמיות וצמצום מרווחים בשל זרים ומקומיים שהפקידו דולרים2 

מיד לאחר החגים ראינו פלואו ולחץ על העקום כתוצאה משובם 

חודשים   0לחודש,      Basisשל המוסדיים עם עסקאות גדולות, ה 

 -..-ו   -.0,  -..ושנה התרחבו וסגרו את השבוע סביב  

 -..-ו   -.0,  -3.בהתאמה, לעומת יומיים קודם לכן שנסחרו סביב  

 בהתאמה2

 -.0,  -3חודשים ושנה נסחרות סביב    0לחודש,   נקודות פורוורד 

 -ו   320.0,  0..32בהתאמה ומייצגות עלויות גידור של    -3..-ו 

  במונחים שנתיים2 0..32
 

 IRS -אג"ח מדד ו

המקומי, עליה לאורך כל העקום עם  IRS-שבוע סוער בשוק ה 

קורלציה לעליית התשואות בארה"ב לאחר ההתבטאות של יו"ר 

הפד פאוול ומזכירת האוצר ילן לגבי תקרת החוב2 בסיכום שבועי 

, 32020שנים נסחר סביב    3.-שנים ו   .שנתיים,   IRS-עקום ה 

 2000.-ו   0..32,  0..32בהתאמה, לעומת    2220.-ו   32.30

 שבוע קודם לכן2  

 מגמה מעורבת באג"ח ממשלת ארה"ב, תחילת השבוע התאפיין  

 

בעליית תשואות ופחד בשווקים אך בהמשך נתונים כלכליים 

אופטימיים למדי מיתנו את התנודות2 עקום תשואות אג"ח 

שנים נסגרו סביב   3.-שנים ו   .שנתיים,   ממשלת ארה"ב 

בהתאמה2 פוזיציית לונג הגדולה   2230.-ו   32.00,  32.30

ממשיכה לגדול ע"י ספקולנטים   ..3.ביותר מאז אוקטובר  

שנים אך מנגד הספקולנטים דוביים  3.-באג"ח ממשלת ארה"ב ל

שנים, ע"פ הספקולנטים אנו צפויים  .לגבי אג"ח ממשלת ארה"ב 

 Y*.3Y  2.לראות ירידה במרווח 

נתון אופטימי נוסף שמיתן את התנודות התפרסם ביום שישי ע"י 

, תוצאות שלבי ניסוי מתקדמים  MERCKחברת התרופות 

בתרופה המטפלת במחלת הקורונה עם תוצאות מרשימות 

ע"י נטילת   30.-שהפחיתו את הסיכוי לאשפוז או מוות בכ 

 כדורים2

צפיות המדד בשוק המקומי עלו באופן חד בשבועות האחרונים2 

והן בשוק האג"ח, כאשר חוסר הנזילות בשוק   OTC-הן בשוק ה 

האג"ח מעלה את פער הציפיות בין שני השווקים שכרגע עומד 

 .מתרכז בשנה עד    OTC-נ"ב2 עיקר המסחר בשוק ה   .0על  

 שנים2 מתוך ציפייה לאינפלציה טרנזיטורית מצד הקונים2

  32.02צפי המדד לחודש הקרוב 

 נתונים מרכזיים שהתפרסמו בעולם

 לתקופה זוBasis 2מטבעות לתקופה מסוימת + ה  .פער הריביות בין  -*נקודות פורוורד 

Basis*- ,עסקת החלף ריביות משתנות, הציטוט משקף את הפרמיה/דיסקאונט שהשוק מוכן לשלם/לקבל על מנת ללוות/להפקיד דולרים ביחס לשקל2 לדוגמאBasis   של

 נ''ב יותר מהריבית הדולרית הנסחרת לאותה תקופה2  .3לשנה שקול למשקיע הלווה דולרים אשר ישלם  -.3

Asset Swap*- המרווח בין תשואות האג"ח הממשלתיות לתשואות הIRS  השקלי לאותה תקופה2 כאשר המרווח במינוס תשואת האג"ח גבוהה מתשואת הIRS  2ולהפך 

פרסום  נתון מדינה
 בפועל

 משמעות צפי

תוצר מקומי גולמי מודד את השווי הכולל של כל הסחורות והשירותים  6.6% 6.7% תמ"ג )רבעוני( ארה"ב
 המיוצרים במדינה, זהו המדד הנפוץ ביותר לפעילות כלכלית2

 -סנטימנט הצרכנים  ארה"ב
 מישיגן

סקרי הצרכנים אוספים נתונים במטרה לקבוע את השינויים ברצון  71.0 72.8
הצרכנים לקנות ולחזות את ההוצאות הצפויות2 מדד המשקף את רמת 

 אמון הצרכנים בכלכלה2

תביעות ראשונות  ארה"ב
 לדמי אבטלה

אלף .03 אלף 003  תביעות אבטלה עוקבות אחר מספר האנשים שהגישו תביעות אבטלה  
לראשונה במהלך התקופה, מספר זה מייצג זרם חדש של אנשים 

 המקבלים דמי אבטלה2

 -מדד מנהלי הרכש  ארה"ב
MARKIT 

מצביע על התרחבות בייצור 3.-מדד הגבוה מ 60.5 60.7  

EUROZO
NE 

 -מדד מנהלי הרכש 
MARKIT 

מצביע על התרחבות בייצור 3.-מדד הגבוה מ 58.7 58.6  

מדד המחירים לצרכן  גרמניה
 )שנתי(

שינוי במחיר סל המוצרים הנרכש ע"י הצרכנים, מייצג את קצב  4.2% 4.1%
 האינפלציה2

תוצר מקומי גולמי מודד את השווי הכולל של כל הסחורות והשירותים  22.2% 23.6% תמ"ג )שנתי( בריטניה
 המיוצרים במדינה, זהו המדד הנפוץ ביותר לפעילות כלכלית2



  אינדיקציות לשוק המט“ח והריבית

IRS ILS 

.y 32.3.0 

y. 3202.0 

y. 32.3.0 

y.3 .2220 

IRS USD 

.y 32..0 

y. 320..0 

y. .23..0 

y.3 .22.0 

CPI ILS 

.y .2..0 

y. .23.0 

y.3 .2..0 

CPI USD 

y. 02.20 

y. .2..0 

y.3 .2..0 

Strike ATMF*  =At the money forward שער המימוש הינו שער הפורוורד לאותה התקופה 

Risk Reversal 25 Delta*  כאשר הסימן חיובי הסטיות הגלומות באופציות ה =- call יקרות יותר מאופציות ה-put 

 הערות ואזהרות כלליות נוספות:

"( ביצע הבנק )"   ע"מ מסמך זה מבוסס על נתונים ומידע שהיו גלויים לציבור2 הנתונים והמידע ששימשו להכנת מסמך זה הונחו כנכונים, וזאת מבלי שבנק הפועלים ב 

אין בסקירה זו משום אימות או אישור לנכונותם2 הבנק ועובדיו אינם אחראים לשלמותם או דיוקם של הנתונים   -בדיקות עצמאיות ביחס לנתונים ולמידע מידע אלו  

ל כל העובדות וכל א שהאמורים או לכל השמטה, שגיאה או ליקוי אחרים במסמך2 יודגש כי מסמך זה הינו למטרת אינפורמציה בלבד, הוא אינו מתיימר להוות ניתוח מל

אין להסתמך על  2םהנסיבות הקשורות לאמור בו2 המידע עליו מתבסס מסמך זה, והדעות האמורות בו, עשויים להשתנות מעת לעת ללא כל מתן הודעה או פרסום נוספי

או לצרכיו  קעההאמור במסמך זה ואין להתבסס על כך ששימוש במידע או בהמלצות המובאות במסמך זה יביא לתוצאות מסוימות2 מסמך זה אינו מותאם למטרות ההש

המיוחדים של כל תו האישיים והייחודיים של כל משקיע, אין לראות במסמך זה משום ייעוץ השקעות או תחליף לייעוץ השקעות המתחשב בנתוניו, צרכיו ומטרות השקע

קול דעת עצמאי2 פי האמור במסמך זה אלא לאחר קבלת ייעוץ אישי המתחשב בצרכיו, מטרותיו ונתוניו האישיים של כל משקיע, ולאחר הפעלת שי-אדם, ואין לפעול על

במסמך זה או כתוצאה וש הבנק, עובדיו, וכל מי שפועל מטעמו לא יהיו אחראים בכל צורה שהיא לנזק או הפסד, ישירים או עקיפים, שייגרמו, אם ייגרמו, כתוצאה משימ

ו א   לבנק, או לחברות קשורות אליו, או לבעלי שליטה בהם, עשויות להיות החזקות בניירות הערך או הנכסים הפיננסיים הנזכרים במסמך זה, עבורם  2מהסתמכות עליו

בלת על רשויות מקו עבור לקוחותיהם, והם עשויים לבצע עסקאות המנוגדות לאמור במסמך זה2 האמור במסמך זה אינו מהווה ייעוץ מס ואינו מתיימר להוות פרשנות  

חלקים ממנו, ללא או  המס או על גופים נוספים2 מסמך זה הינו רכושו של הבנק, אין להעתיק, לשכפל, לצטט, לפרסם בכל אופן, לצלם, להקליט וכיו"ב את מסמך זה,  

 2קבלת אישור, מראש ובכתב, מהבנק

 20/02נכון ל  01/30נכון ל  תקופה USD/ILSאינדיקציות 

 02.3.3 33..02 ספוט דולר שקל

 נקודות פורוורד

 .- 3- חודש

 .0- .0- חודשים 0

 ...- 3..- שנה

 Callאופציות

Strike ATMF* 

 באחוז לתקופה MIDמחיר 

 32300 32320 חודש

 2.2.0. 00..2. חודשים 0

 0...2. 22300. שנה

 Putאופציות

Strike ATMF* 

 באחוז לתקופה MIDמחיר 

 32300 32320 חודש

 2.2.0. 00..2. חודשים 0

 0...2. 22300. שנה

Risk Reversal 35 Delta* 

 בסטייה לתקופה   MID*מחיר 

 

 0...32 0...32 חודש

 32.2.0 0..32 חודשים 0

 0...2. 200.0. שנה


