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YURTICINDE ENFLASYON VERIiSi SONRASI TL VARLIKLARDA YON NE OLACAK?

Bugiin yurtici giindemin adi enflasyon olacak. TUIK saat 10:00’da Ekim ayindan gelecek baz etkisiyle yillik enflasyonu
%9.26’In daha asagisinda bir seviyede aciklayacak gibi goriiniiyor. Tiiketici fiyatlari endeksi (TUFE) Eyliil'de % 0.99
artmig, yillik bazda baz etkisiyle % 15.01'den % 9.26'ya gerilemisti. TUFE'nin bu ay da baz etkisiyle birlikte diistigiini
surdurerek yillik % 8,60'a dismesi bekleniyor. Bu veriyle birlikte enflasyonda baz etkisinin enflasyonu dusuricu etkisi
sona erecek veri ardindan Kasim ve Aralik aylarinda hem ters baz etkisi hem de enflasyonu etkileyecek gelismelerin
devrede olmasiyla yeniden yukari dogru yonelecek. Bilindigi tzere Merkez Bankasi Bagkani Murat Uysal gecen hafta
enflasyon raporu sunumunda tiiketici enflasyonunun Ekim'de de tek hanede kalacagini, yilin son iki ayinda ise ters baz
etkisiyle bir miktar yikselecegini belirtmisti. Uysal enflasyonda ana egilimin asagdi yonli oldugunu dile getirirken Merkez
Bankasi enflasyon raporunda ise yil sonu enflasyon tahminini % 13.9'dan % 12'ye indirmisti. Bugiin agiklanacak olan
enflasyon verileri sonrasi sonuglarin bekleniyor olmasi nedeniyle TL varliklar izerinde énemli bir etki yaratmasini
beklemiyoruz. Sinirli pozitif fiyatlamalar yasanabilir.

Gecgen haftanin yakindan izlenen bir diger gelismesi olan Fitch’in Turkiye degerlendirmesi de Cuma piyasa kapanigina
yakin dakikalarda aciklandi. Fitch Ratings, Turkiye'nin kredi notunu "BB-" olarak teyit ederken goérinimuinu ise
"negatif"ten "duragan"a revize etti. Turkiye ekonomisinin dengelenme konusunda ilerleme kaydettigi belirtilen
aciklamada, temmuz ayindan beri asagi yonlu risklerde bir rahatlama oldugu kaydedildi. A¢iklamada, bu rahatlamalara
gerekge olarak, cari iglemler dengesinin iyilesmesi, doviz rezervlerindeki artis, ekonomik biyimenin devam etmesi,
enflasyonun dismesi, faiz oranlarinin asagdi ¢ekilmesine ragmen Turk lirasinin deder kazanmasi, daha destekleyici
kiresel finansman kosullarinin olusmasi ve ABD'nin Suriye ile ilgili TUrkiye'ye yonelik aldigi yaptirim kararinin kaldiriimasi
gosterildi. Jeopolitik risklerin, Tarkiye'nin notu Gzerindeki etkisinin devam ettigine yer verilen agiklamada, Turkiye'nin
Suriye'deki askeri operasyonunun, daha genis kapsamli bir catisma olmazsa, ulkenin kredi notu Uzerinde 6nemli bir
etkisinin olmasinin beklenmedidi ifade edildi. Turkiye'nin 2019 yili blyume beklentisini yukari yénll revize ederek, yluzde
0,3 kiiculmeden yuzde 0,8'e ylkseltti. Fitch, Glkenin gelecek yil icin buyime tahmini ise ylzde 3,1 ve 2021 i¢in de ylzde
3,6 olarak acikladi.

Gegen Cuma gini Avrupa Borsalari, Cin'den beklentilerin lzerinde gelen imalat sanayi verilerinin etkisiyle gini
yiikselisle tamamladi. Almanya'da DAX 30 endeksi giinii yiizde 0,72 yiikselisle 12.959,94 seviyesinden, ingiltere'de FTSE
100 endeksi yizde 0,67'lik artigla 7.296,88 seviyesinden tamamladi. ABD’de ise Dow Jones %1.11 yikselisle 27.347,
SP500 endeksi ise %0.97 yukselisle 3.067 seviyesinden ginu tamamladi.

Bugiin Tirkiye’de enflasyon disinda Avrupa’da Almanya, Fransa, ispanya, italya ve AB’de imalat PMI verileri agiklanacak.
Fransa disinda veriler 50 altinda bulunuyor.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Dolar'in 5,70 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gézlendi. Gelebilecek satislar ile birlikte kurdaki
egilimin asagi yonlu hareketine devam etmesi durumunda 5,66, 5,63
ve 5,60 seviyeleri takip edilmesi gereken dnemli destek seviyeleridir.
Gelebilecek olasi alimlar ile kurdaki egilimin yukari yonld hareketinde
ise 5,73, 5,76 ve 5,79 direng seviyeleri takip edilebilir.
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Gunun Geligsmeleri:

Haftanin son iglem giiniinde, Yurticinde
aciklanan Tirkiye imalat PMI Endeksi
Ekim ayinda 49,0 seviyesinde
gerceklesmesi sonucu Tark imalat
sektériinde hafif bir ivme kaybi oldugu

gbzlendi. Aksam saatlerinde,
Uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Fitch Ratings,

Doviz rezervlerinin  artmasi, ekonomik
biylimenin devam etmesi, enflasyonun
dismesi ve ABD’nin yaptirim kararlarini
kaldirmasinin ardindan Turkiye'nin kredi
notunu "BB-" olarak teyit ederek
goérinimint  Negatiften  Duradan’a
revize ettigi izlendi. ABD'de tarim digi
istihdam verisinin Ekim ayinda 128 bin
artarken, igsizlik oraninin yizde 3,5'ten
yuzde 3,6'ya yukseldi izlendi. ABD'de
ISM imalat PMI Endeksi Ekim ayinda
47,8 seviyesinden 48.3 seviyesine
yukselirken endeksin 50 esit seviyesinin
altinda kalmasi ile imalat sektériinde
daralma igaretlerinin devam ettigi
gorildi. Gun sonunda, 5,73-5,69
seviyeleri arasinda hareket eden Dolar’'in
Tark Lirasi  karsisinda  kayiplarini
haftanin ilk islem ginine hizlandirdig
izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, kurun 6,37 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gdzlendi. 6,33 destek seviyesinin Gzerinde kaldigi
surece yukari dogru egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 6,40,
6,44 ve 6,47 seviyeleri takip edilmesi gereken O&nemli direng
seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile kurdaki egilimin asagi yonla
olmasinda ise 6,33, 6,29 ve 6,25 destek seviyeleri takip edilebilir.

Giliniin Geligmeleri:

Haftanin son iglem gunlnde, Christine
Lagerde’nin Avrupa Merkez Bankasi’nin
yeni ve ilk kadin bagkani olarak bugin
gOrevine baslamasinin ardindan Avrupa
Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Luis
de Guindos vyaptigi aciklama ile is
piyasasinda bdlgedeki ekonomik
yavaslamanin  olusturdugu  baskinin
hissedilmeye baslandigini sdyledi. Euro
Bdlgesi'nde zayif veri akisi devam
ederken, Yurticinde aciklanan Turkiye
imalat PMI Endeksi Ekim ayinda 49,0
seviyesinde gergeklesmesi sonucu Tirk
imalat sektérinde hafif bir ivme kaybi
oldugu go6zlendi. Aksam saatlerinde,
Uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Fitch Ratings,
Doviz rezervlerinin  artmasi, ekonomik
blyimenin devam etmesi, enflasyonun
dismesi ve ABD’nin yaptirim kararlarini
kaldirmasinin ardindan Turkiye'nin kredi
notunu "BB-" olarak teyit ederek
gOrinimini Negatif'ten Duragan’a revize
ettigi izlendi. Giin sonunda, Euro’nun TUrk
Lirasi karsisindaki kazanclarini haftanin
ilk islem gline hizlandirdidi izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritenin 1,1150 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gozlendi. 1,1140 destek seviyesinin Uzerinde
kalmaya devam etmesi durumunda sirasi ile 1,1185, 1,1210 ve 1,1230
seviyeleri takip edilmesi gereken énemli direng seviyeleridir. Paritenin
asagl yonli harekete gecgilmesi durumunda ise 1,1140, 1,1120 ve
1,1095 destek seviyeleri takip edilebilir.

Giiniin Geligmeleri

Haftanin son islem giintiinde, EUR/USD
paritesinin  1,1171-1,1127 seviyeleri
arasinda hareket ettigi ve gunu 1,1164
seviyesinde tamamladigr goérilurken,
Avrupa Merkez Bankasr’'nin  yeni
baskani Christine Lagerde’nin gérevine
baslamasinin ardindan giln igerisinde,
Avrupa Merkez Bankasi Bagkan
Yardimcisi  Guindos, is piyasasinda
bolgedeki ekonomik yavaslamanin
olusturdugu baskinin  hissedilmeye
baslandigi aciklamalarinda bulundu.
Euro Bolgesi'nde zayif veri akisi devam
ederken, ABD'de tarim disi istihdam
verisinin Ekim ayinda 128 bin artarken,
issizlik oraninin yuzde 3,5ten ylzde
3,6’ya yukseldigi izlendi. ABD'de ISM
imalat PMI Endeksi Ekim ayinda 47,8
seviyesinden 48.3 seviyesine
yukselirken endeksin 50 esit seviyesinin
altinda kalmasi ile imalat sektoriinde
daralma igaretlerinin devam ettidi
izlendi. GiUn sonunda, Beyaz Saray
Ekonomik Danigsmani Larry Kudlow’'un
ABD-Cin ticaret anlagsmasinin heniz
tamamlanamadigina yonelik yaptig
aciklama ile  Euro’nun  kazancini
haftanin ilk islem giiniine hizlandirdigi
izleniyor.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ons Altin’in 1513 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. Gelebilecek alimlar ile Ons
Altin’in yukari yonlli hareketine devam etmesi durumunda sirasi ile
1521, 1530 ve 1538 seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli direng
seviyeleridir. Olasi bir asadi yonli harekete gegis durumunda ise
1505, 1497 ve 1489 destek seviyeleri kisa vadede takip edilebilir.

ONS ALTIN 04 Kasim 2019
llllllll Jﬂ Giiniin Geligmeleri:
‘=
kﬁ Haftanin son islem gininde,
- Altin fiyatlar, yatinmcilarin  hafta

icinde Federal Agik Piyasa Komitesi
Ekim toplantisi ardindan verdigi para
politikasi kararlarini
degerlendirmelerinin ardindan gun
icerisinde, ABD'de ISM imalat PMI
Endeksi Ekim ayinda da 50 esik
seviyesinin atlinda kalarak 48.3
seviyesine aciklanmasi ile kuresel
daralma isaretlerinin devam
etmesinin Altin fiyatlari Uzerindeki
geri cekilmeleri baskiladigi gézlendi.
Beyaz Saray Ekonomik Danismani
Larry Kudlow'un ABD-Cin ticaret
anlasmasinin hentiz
tamamlanamadigina yonelik yaptigi
aciklamalari ve artan guveli varlk
talepleri ile Ons Altin’in kazanglarini
haftanin ilk islem gindne
hizlandirdigi izlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, GBP/USD paritesinin  1,2933
seviyesinde belirleyici olmaya devam ettigi g6zlendi. 1,2880 destek
seviyesinin Uzerinde kaldigi sirece gelebilecek alimlar ile paritedeki
yukari yonli egilimin devam etmesi durumunda 1,2985, 1,2825 ve
1,2760 takip edilmesi gereken énemli direng seviyeleridir. Gelebilecek
olasi satislar ile paritedeki egilimin agagi yonlu hareketinde ise 1,2985,
1,3040 ve 1,3095 destek seviyeleri takip edilmelidir.

Gunun Geligsmeleri:

Haftanin son islem ginide Brexit
yonundeki artan belirsizliklerin
Sterlin/Dolar  paritesi  UGzerindeki
baskilar izlenmeye devam ederken,
Birlesik Krallik'ta aciklanan imalat
Satin Alma Mudurleri PMI Endeksi’nin
Ekim ayinda beklenmedik bir sekilde
49,6 seviyesine yukselmesinin
ekonomideki daralma hizini sert bir
sekilde vyavaslattigi izlendi. Gin
icerisinde, ABD'de aciklanan Tarim
Digi istihdam verisinin Ekim ayinda
128 bin artarken, igsizlik oraninin
yuzde 3,5'ten ylizde 3,6'ya ylkseldi
izlendi. ABD'de ISM imalat PMI
Endeksi Ekim ayinda da 50 esik
seviyesinin atlinda kalarak 48.3
seviyesine acglklanmasi ile kiresel

daralma isaretlerinin devam ettigi
gozlendi. ABD ile Cin arasindaki
ticaret anlagsmasinin henilz
tamamlanamadigi yonundeki

aciklamalar ile birlikte giin sonunda,
Sterlin‘in Dolar karsisindaki
kazanglarini haftanin ilk islem giiniine
hizlandirdid izlendi.

USD/IPY
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, USD/JPY paritesinin 108,17 seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 107,75 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi strece yukari yonli egilimin devam etmesi durumunda
sirasi ile 108,55, 108,90 ve 109,25 seviyeleri takip edilmesi gereken
onemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar ile paritedeki
egilimin asag! yonli olmasi durumunda ise 107,75, 107,35 ve 107,00
destek seviyeleri takip edilebilir.

Giiniin Geligmeleri:

Haftanin son islem gliniinde ABD'de
tarim disi istihdam verisinin  Ekim
ayinda 128 bin artarken, issizlik
oraninin ylizde 3,5'ten yuzde 3,6’'ya
yiikseldi izlendi. ABD'de ISM imalat

PMI Endeksi Ekim ayinda 47,8
seviyesinden 48.3 seviyesine
yukselirken endeksin 50 esik

seviyesinin altinda kalmasi ile imalat
sektérinde daralma isaretlerinin
devam ettigi izlendi. Gun igerisinde
Japonya’da issizlik Oranrnin Eyliil
ayinda ylzde 2,2'den ylzde 24’e
arttig gorulurken, aciklanan
Japonya Imalat Satin Alma
Muddrleri Endeksi’nin 48,9
seviyesinden 48,4  seviyesine
gerilemesinin ekonomideki daralma
ivmesinin  hizlandirdig1  gézlendi.
Gun sonunda, Dolar'in Japon Yeni
karsisindaki kazanglarini haftanin ilk
islem gunune hizlandirdigi géralda.
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i Giiniin Geligmeleri:

Haftanin son islem giniinde, Ham
Petrol’iin fiyatlamalarda 56,26-54,00
“ | Dolar seviyeleri arasinda hareket
. | ettigi izlenirken, Beyaz Saray

IllI | Ekonomik  Danigmani Larry

* T = | Kudlow'un giin igerisinde ABD ile
3 = | Cin arasinda uzun suredir devam
L] = | eden ticaret goériismeleriyle ilgili
TI _= | olarak ticaret gorismeleri gok iyi
—= | gittigini ancak anlasma heniiz

“ |

I l *_r' - B tamamlanamadigi yénundeki

* +' i — | agiklamalari sonrasi kaydedilen
T + == | ilerleme isaretleri ve ABD istihdami
T T " | ve  Cin'deki Uretim faaliyet
numaralari da dahil olmak (izere her
Teknik Analiz: iki Ulkede de beklenenden daha
guclu gelen ekonomik veriler ile gin
sonunda, Ham Petrol’in
kazanglarini  haftanin ilk islem
gunune hizlandirdigi gbzlendi.
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Teknik olarak inceledigimizde, Ham Petroliin 56,00 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi gézlendi. 55,45 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi surece gelebilecek alimlar ile Ham Petroldeki yukari
yonli egilimin devam etmesi durumunda 56,60, 57,20 ve 57,80 takip
edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar
ile edilimin asagi yonlla hareketinde ise 55,45, 54,80 ve 54,20 destek
seviyeleri takip edilmelidir.
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'I - | Giiniin Geligmeleri:

rz Haftanin son islem gunlnde,
N Gumuig’in  fiyatlamalarda 18,13-
h'tli _las | 17,92 Dolar seviyeleri arasinda

: | "WW o hareket ettigi izlendi.  Giin

K ' h T .. | icerisinde, ABD'de ISM Imalat PMI

il II" = | Endeksi Ekim ayinda da 50 esik

. ™| seviyesinin atlinda kalarak 48.3

.ﬁ"'*“.v' el « | seviyesine agiklanmasi ile kiresel

l - | daralma isaretlerinin devam

o I e .- | etmesinin Giimis fiyatlari
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Teknik Analiz: aciklamalar ile giin

sonunda, GUmus’'in  kazanglarini
Teknik olarak inceledigimizde, Gimuis’in 18,00 Dolar seviyesinde haftanin ilk islem glnine tasidig
belirleyici olmaya devam ettigi goézlendi. 17,85 destek seviyesinin izleniyor.

Uzerinde kaldigi sirece gelebilecek alimlar ile yukari yonli egilimin
devam etmesi durumunda 18,35, 18,55 ve 18,85 takip edilmesi
gereken o6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile
GUmusg’teki egilimin asagi yonli hareketinde ise 17,85, 17,60 ve 17,40
destek seviyeleri takip edilmelidir.
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USD/TRY EUR/TRY EUR/USD ALTIN GBP/USD USD/IPY PETROL GUMUS
DIRENG 3 5,7950 6,4625 1,1230 1536 1,3040 109,95 59,00 18,50
DIRENG 2 5,7550 6,4240 1,1205 1524 1,2990 108,60 57,70 18,25
DIRENG 1 5,7300 06,3890 1,1195 1518 1,2960 108,35 56,90 18,15
PivoT 5,7150 6,3770 1,1154 1511 1,2043 108,12 55,43 18,05
DESTEK 1 5,6890 6,3520 1,1137 1505 1,2910 107,90 54,60 17,95
DESTEK 2 5,6740 6,3340 1,1115 1498 1,2895 107,70 53,20 17,85
DESTEK 3 5,6430 6,2900 1,1095 1487 1,2850 107,25 51,30 17,65

4 Q A 2 6 8

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI  ONCEKi  PERIYOT
10:00 TRY = Tiirkiye Tiiketici Fiyat Endeksi 1,30% 0,99% Ekim
10:00 TRY wE Uretici Fiyat Endeksi 0,13% Ekim
11:55 | Almanya o Almanya imalat PMI 41,9 1,7 Ekim
12:00 . EUR + Euro Bélgesi imalat PMI . as7 | 457 | Ekim
12:30 | GBP s ingiltere ingaat PMI . a1 | 433 | Ekim
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinrm danismanligi hizmeti,
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