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Kiiresel Tedirginlik Simdilik Beklemede

Borsa istanbul haftanin ilk islem giiniinde ylizde 1,94 disusle 1.391,91 seviyesinden kapatirken islem hacmi 11.6 Milyar TL oldu.
Cin’de faaliyet gOsteren Evergrande adli sirketin yasadidi likidite krizinin etkileri kiiresel piyasalarda sert satiglara neden oldu.
Kuresel piyasalara gelen satiglarda dncellikle diin guiniin erken saatlerinde Hong Kong borsasinin yizde 3’ln Uzerinde bir kayipla
islem goérmesi 6nemli etken oldu. Avrupa Boélgesinde satislar benzerlik tasirken DAX guniu yuzde 2,31 azalisla kapatti. ABD
borsalarinda S&P 500 Ekim ayindan bu yana en sert diistisiine gergeklestirirken giinii ylizde 1.7 azalisla kapatti. ABD piyasalarinda
Dow Jones endeksi yuzde 1,8 ve Nasdaq yuzde 2,2 dusus gerceklestirdi. Evergrande adl sirketin yasadidi likidite problemine ek
olarak bu hafta gergeklestirecek olan FED toplantisi piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek.

Evergrande adl sirket gayrimenkul sektérinde faaliyet gosteren ve Cin’in 200 tizerinde kentinde ¢alismalari olan sirketin 300 milyar
dolardan fazla borcu bulunuyor. Borcun geri 6denememe durumu s6z konusu olma ihtimali ise oldukg¢a yiksek. Persembe ginu
Mart 2022 vadeli tahvillerin kupon ddemeleri yapilmasi gerekiyor ancak sirketin yasadidi likidite problemi nedeniyle édemelerini
gerceklestiremeyecegini agiklamasi bekleniyor. Persembe guni yapilacak olan agiklama piyasalar tarafindan yakindan takip
edilecekken Cin hikimetinin girketi fonlayip fonlamayacagina iligkin ise tam karar verilmis degil. Piyasalar sirketin temerriide
dismesi halinde bunun bir yayilma etkisi yaratip yaratmayacagini éngérmekte zorlaniyor. 2008 diinya finansal krizinde Lehman
Brothers adli sirketin benzer bir durumla kargilasmasinin ardindan birgok sirket iflasini agiklamisti. Hafta boyunca Evergrande,
kuresel borsalarda stres olusturmaya devam edecek.

Piyasalar Evergrande’nin yasadigi probleme bagli olarak sert geri ¢ekilirken yarin gergeklestirilecek olan FOMC toplantisi piyasalar
tarafindan yakindan takip edilecek. Son yasanan sert satislarin FED politikalar Gizerinde herhangi bir etkisinin olmasi beklenmiyor
ancak karar sonrasinda yapilacak olan basin toplantisinda FED bagkani Powell’'in yapacadi konusmada olaylara yer verip
vermeyecedi merak konusu. Varlik alim programinin piyasa beklentisine paralel Kasim ayi itibariyle belirli bir program dahilinde
uygulanmaya baslanmasi piyasalardaki tapering riskini biraz azaltacaktir. Ayrica, Agustos ayi verilerinin delta varyanti kaynakl
risklerle birlikte beklentinin altinda kalmasi FED yetkilileri tarafindan nasil yorumlanacagi ise yakindan takip edilecek. Buna karsin
toplanti sonrasinda yayinlanacak olan yeni ekonomik projeksiyon piyasalar i¢in dnemli bir veri olacak.

Vaka sayilarindaki artis hizi belirli bir dizeyde istikrarli seyrini sirdiirmeye devam ediyor. Son 24 saat icerisinde 27 bin 688 yeni
vaka bulunurken 231 vatandasimiz hayatini kaybetti. ikinci doz asisi tamamlanan vatandaslarin niifusa orani ise yiizde 68,13 oldu.
Saglik bakani Fahrettin Koca Twitterdan yaptigi paylasimda il bazinda ilk doz agilama yerine iki doz asilamanin verilerinin
paylagsacagi belirtti. Son agiklanan tabloya gére Kirklareli ve Mugla iki doz asilamada ylzde 75’in Gzerindeyken Sanlurfa ve Mardin
yuzde 45’in altinda bir orana sahip oldugu gérulayor.
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Ulke risk priminin tekrardan 400bps seviyesinin izerine gérmesi ve dolar endeksindeki yiikseligin devam
etmesi doviz kurundaki hareketi kuvvetlendiriyor. Kiiresel piyasalardaki satis dalgasinin hiz kazanmasiyla
birlikte gbzler Persembe glinu gergeklestirilecek olan TCMB PPK toplantisina gevrildi. Yasanacak gelismeler
cercevesinde yukari yonli hareketin devam etmesi beklenilen kurda 8,72 ve 8,80 TL direng seviyeleri 6nem
arz ediyor. Olas! satislarin gorilmesi durumunda ise 8,60 ve 8,54 TL destek seviyeleri test edilmesi
bekleniyor.
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Avrupa bdlgesinde bugtin Avrupa Merkez bankasi Baskani Lagarde’in konusmasi yakindan takip edilecek.
Son dénemde yasanan gelismelerle ilgili bagkan Lagarde’in neler ifade edecegi piyasalar tarafindan merak
ediliyor. Turk lirasi kiresel ekonomilere bagl olarak deger kaybederken TCMB PPK toplantisi haftanin en
onemli gelismesi olarak karsimiza g¢ikiyor. Seyrine devam etmesi beklenilen kurda 10,20 ve 10,30 direng
seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin gériilmesi durumunda ise 10,10 ve 10,00 destek
seviyeleri dGnemini koruyor.
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ABD 10 yillik tahvil faizlerinde goérilen yikselis ile Dolar endeksindeki yiikselisin korunmasi paritede baski
olusturmaya devam ediyor. Bugin Avrupa Merkez Bankasi baskani Lagarde’in konusmasi yakindan takip
edilecek. Teknik ac¢idan inceleyecek olursak, yukari yonliu hareketin olusmasi durumunda 1,1755 ve 1,1780

diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekirken satis baskisinin gelmesi halinde ise 1,1710 ve 1,1685 destek
seviyelerinin test edilmesi gerekiyor.
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ABD 10 yillik tahvillerindeki ylikselis kiresel piyasalara gelen sert satislar sonrasinda hiz kazandigi géruldi. Dolar
endeksinin deger kazanmasiyla birlikte Ons Altin’daki diisis trendi devam ediyor. Yarin gergeklestirilecek olan
FOMC sonrasinda fiyatlamalarda oynaklik gorilebilir. Teknik agidan incelendiginde yukari yonli hareketin
olugsmasi durumunda 1770 ve 1780$ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskinin gorilmesi
durumunda ise 1750 ve 1740%$ destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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ingiltere’de perakende satislar beklentiden negatif ayrisarak yiizde 0,9 azalis gosterdi. Dolar endeksinde
gériilen yiikselis sonrasinda paritede baski olusturmaya devam ediyor. ingiltere’de bu hafta agiklanacak olan
PMI verileri yakindan takip edilecekken FOMC toplantisi haftanin en 6nemli gelismesi olacak. Hareketine
devam etmesi beklenen paritede olasi yukari yonli hareketin olugsmasi durumunda halinde 1,3690 ve 1,3720
direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi yonli seyrin olusmasi durumunda ise 1,3640 ve 1,3615
destek seviyeleri Snem arz ediyor.
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Dolar endeksinin deger kazanmasina bagli olarak dalgali bir seyir izlen paritede gozler yarin gerceklestirilecek
olan Japonya Merkez Bankasi ile FED FOMC toplantisi olacak. FED baskani Powell'in varlik alimlari ile ilgili
yapag! aciklamalar yakindan takip edilecek. Teknik acidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketini stirdirmesi
durumunda 110,10 ve 111,00 direng seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin olusmasi durumunda ise 109,00
ve 108,30 destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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Ham petrol stoklari beklentinin Gzerinde -6,422M varil azalis gésterdi. OPEC tarafindan yapilan son agiklamalara
gbre delta varyanti kaynakli olugan belirsizliklerin ortadan kalmaya bagladigi séylenmesine ragmen 2021 Dinya
Petrol Talep tahminini 110 bin varil/giin azaltarak 99.70 milyon/gline dislrdu. Teknik agidan bakilacak olursa,
yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol’de 74,60 ve 75,20 $ direnc seviyelerinin takip
edilmesi gerekiyor. Yasanan gelismelerle beraber asagdi yonli bir seyrin olusmasi halinde ise 73,10 ve 72,60%
destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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DolarTL’nin tekrardan 8,60TL Uzerinde kalcilidi saglamasi Gram Altinin yikselisine destek olurken Ons Atlin
fiyatlarinin 1800$ altina gerilmesi baski olusturmaya devam ediyor. Gram Altin'da yukari yonli hareketin
gOrulmesi durumunda 495 ve 500 TL direng¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekirken asagdi yénlu bir hareketin
olmasi durumuna ise 482 ve 475 TL destek seviyeleri asagi yonlu hareket icin Snem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
15:30 ABD *+  insaatiznleri 1600M | 1630M | Agustos

17:30 Avrupa Bol. **=*  AMB Bagkani Lagarde'in Konusmasi - - .
23:30 ABD *x Haftalik Ham Petrol Stoklari -5.437M |

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2021 2.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %34 Karda / %66 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanlig: hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak Kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




