Raport Rynek Akcji

wtorek, 11 lutego 2020, 08:39

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Za oceanem na wczorajszej sesji indeks Nasdaq ustanowit historyczne maksima pchany
przez rosnacy kurs spétki Amazon, ktory przebit bariere 2100$ za walor. Réwniez akcje
spotek o najwiekszym udziale indekséw DJIA oraz S&P500 notowaty zwyzki, przez co sesje
na tych indeksach zamknely sie na plusie. Biaty Dom przedstawit wczoraj propozycje
budzetu na 2020 rok, w ktérym z kwoty 4,8 bln dolaréw przeznaczy prawie 741 mld USD na
obronnos$¢, zwiekszone o 12% zostang wydatki na NASA po tym, jak Trump obiecat
ponowng wyprawe na ksiezyc w 2024 roku. Ciecia po ok 21% maja dotyczy¢ wydatkéw na
ostony spoteczne (min. opieke zdrowotng dla osdéb starszych i ubogich), ochrony $rodowiska
oraz oswiaty. Zatozenia budzetu mocno krytykujg demokraci, ktérzy zapowiedzieli, ze
budzet ten bedzie mocno zmodyfikowany po wptynieciu do Kongresu.

Nie stabng obawy zwigzane z koronawirusem. Catkowita liczba zarazonych wynosi 40171
o0sob, a liczba ofiar $miertelnych -909. Pomimo zakonczenia okresu $wigtecznego wiele
fabryk jest zamknietych, cze$¢ pracownikéw biurowych nadal pracuje zdalnie. Wczoraj Bank
Centralny Chin starat sie wesprzec¢ stabnacg gospodarke przeprowadzajac transakcje reverse
repo o wartosci 700 mld Yuandw. Za mniej wiecej dwa tygodnie po publikacji wskaznikéw
PMI dla Australii i zamoéwien w eksporcie Tajwanu dowiemy sie, jak powaznie jest zachwiany
fancuch dostaw, i jaki wptyw na lokalne gospodarki ma wybuch epidemii.

Na polskim parkiecie jedynie indeks sWIG80 zakonczyt sesje na zielono. W indeksie WIG20
spdtki z sektora wydobywczego i goérniczego przodowaty w spadkach. Kurs PKN Orlen jest
najnizej od listopada 2016- po wypowiedziach ministra J. Sasina dot. ceny skupu akgji
Energii. Rowniez PGNiG zamknat notowania na poziomach ze stycznia 2011 roku. W
przeciwnym kierunku zmierza kurs CCC, ktéry po przedstawieniu nowej strategii na lata
2020-2022 kontynuuje wzrosty.

WIG w ukladzie dziennym

WIG - Daily 2020-02-10 Open 57816.9, Hi 57902.8, Lo S7220.5, Close S7474.C
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Created with AmiBroker - adwvanced charting and technical analysis software. htep:/fwww.amibroker.co

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D

DAX 13 494,0 -0,1
CAC40 6 015,7 -0,2
FTSE100 7 446,9 -0,3
BUX 44 538,6 0,1
S&P500 3352,1 0,7
DJIA 29 276,8 0,6
SHC* 2911,0 0,7
NASDAQ 9628,4 1,1
BOVESPA 112 570,3 -1,1
NIKKEI* 23 686,0 -0,6
HANG SENG* 27 634,6 1,4
Xu100 118 341,5 -2,2
RTS 1504,0 -0,9
* - Zmiana na godzine 7:10
Indeksy Polskie
WIG 57 474,9 -0,6
WIG20 2092,9 -0,8
MWIG40 4 070,8 -0,1
SWIG80 12 828,1 0,2
NCINDEX 315,6 0,7
Waluty
USD/PLN 3,91 0,0
EUR/PLN 4,26 -0,1
EUR/USD 1,09 0,0
Obligacje

yield % zm p.b. 1D
Polska 10YT 2,07 -2
USA 10YT 1,57 -1
Surowce
Ropa WTI (USD/bbl) 50,2 1,2
Ztoto (USD/oz) 1 568,4 -0,2
Miedz (USD/t) 5651,8 0,1

WIG: Najwieksze wzrosty i spadki (%)
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

NTT SYSTEMS . . .
NWZA ws. wprowadzenia zmian w statucie.

URSUS .
NWZA ws. potaczenia URSUS S.A. ze spdtkg URSUS BUS S.A.

Wybrane komunikaty ze spotek

CYFROWY POLSAT Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw natozyt 20,4 min zt kary na Polkomtel z grupy Cyfrowego
Polsatu za to, ze operator nie zwraca klientom niewykorzystanych s$rodkéow w ofertach na karte -
poinformowat UOKiK w komunikacie prasowym.

DEKPOL Dekpol chce osiagngé w 2020 r. na podstawie umdw rezerwacyjnych, deweloperskich i przedwstepnych
sprzedaz 400 lokali o wartosci 200 min zt. Sprzedaz lokali rozpoznawana w wyniku finansowym na podst.
notarialnych umdw przenoszacych wiasnos$¢ lokalu ma wynies¢ 650 lokali o wartosci 320 min zt -
poinformowata spdtka w komunikacie

ENERGA Zaproponowana przez PKN Orlen w wezwaniu cena 7 zt za akcje Energi to absolutne minimum - uwaza
wicepremier. Minister aktywdw panstwowych Jacek Sasin zapowiedziat rozmowy z Orlenem, gdyz jego
zdaniem, Skarb Panstwa powinien sprzedac energetyczna spétke korzystniej.

FAMUR 1. Famur szacuje, ze w 2019 roku zysk netto grupy wynidst okoto 253 min zt, a po skorygowaniu o
zdarzenia jednorazowe ok. 309 min zt. EBITDA grupy w 2019 r. wyniosta 453 min zt, a po
skorygowaniu o ryzyka rozpoznane w Surface ok. 589 min zt - poinformowata spodtka w
komunikacie.

2. TDJ Equity I objgt pakiet kontrolny w podwyzszonym kapitale zaktadowym Famur Famak w ramach
nowej emisji. Strony ustality obnizenie kapitatu zaktadowego Famak o kwote 69,6 min zt poprzez
zmniejszenie wartosci nominalnej akcji z 1 zt do 0,32 z, w celu pokrycia poniesionych strat, z
jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego o kwote 70 min zt, w drodze emisji akcji serii
F - poinformowata spotka w komunikacie.

3. Famur rozwazy przeznaczenie na wyptate dywidendy ok. 75% skorygowanego o zdarzenia
jednorazowe zysku netto grupy za 2019 r. po uzyskaniu zaudytowanych wynikdw - podata spdtka w
komunikacie.

IMS IMS szacuje ubiegtoroczny zysk netto na 9,5 min zt, a przychody na 58,9 min zt. Zarzad firmy zamierza
rekomendowaé walnemu zgromadzeniu wyptate 0,2 zt dywidendy na akcje - podata spotka w komunikacie.

INTER CARS Skonsolidowane przychody Inter Carsu w styczniu 2020 roku wyniosty 652,7 min zt, co oznacza wzrost r/r o
5,6% - podata grupa w komunikacie.

PBKM Priorytetem Polskiego Banku Komdrek Macierzystych na 2020 rok sg akwizycje i kilkuprocentowy wzrost
organiczny liczby nowych klientéw. Spdtka moze poinformowac rynek o kolejnych przejeciach w najblizszych
kwartatach. PBKM chciatby rozwing¢ terapie nowotworowg opartg o technologie CAR-T w 3-5 wskazaniach -
poinformowat PAP Biznes prezes Jakub Baran

PLAYWAY Najlepiej sprzedajaca sie gra grupy PlayWay, "House Flipper", otrzymata certyfikaty od producentéw konsol
Xbox i Playstation: premiera gry na obu urzadzeniach jest planowana w dniach 27-28 lutego - podata spotka
w komunikacie.

SESCOM Zarzad Sescomu rekomenduje wyptate 0,68 zt dywidendy na akcje z zysku za rok obrotowy zakonczony we
wrzesniu 2019 roku - podata spdtka w komunikacie.

URSUS Ursus otrzymat zawiadomienie o wszczeciu przeciwko spétce egzekucji komorniczej z wniosku Banku
Millennium oraz wezwanie do zaptaty dtugu na rzecz Banku w kwocie gtéwnej 10 min zt oraz odsetek,
kosztow zastepstwa prawnego i optaty egzekucyjnej - podata spdétka w komunikacie.

Przeglad prasy

APLISENS Aplisens przyznaje, ze sytuacja spdtek zaleznych jest dobra, sg jednak rynki, na ktérych istniejg obawy o
spadek sprzedazy. Spoétka przyglada sie innym podmiotom pod katem akwizycji, ale bez konkretow. (s. 04)
/PARKIET/

CYFROWY POLSAT Ppierwszy ukarany za prepaidy. Ponad 20 min zt moze kosztowaé Plusa blokowanie nadwyzek z kart
przedptaconych. Orange chce unikng¢ podobnej kary. (s. A13) /DGP/

ENERGA Mocna presja na drozszg sprzedaz Energi Orlenowi. Ministerialni urzednicy bojq sie, ze cena oferowana przez
paliwowy koncern za akcje energetycznej spotki jest zbyt niska - dowiedziata sie "Rzeczpospolita". (s. A21)
/RZ/
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GETBACK GetBack idzie na wojne z audytorem. Zeby dosta¢ pieniagdze od Deloitte, windykator bedzie musiat
udowodni¢ $wiadome ztamanie zasad. W sprawie firmy tocza sie postepowania: administracyjne i
dyscyplinarne. (s. A2-A3) /DGP/

mBANK Bank atrakcyjny, ale nie dla kazdego. Przejecie mBanku to dla nabywcy duzy awans na polskim rynku.
Czynnikiem ryzyka sag klienci, ktorzy nie daja zbyt duzo zarobic. (s. A12) /DGP/

ORANGE Pracownicy w sporze z Orange Polska. Telekom chce przenies¢ do innych miast pracownikéw call center.
Zwigzkowcy protestujq. (s. 08) /PARKIET/

Sygnaly analizy technicznej

Wysoki biaty korpus na skokowo rosnacym wolumenie rozkreca fale wzrostowg i zmierza w kierunku

MIRACULUM $rednioterminowego oporu na 1,94 zi.
TORPOL Kurs akcji wybit sie powyzej potrdjnego oporu na 8 zt.
TAURON Kurs akcji dotart ponownie do historycznego dotka na 1,43 zt i od 3 sesji utrzymuje sie powyzej tego

poziomu.

Sygnaty analizy technicznej - wykresy wybranych spoétek

PSW - Dally 2020-02-10 Opean 12.28, Hi 12.84, Lo 12.26, Close 12.84 (5.2%) Vol 30,137 =10.80 16 |ERE- Dally 2020-02-10 Open 22.2, Hi 22.5, Lo 216, Clos 22.5 (4.2%) Vol 1,550 =19.29
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Kurs akcji pokonat Srednioterminowy opor na
12,50 2zt wysokim bialym korpusem na
PGSSOFT wyraznie rosngcym wolumenie, co otwiera ERBUD Kurs akcji testuje strefe dtugoterminowego

droge do dalszych wzrostéw. Kolejny wazny oporu w przedziale 22,20-23,40 z.
dtugoterminowy opo6r to potrdjny szczyt w
rejonie 15,90 zt.
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek

2:30 Chiny Inflacja CPI r/r, % styczen 5,4 4,9 4,5
10:30 strefa euro Indeks Sentix luty 5,2 5,7 7,6
Wtorek

$roda

11:00 strefa euro Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % grudzien -2,5 -1,5
13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, % luty 5,0
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk luty 3000,0 3355,0
20:00 USA Budzet federalny, mld USD styczen -7,5 -13,3
Czwartek

8:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % styczen 1,7 1,7
8:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % styczen 1,6 1,6
14:00 Polska Saldo rachunku biezgcego, min EUR grudzien 0,0 0,0 0,0
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. luty 210,0 202,0
14:30 USA Inflacja CPI r/r styczen 2,4 2,3
14:30 USA Inflacja bazowa CPI r/r styczen 2,2 2,3
Piatek

8:00 Niemcy PKB n.s.a., % 4Q 0,2 1,0
10:00 Polska Inflacja CPI r/r, % styczen 4,2 3,4
10:00 Polska PKB n.s.a., % 4Q 3,0 3,9
11:00 strefa euro Bilans handlu zagranicznego s.a., mld EUR grudzien 0,0 20,7
11:00 strefa euro PKB s.a., % 4Q 1,0 1,0
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m, % styczen 0,3 0,3
14:30 USA Ceny importu styczen -0,2 0,3
15:15 USA Produkcja przemystowa m/m, % styczen -0,2 -0,3
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan luty 99,4 99,8

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny
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Biuro Maklerskie

Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y
WIG 57 474,9 -0,6 -0,6 -2,1 -2,9 -0,6 -4,6
WIG20 2092,9 -0,8 -0,8 -3,5 -7,2 -2,7 -11,1
MWIG40 4 070,8 -0,1 -0,1 0,6 8,3 4,2 -1,5
SWIG80 12 828,1 0,2 0,2 3,3 11,1 6,5 11,3
WIG Banki 6 879,8 -0,9 -0,9 0,4 -3,0 1,6 -10,1
WIG Budownictwo 2 389,7 -0,2 -0,2 -1,1 20,8 4,9 21,4
WIG Chemia 8077,2 -1,1 -1,1 -2,6 -10,2 -3,7 -33,8
WIG Deweloperzy 2574,1 0,9 0,9 0,0 9,2 4,6 20,3
WIG Energetyka 1721,7 0,2 0,2 -11,3 -22,7 -12,2 -38,4
WIG Informatyka 3013,0 0,1 0,1 2,1 21,3 6,3 40,1
WIG Media 6 389,5 0,3 0,3 12,3 26,0 18,9 28,9
WIG Paliwa 5509,1 -2,6 -2,6 -15,0 -28,9 -15,1 -30,5
WIG Spozywczy 3 368,9 1,4 1,4 0,7 12,2 7,8 -2,4
WIG Surowce 2940,8 -2,7 -2,7 -8,2 -5,5 -4,8 -16,3
WIG Telekomunikacja 860,9 0,6 0,6 -1,6 3,4 -1,4 25,2
_WIG Ukraina 387,2 1,7 1,7 0,1 3,5 7,8 -8,5
Zrédto: Bloomberg
Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y
PX 1111,1 0,0 0,0 -2,0 2,4 -0,4 6,2
BUX 44 538,6 0,1 0,1 -1,8 3,5 -3,4 12,0
XU100 118 341,5 -2,2 -2,2 -0,3 14,8 3,4 13,4
FTSE100 7 446,9 -0,3 -0,3 -1,9 1,6 -1,3 4,5
DAX 13 494,0 -0,1 -0,1 0,1 2,2 1,8 22,5
CAC40 6 015,7 -0,2 -0,2 -0,4 2,1 0,6 20,0
SMI 11 039,8 0,3 0,3 3,8 7,1 4,0 21,7
EuroStoxx50 3793,2 -0,1 -0,1 0,1 2,6 1,3 19,8
S&P 500 3352,1 0,7 0,7 2,7 8,6 3,8 23,7
DJIA 29 276,8 0,6 0,6 1,6 5,7 2,6 16,9
BOVESPA 112 570,3 -1,1 -1,1 -2,5 3,9 -2,7 19,2
Shanghai Composite 2911,0 0,7 1,2 -5,9 0,0 -4,6 9,7
Nikkei225 23 686,0 -0,6 -0,6 -0,7 1,5 0,1 16,5
Zrédfo: Bloomberg
Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y
EUR-USD 1,09 0,0 -0,3 -2,0 -1,1 -2,7 -3,2
EUR-PLN 4,26 -0,1 -0,2 0,7 -0,2 0,2 -1,4
USD-PLN 3,91 0,0 0,1 2,8 0,9 3,0 1,9
CHF-PLN 3,99 -0,2 0,0 2,0 2,4 1,7 4,5
Zrédfo: Bloomberg
Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y
Thomson Reuters/Jefferies
CRB Index 168,9 -0,7 -0,7 -8,3 -6,8 -9,1 -4,7
Ropa WTI NYMEX futures
(USD/b) 50,2 1,2 -0,3 -15,0 -11,2 -17,5 -9,1
Ztoto (USD/oz) 1568,4 -0,2 -0,1 1,3 7,7 3,4 19,9
Srebro (USD/oz) 17,8 0,2 0,5 -0,9 5,6 -0,3 13,3
Miedz LME (USD/t) 5651,8 0,1 0,1 -8,4 -4,4 -8,1 -8,7

Zrédfo: Bloomberg
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Rynek stop procentowych odniesienie zm p.b. 1D zm p.b. WTD zm p.b. 1M zm p.b. 3M zm p.b. YTD zm p.b. 1Y
WIBOR 3M (%) 1,71 0 0 0 -1
WIBOR 6M (%) 1,79 0 0 0 0
EURIBOR 3M (%) -0,40 0 -1 -1 -2 -9
EURIBOR 3M (%) -0,34 0 0 -2 -1 -2 -11
USD LIBOR 3M (%) 1,73 0 -2 -15 -17 -18 -97
USD LIBOR 6M (%) 1,74 -1 0 -14 -18 -17 -102
Polska 10YT (%) 2,07 -2 -2 -20 -11 -5 -66
Niemcy 10YT (%) -0,41 -3 -3 -21 -15 -23 -50
USA 10YT (%) 1,57 -1 -1 -25 -37 -35 -106

Zrédfo: Bloomberg

Indeksy sektorowe
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Raport Rynek Akcji

Wskazniki rynkowe wybranych spétek

EV/S (P/BV*) EV/EBITDA (DY*) P/E
MC (min

Banki Cena (zt) zt) 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
SANTANDER BANK 313,20 31974 1,3 1,2 1,1 0,0 - 0,0 13,1 12,8 11,2
GETIN NOBLE BANK 0,31 322 0,1 0,1 - - - - - - -
HANDLOWY 57,50 7 513 1,1 1,1 1,0 0,0 0,0 0,0 11,8 15,5 12,2
INGBSK 204,00 26 540 1,7 1,6 1,5 0,0 - 0,0 16,0 14,4 13,3
MBANK SA 392,00 16 601 1,0 0,9 0,9 - - 0,0 16,4 11,7 10,7
MILLENNIUM 6,10 7 400 0,9 0,8 0,7 - - - 13,2 8,5 6,6
PEKAO 100,85 26 470 1,2 1,1 1,1 0,0 0,0 0,0 11,6 12,0 10,3
PKOBP 35,29 44 113 1,1 1,1 1,0 0,0 0,0 0,0 11,8 10,0 9,6
Ubezpieczyciele
PzZu 39,46 34 075 2,3 2,2 2,1 0,0 0,0 0,0 6,3 10,6 10,7
Paliwa
LOTOS 73,70 13 625 0,6 0,6 0,6 5,2 6,5 5,2 8,6 10,8 6,8
PKN ORLEN 72,56 31 035 0,4 0,4 0,4 4,8 5,0 4,7 6,9 7,8 7,6
PGNIG 3,53 20 386 0,7 0,7 0,7 4,0 5,3 4,7 6,4 11,2 10,6
Gornictwo i metale
BOGDANKA 29,00 986 0,6 0,5 0,4 2,1 1,3 1,3 18,3 3,2 3,9
ISW 18,20 2137 0,3 0,3 0,4 1,0 1,7 4,0 1,2 3,1 -
KGHM 92,16 18 432 1,2 1,0 1,1 5,9 4,5 4,4 11,1 8,1 7,6
Energetyka
ENEA 6,87 3031 0,8 0,6 0,6 3,9 3,0 3,1 4,2 2,9 2,9
ENERGA SA 7,30 3023 0,8 0,7 0,7 4,0 4,0 4,1 4,1 5,0 4,8
PGE SA 6,42 12 000 1,1 0,8 0,7 4,3 3,7 4,0 7,9 52 6,4
TAURONPE 1,45 2 545 0,9 0,8 0,7 6,4 4,4 4,5 12,3 2,6 2,9
Chemia
GRUPA AZOTY SA 27,48 2726 0,7 0,6 0,6 8,8 4,4 5,1 356,3 5,5 8,1
CIECH 39,35 2074 0,9 0,9 0,9 5,2 5,6 4,9 11,3 10,5 8,7
POLICE 10,10 1254 0,7 - - 13,2 - - - - -
PULAWY 87,80 1678 0,4 - - 4,9 - - 30,3 - -
PCC ROKITA SA 48,50 963 1,2 1,2 1,1 5,2 6,3 6,4 4,2 7,6 8,2
Telekomunikacja
NETIA 4,42 1483 1,4 1,5 1,5 5,5 4,7 4,7 22,9 26,6 26,9
ORANGE POLSKA
SA 7,00 9 187 1,4 1,4 1,3 5,4 5,2 51 918,7 58,5 37,3
Budownictwo
BUDIMEX 178,00 4 544 0,4 0,4 0,4 6,0 6,9 6,4 14,9 22,1 17,8
ELBUDOWA 7,36 35 0,0 - - - - - - - -
ERBUD 22,50 288 0,1 0,1 0,1 58,6 3,5 4,8 - 8,3 13,7
TRAKCJA SA 1,69 146 0,2 0,2 0,2 - - - - - -
ULMA 55,00 289 1,0 - - 2,5 - - 6,2 - -
UNIBEP 9,10 319 0,2 0,2 0,2 6,1 5,4 5,0 11,6 10,9 10,1
Deweloperzy
DOMDEV 97,00 2432 1,5 1,5 1,4 8,4 7,5 6,8 10,7 10,0 9,5
GTC 9,38 4 555 13,5 12,5 11,4 15,3 14,0 13,7 49,5 52,8 48,6
POLNORD 3,36 110 1,1 0,8 0,7 - 183,8 18,2 - 18,3 6,3
Media
AGORA 13,40 624 1,0 0,9 0,9 12,5 6,8 6,2 66,6 94,9 34,7
CYFRPLSAT 27,60 17 651 2,7 2,5 2,4 7,7 7,1 6,9 21,6 15,3 13,0

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy— optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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EV/S (P/BV¥*) EV/EBITDA (DY*) P/E
MC (min

Cena (zt) zt) 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
PLAY COMMUNICATI 34,38 8740 2,0 1,9 1,9 6,3 5,7 5,5 11,7 9,6 9,3
IT
ASSECOPOL 66,20 5495 0,8 0,7 0,7 8,6 8,4 8,2 9,3 15,7 14,4
COMARCH 208,00 1692 1,1 1,0 0,9 9,5 5,7 6,0 52,1 15,0 14,7
SYGNITY 3,55 81 0,3 - - 1,6 - - 4,4 - -
Gry
CD PROJEKT SA 310,70 29 864 62,9 50,7 7,0 176,8 147,8 9,6 273,1 261,7 15,5
11 BIT STUDIOS S 437,00 1 000 10,1 11,2 12,4 16,2 28,1 29,8 26,6 46,7 51,0
TEN SQUARE GAMES 266,00 1926 4,7 2,3 1,8 12,0 6,9 5,4 52,8 28,3 22,0
Przemyst
APATOR 21,00 690 1,0 0,9 0,9 6,3 6,2 6,1 10,0 10,4 11,2
BORYSZEW 4,44 1 066 0,5 0,4 0,4 7,5 6,9 7,6 7,4 14,9 14,3
FAMUR 3,17 1822 1,1 1,1 1,3 4,8 4,4 4,8 8,2 51 7,9
FORTE 36,90 883 1,0 1,0 1,0 9,6 8,1 7,2 25,6 19,8 13,4
VIGO SYSTEM SA 448,00 327 6,5 - - 15,0 - - 25,1 - -
NEWAG SA 23,00 1035 1,3 1,5 1,1 8,1 9,1 7,2 11,1 13,7 9,6
SNIEZKA 81,00 1022 1,7 1,4 1,3 10,4 9,0 8,3 16,1 16,0 16,6
KETY 385,50 3693 1,2 1,1 1,0 7,6 6,9 6,8 13,8 13,3 13,3
ALUMETAL SA 44,70 692 0,4 0,4 0,4 4,9 6,3 6,0 9,3 13,8 12,8
Handel
AMREST HOLDINGS 47,10 10 341 2,4 1,9 1,6 22,3 15,1 12,8 250,4 170,7 154,7
CCC SA 104,00 4 281 1,9 1,5 1,3 9,3 10,3 8,2 19,2 129,3 27,5
DINO POLSKA SA 164,30 16 108 2,8 2,2 1,7 30,3 22,8 17,8 52,4 39,5 30,3
EUROCASH 20,30 2 825 0,2 0,2 0,2 12,6 12,5 10,6 25,3 34,1 26,6
LPP 8425,00 15 607 2,3 2,0 1,7 16,4 11,7 10,2 30,9 27,1 21,0
Leki i dystryb. farm.
CELON PHARMA SA 41,65 1874 14,4 17,5 9,6 34,2 54,4 20,1 63,1 144,7 36,6
NEUCA 385,00 1788 0,3 0,2 0,2 12,2 10,2 9,1 18,2 14,8 13,4
RYVU THERAPEUTIC 49,90 797 12,0 35,3 18,0 - - - 893,0 - -

*/dla bankéw i ubezpieczycieli
Zrédto: Bloomberg
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Raport Rynek Akcji

Biuro Maklerskie Alior Bank

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Banku:

Zbigniew Obara Menedzer Zespotu Analiz, Makler 12 682 64 79 Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Ekspert ds. analiz, Doradca 22 5552290 Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjny

Tomasz Kolarz Ekspert ds. analiz, Data Scientist 12 682 64 24 Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Witascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnoscig i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacii,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikow, ktore sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikdw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢é m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktorych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktére moga by¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomocg programu AMIBROKER. Dane do wykreséw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow witasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. wartos¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spotek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spdtek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentowno$¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich
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