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YURTICINDE GOZLER ENFLASYON SONUGLARINDA

Yurt igi piyasalarda faiz sdylemleri Gzerinden hareketlenen kur, 8.81 seviyelerini gérdikten sonra diin bu seviyelerden gelen
dususlerle yeniden 8.50’nin altina dogru yoneldi ve giint 8.60 seviyesi yakinlarinda tamamladi. Cumhurbaskani Erdogan’in faizleri
Temmuz-Agustos gibi indirebiliriz anlamina ¢ikan ifadelerde bulunmasi ile kurun atesi yeniden yilkselse de diin TCMB'nin
yatirimcilarla gergeklestirdigi toplantida konusan baskan Kavcioglu, para politikasinda erken gevsemeye yonelik olusan beklentinin
ortadan kalkmasi gerektigine vurgu yapti. Ekonominin yeniden dengelenmesini saglayacak ihmlh bir i¢ talep ve kredi bliylimesi
saglanmasi icin siki para politikasi durusu gerektigini belirten Kavcioglu, enflasyonda kalici dislise isaret eden gugli gostergeler
olusana ve 2023 yilinda orta vadeli yiizde 5 hedefine ulagincaya kadar politika faizini, gligli dezenflasyonist etkiyi muhafaza edecek
sekilde, gergeklesmis ve beklenen enflasyonun Uzerinde bir diizeyde olusturulmaya devam edeceklerini agikladi. Bu kisma kadar
goreve geldiginden bu yana yaptigi agiklamalarin tekrari niteliginde ifadelere yer veren Kavcioglu konusmasinin bir béliminde
piyasalardaki hakli bir gerekgeye dayanmayan erken gevseme beklentilerinin timuiyle ortadan kalkmasi gerektigini ve Merkez
Bankasr’nin kanunla kendisine verilmis fiyat istikrari amacina bagli oldugunu belirterek énceki konugmalarindaki benzer ifadelerine
destek verecek yeni bir yorum eklemis oldu. Bu konusmadan ¢ikarilacak sonug¢ enflasyonda tepe noktasi gorilip inise dogu bir
gegisin baslamasina kadar faizlerde indirim olmayacagi yoniinde gibi gortiniyor. Ayrica enflasyonda gerilemenin basladigina dair
isaretler ile birlikte geri ¢cekilmeler gézlendikge TCMB'nin reel faiz dizeyini ayarlayarak faizleri geri cekme yoluna gitmesi de mimkun
olabilir.

Yurt i¢i piyasalarda bugliniin en énemli verisi ise enflasyon sonuglari olacak. 29 Nisan-17 Mayis arasinda uygulanan tam kapanma
nedeniyle veri toplamanin yarattigi zorluklar hesaplamayi saglikli yapamayarak enflasyonda duisuk bir sonucun gelmesine neden
olabilir. Bugiinkii veride manset tiketici fiyatlari enflasyonu ile ¢ekirdek enflasyon ve gida-enerji gibi gruplarda da enflasyondaki
gérinim yakindan izlenecektir. Bugiin agiklanacak olan enflasyon verisinin éncii géstergesi olan istanbul’daki enflasyonu élgen ve
perakende fiyatlari yansitan istanbul {cretliler geginme indeksi, Mayis ayinda da %1,67 oraninda artis gésterdi. Veri Nisan ayinda
%1,01 artmisti.

Wall Street'in ana endeksleri, yatirmcilarin enflasyon endiselerine agirlik vermesiyle agiklanacak énemli ABD ekonomik verileri
oncesinde Carsamba guini zayif kazanglar kaydetti. Bu yilin en iyi performans gosteren grubu olan S&P 500 enerji sektori, petrol
fiyatlarinin yikselmesiyle %1,7 kazang saglayarak yikselisini stirdirdi. Malzeme sektori %0,9 duserken Tesla Inc hisselerindeki
%3,0 distis S&P 500 ve Nasdaq Composite'l surikledi.

Avrupa hisse senetleri tarafinda ise eneriji ve tiketici hisse senetlerinin de yardimiyla diin rekor seviyelere yakin yerlerde ginu
tamamladi. Asya seansina baktigimizda Hong Kong disinda yikselislerin yasandigi géze ¢arpiyor. ABD vadelileri ise yataya yakin
hafif pozitif tarafta hareket ediyor. Endeksin de gline yatay hafif alicili sekilde baglamasini bekliyoruz.

C>% ) USD/TRY ,@ L ALTIN

Destekler: Destekler: Destekler:
1,2190/1,2172 / 1,255 8,5500 / 8,5000 / 8,4500 1895 /1885 / 1875
Direngler: Direngler: Direngler:
1,2220/ 11,2240/ 1,2265 8,6500/ 8,7000 / 8,8200 1915/1921 /1930

www.ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA




SABAH BULTENI

Q USD/TRY 3 Haziran 2021 J

GUN T TL_ T Lo (w50 [Sv T=l=Tan

[IﬁT ﬁwm'#‘n

~oas
L —

ﬂ‘ | Lﬂ[j'!ﬂ,ﬂml“

Bugtin aciklanacak Tirkiye TUFE endeksi para politikasi igin dnemli bir gdsterge olacak. Cumhurbagkani
Erdogan katildigi bir programda faizlerin distrilmesiyle ilgili yaptigi agiklama sonrasi kurda yeni zirve
gorulurken kurda geri ¢cekilme goruldu. Turkiye ekonomisi yilin ilk geyreginde yillik bazda ylzde 7 biyudu.
Aciklanan veri incelendiginde sermaye yatirimlarinin artmasi dikkat ¢ekti. Yasanan gelismeler gergevesinde
yukari yonll hareketin devam etmesi beklenilen kurda 8,65 ve 8,70 TL direng seviyeleri Snem arz ediyor.
Olasi satislarin gértlmesi durumunda ise 8,55 ve 8,50 TL destek seviyeleri test edilmesi bekleniyor.
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Yatinimcilar bugiin agiklanacak olan Turkiye enflasyon verisi odaklandi. TCMB'’nin para politikasinda énemli
bir yer edinen enflasyon ilerleyen dénemdeki faiz karari icin nem arz ediyor. Turkiye ekonomisi yillik bazda
2021 yilinin ilk geyreginde ylizde 7. Bliylyerek giiglii bir performans sergiledi. Aimanya TUFE Endeksi Mayis
ayinda da artis gosterdi ve aylik artis ylizde 0,5 oldu. Yukari yénli hareketine devam etmesi beklenilen kurda
10,55 ve 10,60 direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Olasi satis baskisinin gérilmesi durumunda ise
10,45 ve 10,40 destek seviyeleri Snemini koruyor.
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Euro bélgesinde UFE beklentinin hemen (izerinde yillik 7,6 aylik olarak ise ylizde 0,9 olarak agiklandi. Hafta
icerisinde aciklanan bir diger TUFE endeksi de benzer bir gelisim gdstermisti. Euro bélgesi enflasyon orani
artmaya devam ediyor. Agiklanan veriye gére Mayis ayinda yillik bazda enflasyon 2,0 olarak gergeklesti.. FED
Uyesi Kashkari, diger Gyelerin sGylemlerine paralel olarak enflasyonun gegici oldugunu yineledi. Teknik agidan
inceleyecek olursak, yukari yonli hareketin devam etmesi halinde 1,2220 ve 1,2240 direng seviyelerinin takip
edilmesi gerekirken satis baskisinin devam etmesi halinde ise 1,2190 ve 1,2172 destek seviyelerinin test

edilmesi gerekiyor.
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Dolar Endeksinde gdrulen toparlanma ile Ons Altin, yatay bir bantta hareketine devam ediyor. FED yetkilisi
Harker, FED’in varlik alimlariyla degisiklik icin zamani belirtmesi gerektigini séyledi. Buglin ABD’de agiklanacak
Ozel sektdr istindam verileri yakindan takip edilecek. Teknik agidan incelendiginde yukari yénli hareketin devam
etmesi durumunda 1915 ve 1921$ direng seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Satis baskinin gorilmesi
durumunda ise 1895 ve 1885$ destek seviyeleri yakindan izlenecek.
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ingiltere Bagbakani Johnson, 21 Haziran’da agilma planini ertelenmesine neden olacak bir gelisme olmadigini
belirtirken ingiltere yetigkin nifusun yiizde 75'inin ilk doz asisinin yapildi§i agiklandi. OECD, ingiltere
ekonomisinin 2021 yilinda ytzde 7,2 oraninda yikselmesini beklerken 2022 bliyime beklentisini yizde 5,5
olarak acikladi. Yukari yonlu hareketine devam etmesi beklenen paritede olasi yukari yonli hareketin
olusmasi durumunda halinde 1,4180 ve 1,4200 diren¢ seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Asagi yonlu
seyrin olusmasi durumunda ise 1,4135 ve 1,4110 destek seviyeleri 6nem arz ediyor.
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Japonya’da Hizmet PMI verisi bir 6nceki aya gdre hafif gerileyerek 46,5 olarak gergeklesti. Dolar endeksinde
gorulen toparlanma hareketi hizlandiriyor. Japonya ekonomisi ile ilgili tahmini yayimlayan OECD, ekonominin
2021 yihinda yuzde 2,6 biyimesini bekliyor. Japonya hikimeti, tiketim harcamalari ve isletme kosullarina
yonelik gérinum beklentisini dusurdd. Teknik acidan bakilacak olursa, yukari yonli hareketini surdirmesi
durumunda 109,90 ve 110,50 direng seviyeleri takip edilecek. Satis baskisinin olusmasi durumunda ise 109,45
ve 109,10 destek seviyelerinin test edilmesi bekleniyor.
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ABD’de Haftalik petrol stoklari -5,36 Milyon varil olarak aciklandi. iran Petrol Bakani Zengene, Yaptirimlarin
kalkmasiyla petrol piyasasina geri doneceklerini agikladi. OPEC+ toplantisinda Haziran ve Temmuz'daki
mevcut petrol Uretimi kesintilerini gevsetme planina bagl kalma konusunda anlagsmaya varildi.. Teknik a¢idan
bakilacak olursa, yukari yonli hareketine devam etmesi beklenilen Brent Petrol’de 72,00 ve 73,10 $ direng
seviyelerinin takip edilmesi gerekiyor. Yagsanan gelismelerle beraber asagi yonlu bir seyrin olusmasi halinde
ise 71,20 ve 70,65 $ destek seviveleri 6nem arz edivyor.
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Ons Altin’daki yukselis trendinin Dolar endeksinde goérilen toparlanma ile yatay bir bantta hareket etmesi Gram
Altin’da yiikselisi sinirlarken déviz kurundaki ylkselis devam ediyor. Buglin aciklanacak Turkiye enflasyon verisi
beklentinin izerinde gelmesi halinde doviz kurundaki fiyatlamalara yansiyabilir. Gram Altin’da yukari yonlu
hareketin devam etmesi durumunda 530 ve 540 TL direng seviyelerinin takip edilmesi gerekirken asagi yonli bir
hareketin olmasi durumunda ise 520 ve 510 TL destek seviyeleri asadi yonli hareket icin dnem arz ediyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT

10.00 Turkiye ** Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 17,3% 171% Mayis
10:00 | Tiirkiye ***  |T{ketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) 1,46% 1,68% Mayis
10:55 Almanya i Hizmet Satin Aima Muddurleri Endeksi (PMI) 52,8 52,8 Mayis
11:00 | Avrupa Bolg. *k Hizmet Satin Alma Muddurleri Endeksi (PMI) 55,1 50,5 Mayis
11:30 ingiltere . Hizmet Satin Alima Mudurleri Endeksi (PMI) 61,8 61,8 Mayis
15:15 ABD - ADP Ozel Sektér Iistihdam Degisimi 650Bin 742Bin Mayis
17:00 ABD s ISM imalat Dig1 Satin Aima Muadirleri Endeksi (PMI) 63,0 62,7 Mayis

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI| TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug Erbas
Arastirma Mudurt Genel Madur Yardimcisi

2021 1.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %26,23 Karda / %73,77 Zararda

0 @ o @ /ahlatciyatirim www.ahlatciyatirim.com.tr

ISTANBUL / Genel Midirlilk Merkez Ofis CORUM / Sube
Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.S. Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mh. Tagyoncasi Sk. T4 A Blok, Kat: -1 NO: 256 Egridere Carsisi No: 17
34485 Sariyer/Istanbul Merkez/Corum
Tel: 444 0 968 / 0850 450 00 66 Tel: +90 364 2111019
Fax: +90 212 290 21 41 Fax: +90 212 290 21 41
Whatsapp: +90 539 769 63 84 Whatsapp: +90 5398 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr
Mersis No: 0010056453000026

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




